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ABSTRAKT

Ky material diskutimi analizon efektet e politikés fiskale né rritien
ekonomike té njé vendi té vogél t& hapur né zhvillim - Shqipérisé - duke
pérdorur njé model endogjen té rrities ekonomike, sipas Metodés sé
Pérgjithshme t& Momenteve (GMM). Rezultatet e arritura tregojné
se politikat tatimore t& geverisé kané ndikim mé t& madh né rritien
ekonomike se sa ato té shpenzimeve. Ndikimi i t& ardhurave dhe
shpenzimeve né rritien ekonomike u analizua duke kategorizuar té
ardhurat né tatime deformuese dhe jodeformuese, ndérsa shpenzimet
e qeverisé u ndané né produktive dhe joproduktive. Sipas késaj
pérbérjeje, gjetém se nénkategorité e té ardhurave zvogélojné
rritien ekonomike, ndérsa tatimet deformuese kané ndikim mé té
madh dhe mé té réndésishém né kuptimin statistikor. Pérvec késaj,
vlerat e parametrit tregojné se rritja ekonomike ndikohet pozitivisht
nga shpenzimet produktive dhe negativisht nga ato joproduktive.
Gijithashtu, ky material diskutimi analizon ndikimin e borxhit publik
né rritien ekonomike dhe arrin né pérfundimin se madhésia e borxhit
publik lidhet né ményré negative me normén e rrities ekonomike.

Fialé kyce: Politika fiskale, rritja ekonomike, borxhi publik, Metoda e
Pérgjithshme e Momenteve (GMM).

Klasifikimi JEL: C12, C36, C39, E3, E4, E5, E62.
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1. HYRJE

Roli i politikés fiskale (PF) né rritien ekonomike, ka nxitur shumé
studime, si né aspektin teorik dhe né até empirik. Literatura
bashkékohore makroekonomike vé né dukje si objektfivat
afatshkurtér, ashtu dhe ato afatgjaté t& PF-sé [Romer, (2006)]. N&
periudhén afatshkurtér, PF-ja mund t& pérdoret pér t& kontrolluar
ciklin e prodhimit dhe/ose pér té stabilizuar luhatshméring né
treguesit makro, cka éshté e njéjté me ndikimin afatshkurtér t&
politikés monetare. Mé tej, pér periudhén afatgjaté, PF-ja dhe
ményrat e financimit t& borxhit mund t& ndikojné gjithashtu kérkesén
dhe ofertén agregate t& ekonomisé. Diskutimi gé lidhet me ndikimet
e PF-s& né rritien ekonomike é&shté mijaft aktual, pasi zhvillimi i
instrumenteve t& duhur fiskalé mund t& cojé né rritie ekonomike
t&¢ vazhdueshme dhe t&€ géndrueshme. Pér ké&té arsye, géllimi i
kétij materiali diskutimi éshté t€ analizojé lidhjen e PF me rritjen
ekonomike né rastin e njé vendi t& vogél me ekonomi t& hapur e
né zhvillim - Shqipérisé - pasi éshté thelbésore dhe me interes té
kuptojmé se si aktiviteti publik, pérmes politikave té& taksimit dhe
shpenzimeve, ka shérbyer pér t& nxitur rritien ekonomike.

Né fund t& viteve 90-t& dhe gjaté dekadés sé& fundit, politikat
ekonomike t& zbatuara né Shqipéri kané pasur si géllim ruaijtjen
e stabilitetit makroekonomik, reduktimin e varférisé dhe krijimin
e kushteve favorizuese pér njé rritie ekonomike joinflacioniste, si
dhe arritien e konsolidimit fiskal népérmiet zvogélimit t& deficitit
buxhetor dhe t& borxhit publik. Financat publike pésuan reformime
thelbésore dhe t& vazhdueshme, duke pasur si géllim ulien e
shpenzimeve t& geverisé dhe rritien e t& ardhurave. Pérvec késaj,
té¢ ardhurat tatimore pésuan reduktime t& médha si pasojé e uljes
graduale t& tarifave doganore pér shkak t&€ Marréveshjeve & Tregtisé
sé Liré, sipas Marréveshjes sé Asocim Stabilizimit me Bashkimin
Evropian, CEFTA dhe anétarésimit né Organizatén Botérore té
Tregtisé. Kjo u pasua nga rritja e nivelit tatimor né nivel vendor
dhe kombétar dhe t& taksés sé& akcizés, zvogélime t& kontributeve
té sigurimeve shogérore e shéndetésore dhe té taksés ndaj biznesit
t& vogél, si dhe ndryshimeve té pragut pér regjistrimin e Tatimit mbi
Vlerén e Shtuar (TVSh-sé&). Ndryshimet né legjislacionin tatimor u
finalizuan me eliminimin e t& gjitha pérjashtimeve dhe lehtésirave
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fiskale sipas sistemit t& vijetér tatimor, miratimin e taksés sé sheshté
prej 10% né vitin 2007 dhe zvogélimin e tatimit mbi fitimin né 10%
né vitin 2008.

Pér mé tepér, ekonomia shqiptare pérfitoi nga stimuli
makroekonomik né formén e ekspansionit fiskal gjaté viteve
2007 — 2009, kryesisht si rezultat i punés sé& méparshme pér
t&¢ konsoliduar pozicionin fiskal dhe ankorimit t& politikave
makroekonomike dhe t& shpenzimeve publike. Késhtu, ekonomia
shqiptare, u pérball me efektet e krizés globale nén ndikimin e
nig¢ PF-je kundérciklike gjaté vitit 2009, duke forcuar prirjen gé
filloi gjaté periudhés 2007-2008. Nga ana tjetér, duket se kéta
stimuj ekonomiké zbutén efektet e pavolitshme gé kriza globale
financiare pati né ekonominé shqiptare.

Né kété rast, pyetiet qé ngrihen lidhen me analizén e ndikimeve
konkrete t& politikave fiskale né rritlen ekonomike, né rastin e
Shqipérisé? A e kané nxitur ato rritien ekonomike? Ky material
fokusohet né ményrén se si pérbérja e shpenzimeve dhe t€ ardhurave
t€ geverisé ndikon normén e rrities afatgjaté. Pérgjigjja ndaj kétyre
pyetieve &shté mijaft e véshtiré sepse mekanizmat e funksionimit t&
transmetimit t& efekteve t& PF-sé jané mjaft t&€ ndérlikuara dhe mbi
t€ gjitha, efektet kérkojné kohé qé té shfagen plotésisht.

Sipas njohurive tona, lidhja e PF-s& me rritien ekonomike pér
rastin e Shqipérisé, éshté studivar vetém sé& fundmi né ményré
empirike. N& njé material diskutimi, Mancellari (2011) studion
efektet e PF-s& né Shqipéri, bazuar né njé¢ model me katér variabla
makroekonomiké, pérkatésisht: PF, Produkti i Brendshém Bruto
(PBB), norma e interesit dhe niveli i cmimeve. Materiali u bazua
né metodén e Vektoréve Autoregresivé Strukturoré (SVAR) dhe té
impulseve sipas metodologjisé sé zhvilluar nga Blanchard dhe
Perrotti (2002). Pérfundimet kryesore té kétij materiali diskutimi
tregojné se PF-ja ndikon aktivitetin ekonomik, ulja e barrés
tatimore ka multiplikatorin kumulativ t& PBB-s&¢ mé t& larté, dhe
multiplikatori i PBB-sé& pér shpenzimet kapitale &shté mé i madh se
sa multiplikatori pér shpenzimet korrente.



Né kété material diskutimi, ndryshe nga Mancellari (2011),
ne kontribuojmé né& céshtien e PF-rritie ekonomike, né rastin
e Shqipérisé, né ményra t& ndryshme. Sé pari, PF konsiderohet
endogjene, por ne mbéshtesim e analizén toné empirike té&
marrédhénies PF-rritie ekonomike né njé model endogjen té
ndryshém & rrities ekonomike. Kjo metodé pérfshin sektorin
publik, pérkatésisht PF, né Modelin Solow t& Rritijes Ekonomike
(MSRE). Sé dyti, duke vepruar né kété ményré, éshté e mundur té
pérfshihet nj& grup mé i pasur i efekteve t& PF-s&, duke identifikuar
dhe inkorporuar tregues specifiké t& PF-s& qé do t& nxisin rritjen
ekonomike né& Shqipéri, pérkatésisht t& ardhurat deformuese
dhe jodeformuese, si edhe shpenzime publike produktive dhe
joproduktive. Pérvec késaj, shqyrtojmé efektin e raportit t& borxhit
publik ndaj PBB-s&, pér t& analizuar nése financimi i shpenzimeve
kapitale népérmjet huamarries (borxhit) ka nxitur ose frenuar rritjen
ekonomike. S& fundi, jemi pérpjekur t& identifikojmé né ményré
empirike ndikimin e PF pérgjaté periudhave t& ndryshme kohoré,
kryesisht né periudhat 1998-2006 dhe 1998-2010.

Né Seksionin 2, paragesim njé pérmbledhje t& zhvillimeve
kryesore t&€ PF né Shqipéri, gjaté periudhés 1998 — 2010. Modeli
empirik pérkatés dhe t& dhénat jepen né Seksionin pasardhés (3),
ndérsa Seksioni 4 paraqet rezultatet empirike. Pérfundimet kryesore
t& kétij studimi jepen né Seksionin 5.



2. POLITIKA FISKALE NE SHQIPERI GJATE
PERIUDHES 1998 — 2010

Me mbéshtetien e programit t& Fondit Monetar Ndérkombétar
(FMN), pas orientimit gradual drejt njé ekonomie tregu né fillim té
viteve 1990, dhe pérmirésimit t& shpeijté t& njé pjese té réndésishme
t& treguesve ekonomiké, qeveria shqiptare u pérgendrua né
ruajtien e stabilitetit financiar, uljen e varférisé dhe mundésimin
e rrities ekonomike t&€ géndrueshme joinflacioniste'. Qeveria pati
pér qéllim gjithashtu, arritien e konsolidimit fiskal, népérmijet
reduktimit t& deficitit buxhetor dhe borxhit publik. Si rriedhim,
financat publike kané gené vazhdimisht né gendér t& reformave
radikale si né kahun e shpenzimeve, ashtu edhe né sistemin e
mbledhjes sé taksave. Filozofia e kétyre reformave bazohej né
idené e reduktimit t& shpenzimeve korrente (kryesisht shpenzime
pér personelin, ulijen e subvencioneve népérmiet privatizimit t&
kompanive shtetérore), zgjerimin e bazés tatimore, thjeshtézimin
dhe zbatimin e njé sistemit t& ri tatimor, promovimin e stimulit
tatimor pérmes reduktimit t&€ barrés tatimore mbi biznesin, dhe
zvogélimin e informalitetit dhe t& evazionit fiskal?. Si rezultat, deficiti
buxhetor né vitin 2010, u ul gradualisht deri né 3.2% t& PBB-sg,
nga 9.6% né vitin 1998, kryesisht népérmiet uljes sé subvencioneve
t& geverisé, shpenzimeve pér personelin dhe pagesave 1€ interesit
pér shérbimin e borxhit. Megijithaté, rritja e deficitit buxhetor dhe
e borxhit publik gjaté viteve 2007-2009, pasqyroi veprimin e
stabilizuesve automatiké né formén e t& ardhurave té reduktuara
dhe PF kundérciklike, népérmijet rritjes sé pagave dhe shpenzime
kapitale.

! Shih: Enhanced Structural Adjustment Facility (ESAF - 1998-2001), Reduktimi i
Varférisé dhe Rritjia Ekonomike (RVRE) (Poverty Reduction and Economic Growth PREG-
2002-2005) dhe u kalua sipas programit pér Ndihmén e Fondit t&¢ Zgjeruar (EFF -
2006-2009). Né& janar 2009, Shqipéria pérfitoi nga njé program mbéshtetés i Fondit.
2 Shih gjithashtu, Shijaku (2009).
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Burimi: Ministria e Financave.

Gjaté dekadés sé fundit, sistemi tatimor shqiptar gjithashtu pésoi
reforma t& médha®. Njé térési iniciativash t&€ tjera u ndérmorén si
pjesé e ndryshimeve 1& legjislacionit tatimor dhe u finalizuan me
miratimin e paketés sé re fiskale, né gjysmén e dyté té vitit 2007.
Disa prej kétyre ndryshimeve kishin pér géllim t& inkurajonin stimuj
ndaj biznesit dhe né t& nigjtén kohé t& mundésonin mé shumé té
ardhura nga taksat. Reforma té tilla konsistonin né kalimin nga njé
sistem tatimor progresiv, né até té taksés sé sheshté, me njé¢ normé
t&¢ vetme prej 10% mbi t& ardhurat personale (2007) dhe fitimin
(2008), dhe eliminimin e té gjitha pérjashtimeve dhe lehtésirave
sipas sistemit t& vjetér tatimor. Pérvec késaj, pati reduktime t&¢ médha
né detyrimet doganore, pér shkak t& anétarésimit né CEFTA dhe né
Organizatén Botérore té Tregtis€, si dhe nénshkrimit &€ Marréveshjes
sé& Asocim-Stabilizimit me Bashkimin Evropian, etj. Ndryshime té&
tiera konsistuan né rritien e konsiderueshme né nivelin e taksave
kombétare dhe té tiera; lokale dhe t& akcizés; uljen e kontributeve
shogérore nga 42.5% né 2006, né vetém 17% né vitin 2009;
zvogélimin e taksés mbi biznesin e vogél deri né 1.5% né 2006,
nga 4% né 2005; si dhe uljen e pragut pér regijistrimin e TVSh-sé
né 5 milion xhiro vietore, pér vitin kalendarik (2010). Té gjitha
kéto reforma dhe ndryshime strukturore sollén rritien e t& ardhurave
tatimore né terma nominalé. Taksat indirekte si: taksa doganore,

3 Pas pérfshirjes sé taksés sé fitimit (1994) dhe TVSh-sé (1996), sistemi tatimor shqiptar
pérfshiv edhe njé taksé ndaj biznesit t& vogél dhe t& mesém (1998) dhe taksén e
detyrimeve tatimore (1999).
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TVSh-ja dhe akcizat, jané ndér treguesit kryesoré t& lévizjeve té
aktivitetit ekonomik t& vendit dhe japin kontributin kryesor né té
ardhurat tatimore, duke arritur né rreth 50% t& nivelit total. Tatimi
mbi fitimin dhe ai mbi t& ardhurat personale jané kontribuuesit
kryesoré né grupin e taksave direkte, duke pérbéré rreth 13.8%
t&¢ 1€ ardhurave totale né vitin 2010, nga 8% gé rezultonin né
vitin 1998, edhe pse ato jané t& aplikueshme ndaj kategorive t&
ndryshme t& t& ardhurave dhe jané ndikuar nga evazioni fiskal.

Burimet kryesore t& t& ardhurave
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Gijithashtu, politikat e shpenzimeve publike jané pérgendruar né
nxitien e njé rritjieje ekonomike t&€ géndrueshme, si dhe né uljen e
varférisé dhe t& pabarazive shogérore. Késhtu, duke u mbéshtetur
né Kuadrin Makroekonomik e Fiskal Afatmesém (KMFA)#, politika

4 Njohur gjithashtu si Programi Buxhetor Afat-Mesém (PBA).
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e geverisé e orientuar né reduktimin e shpenzimeve pati pér géllim
zvogélimin e shpenzimeve korrente, pér té krijuar mé shumé fonde
pér shpenzime kapitale strategjike té& identifikuara né KMFA. Si
rezultat, raporti i shpenzimeve publike totale ndaj PBB-sé ka shfaqur
prirje rénése, nga 35% né vitin 1998, né rreth 29% né vitin 2010.
Raporti i shpenzimeve korrente ndaj PBB-sé &shté zvogéluar, duke
arritur né vitin 2010 né 24.4%, nga 28.7% né vitin 1998, edhe pse
ato pérbéjné mé shumé se 80% té shpenzimeve totale. Gjaté késaj
periudhe, shpenzimet e personelit (26%), pagesat e interesave
(18%) dhe kontributet e sigurimeve shogérore dhe shéndetésore
(27%), pérfagésojné pérgindjen mé t& madhe ndaj shpenzimeve
totale korrente. Megjithése PF-ja &shté orientuar né rritien e
pagave né sektorin publik, uljet e shpenzimeve té personelit erdhén
kryesisht si rezultat i reduktimit t& numrit t&€ népunésve né sektorin
publik, népérmiet rrities sé eficiencés dhe procesit t& privatizimit,
si dhe zvogélimit t&€ shpenzimeve té& kontributeve shogérore.
Pagesat e interesit jané ulur kryesisht népérmjet pérmirésimeve né
kalendarin e huamarrjes sé geverisé, uljes t& borxhit publik dhe t&
normave té interesit, si dhe zgjerimit t& periudhés sé maturimit té
borxhit, t& ndjekura nga njé rritje e konsiderueshme e shpenzimeve
t& sigurimeve shogérore (shpenzime pér fonde speciale). Mé tej,
shpenzimet kapitale kané mbetur mesatarisht né 6.3% té PBB-
sé né periudhén 1998-2010, edhe pse ato kané gené subjekt
ulje-ngritjesh t& vazhdueshme, bazuar né kushtet dhe pérparésité
makroekonomike t& Shqipérisé t& pércaktuara né KMFA. Si té tilla,
investimet kapitale arritén 8.6% dhe 8.4% t& PBB-s&, pérkatésisht
né vitin 2008 dhe 2009, pér shkak t& pérparésive né investimet
né infrastrukture. Né pérgjithési, shpérndarja e shpenzimeve
kapitale ka gené e orientuar t& ruajé njé nivel relativisht té
larté t& shpenzimeve né fusha té tilla si shéndetésia, arsimi dhe
infrastruktura. Kryesisht kéto shpenzime jané financuar mé sé
shumti népérmijet huamarrijes sé brendshme, e cila ka kontribuar
mesatarisht me mé shumé se 60%.
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Burimi: Ministria e Financave.



3. METODOLOGJIA DHE TE DHENAT
A. METODOLOGJIA

Modelet neoklasike té rrities ekonomike, bazuar né supozimin e
pritieve racionale, tregojné se PF-ja mund t& ndikojé vetém nivelin
e prodhimit, por jonormén e rrities ekonomike afatgjaté. Norma
e ekuilibér e rritjes (steady-state) udhéhiget nga faktoré ekzogjené
- pér shembull, rritja e popullsiseé dhe progresi teknologjik -
ndérsa PF-ja mund t& ndikojé vetém rrugén e tranzicionit dreit
kétij ekuilibri [Judd (1985)]. Por, bazuar tek MSRE, Barro (1990)
dhe Baxter dhe King (1993), analizuan njé funksion té prodhimit
Cobb-Douglas dhe pérfshing kanalet népérmijet t& ciléve PF-ja
mund t& pércakfojé nivelin e prodhimit dhe normén ekuilibér té
rrities ekonomike t& géndrueshme®. Né vend t& pérfshirjes vetém té
kapitalit fizik dhe njerézor, norma e rrities tashmé varet gjithashtu
edhe nga veprimtaria e qeverisé, duke pérfshiré dhe sektorin
publik né funksionin e prodhimit. Pér ta véné até formalisht, ndiget
Kneller, et.al. (1999), duke bazuar modelin e rrities ekonomike né
ekuacionin e méposhtém:

Qt :f (er’ th) ( ] )

5 Sipas Barro dhe Sala-i-Martin (1992), prodhimi (y) ndikohet si nga sektori publik dhe
ai privat, sipas funksionit t& prodhimit:

y=Ak' g (a)

ku, k &shté kapitali privat dhe g &shté njé koeficient publik i prodhimit. Duke pasur
parasysh kufizimin e brendshém té pérkohshém t& buxhetit, geveria ekuilibron buxhetin
e saj né cdo periudhg, duke rritur njé taksé proporcionale mbi prodhimin né normé
dhe taksave lump-sum L, shprehur si mé poshté:

g+C=L+1y (b)

ku, C jané mallrat e konsumit t& geverisé. Tatimet mbi prodhimin, né #& kundért nga lump-sum,
do & ndikojné stimujt e sektorit privat 1 investojné né t& mirat e koeficientit 1€ prodhimit, 1€ fillé qé
sipas funksionit ndihmues norma e rrities ekonomike do & marré formén:

0= A1~ D)~ )ATe(g/y) 1= — ¢ (c)

ku, 2 dhe ¢ jané konstante dhe tregojné parametrat ng funksionin e utilitetit, ndérsa norma
e rrities zvogélohet me normén e (1) dhe rritet me normén e (g). Megijithaté, né praktiké,
buxheti i qeverisé nuk &shté i balancuar né cdo periudhég, késhtu & kufiri béhet:

g+CH+b=L+1y (d)

ku, b &shté teprica e buxhetit.
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ose,

O=a+X, B X+2 v7, +e, 2)

jit

ku Y éshté norma e rrities ekonomike e njé vendi i né kohén t, i
cili éshté nijé funksion i variablave kushtézues (jofiskalé) (X ) bazuar
né MSRE dhe variablat fiskalé (Z), bazuar né treguesit buxhetor®.
Pér mé shumé, a éshté konstante, kurse g, dhe ¥, pérfagésojné
koeficientét e pjerrésisé t& ndikimit t& rrities ekonomike ndaj
variablave fiskalé dhe jofiskalé dhe &~ iid (0, ¢?) éshté termi i
gabimit stokastik.

Duke iu kthyer specifikimit t& modelit tong, u ndértuan dhe
vlerésuan dy variante t& modelit endogjen té rrities ekonomike
bazuar né identitetin (2), si mé poshté:

Yo =a+ prn+ Bro+ Bru+ B+ Bsg ‘*‘/’)é*&f + & (3 1 )
dhe,
Yo=a+ Bint Bro+ fiu+ B0+ Blot Bt BImASE + & (3.2)

ku: Yt 8shté norma e rrities ekonomike vietore reale e Shqipérisé; 7,
gshté formimi i kapitalitfiks bruto (FKFB); ?, éshté norma vietore e rritjes
sé punésimit; U, éshté treguesi i pérafruar i hapjes ndaj tregtisé; 7, dhe
g, jané treguesit fiskalé, pérkatésisht t& ardhurat e geverisé (minus t&
ardhurat nga ndihmat) dhe shpenzimet; 6, dhe o, jané nénkategorité
e t& ardhurave, duke pérfagésuar t& ardhurat deformuese dhe
jodeformuese; p, dhe 7, jané nénkategorité e shpenzimeve, duke
pérfagésuar shpenzimet produktive dhe joproduktive; si dhe & éshté
raporti i borxhit publik ndaj PBB-s& nominale.

Nga njé kéndvéshtrim teorik, kapitali fizik dhe njerézor jané
faktorét kryesoré t& prodhimit sipas MSRE-sé&. Késhtu gé&, 7 dhe ¢ u
pérfshingé né model si variabla shpjegues. Pérvec késaj, ? kap efektet
e ciklit t& biznesit né rritien ekonomike [Benos (2009)]. Lidhur me
variablat e tjeré jofiskalé, ne pérdorém u pér t&€ analizuar efektet e

¢ Kneller, et.al. (1999) specifikon njé¢ model duke pérfshiré raportin e investimeve ndaj
PBB-s&, normén e rrities s& krahut t& punés, huadhénien neto dhe tepricén e buxhetit,
ndérsa klasifikon variablat fiskalé né nié nga 6 llojet. Té ardhurat geveritare ndahen
né deformuese, jodeformuese dhe t& ardhura té tiera, ndérsa shpenzimet e geverisé
klasifikohen né produktive, joproduktive dhe shpenzime € tiera.
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sektorit t& jashtém ndaj rritjes ekonomike. N& aspektin e variablave
fiskalg, né pérputhje me rrethanat, u morén né konsideraté disa
pérjashtime té réndésishme kur u modelua marrédhénia endogjene
midis PF-sé dhe rrities ekonomike. Sé pari, njg¢ model vuan nga
njiéanshméria e konsiderueshme e koeficientit t& vlerésuar, nése té
dyja anét e buxhetit nuk pérfshihen né specifikimin e modelit, duke
pasur parasysh se PF-ja ndikon prodhimin népérmijet politikave
tatimore dhe atyre t& shpenzimeve [Kneller, et. al. (1999)]. Pér kété
arsye, né modelin toné variablat fiskalé synojné t& kapin efektet e
plota t& PF-sé&, duke pérfshiré né model treguesit e té ardhurave dhe
t& shpenzimeve & geverisé. Sé dyti, Kneller et al. (1999) dhe Benos
(2009) arrijné né pérfundimin se disa forma té politikave tatimore
dhe atyre t& shpenzimeve mund té nxisin ose t& zvogélojné rritien
ekonomike. Prandaj, bazuar tek Barro dhe Sala-i-Martin (2004),
t€¢ ardhurat publike u kategorizuan né t& ardhura deformuese,
jodeformuese dhe t& ardhura té tiera, (9), ndérsa shpenzimet
publike u kategorizuan né shpenzime produktive, joproduktive dhe
shpenzime 1é tjera, (o).

Pérvec késaj, sipas Kneller et al. (1999), né qofté se kufizimi
buxhetor specifikohet plotésisht, aqg sa Z;';Xﬁz 0, njé element i
Z-s&, duhet 1€né jashté né vlerésimin e Ek. (2) pér t& shmangur
kolinearitetin perfekt. Ky pérjashtim mundéson ményrén e duhur
pér & interpretuar cdo ndryshim né variablat fiskalé t& pérfshiré
né model. Pér kété arsye, o dhe 9 nuk u pérfshing né vlerésimin
e modelit t& speficikuar. Kjo u bazua né madhésiné dhe ndikimin
e tyre relativisht 1€ vogél né rritien ekonomike dhe até t& vlerés
kritike t& testit F né bazé t& testit t& ‘variablit t& |&né jashté’ dhe
korrelacionit (Tabela 3). Sé& fundi, modelet empirike t& PF-sé
mund t& vuajné nga vlerésime t& njganshme, né qofté se ato nuk
imponojné edhe treguesé & borxhit [Favero dhe Gaviazzi (2007)].
Por, metodat e financimit t& borxhit mund t& ndikojné si anén e
ofertés dhe até t& kérkesés t& ekonomisé [Klalid, et al (2007)].
Pérvec késaj, ndérsa rritet, borxhi mund t& kthehet nga fillimisht
stimulues (ose neutral) i rrities ekonomike, né reduktues t& saj
[Cecchetti, et al. (2011)]. Késhtu, kemi pérfshiré gjithashtu né
modelin toné & pér t& ekzaminuar efektet e mundshme & nivelit t&
borxhit né rritien ekonomike dhe pér t& béré dallimin nése borxhi
forcon rritien ekonomike apo e redukton até.
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Modeli endogjen PF-rritie ekonomike nuk vendos kufizime ndaj
shenjés sé& koeficienteve. Por, nié shenjé negative (-) tregon njé
ndikim negativ né rritien ekonomike dhe anasjelltas. Kneller et. al.
(1999) sugjeruan se rritja e barrés tatimore dobé&son stimujt pér té
investuar, duke zvogéluar késhtu rritien ekonomike. Shpenzimet e
qgeverisé ndikojné produktin marxhinal t€ kapitalit privat népérmiet
rrities s& konsumit t& mallrave dhe shérbimeve, duke nxitur rritjen
ekonomike. Amanja dhe Morrissey (2006) tregojné se politikat
tatimore dhe t& shpenzimeve mund t& démtojné ose t& stimulojné
rritien ekonomike. Njé sistem tatimor gé shkakton deformime ndaj
stimujve & agjentéve privaté pér investime mund & vonojé investimet
dhe rritien ekonomike. Né ményré analoge, nése sistemi éshté i tillé qé
con né ndérkombétarizimin e faktoréve té jashtém (eksternaliteteve)
nga agjentét privaté, mund t& shkaktojé efektivitet né shpérndarjen
e burimeve dhe né kété ményré, t& nxisé investimet dhe rritien
ekonomike. Kjo gjé vlen edhe pér natyrén e shpenzimeve té geverisg,
ku shpenzimet e tepruara korrente né kurriz t€ shpenzimeve kapitale
ka t& ngjaré t& dekurajojné rritien ekonomike dhe anasjelltas.

Pérvec késaj, natyra e disa formave t& shpenzimeve t& geverisé
dhe té& tatimit mund té rrisin ose t& zvogélojné rritien ekonomike.
Ne presim gé tatimi deformues t&€ dobésojé stimuijt pér t& investuar
né kapitalin fizik dhe/ose human, duke reduktuar késhtu rritien
ekonomike. Benos (2009) tregon se tatimi jodeformues nuk ndikon
stimujt e mésipérm, si rriedhim as rritien ekonomike, pér shkak
t&¢ natyrés sé funksionit utilitar t& supozuar pér agjentét privaté.
Megijithaté, pritet qé rritja e formés sé tatimit jodeformues mund t&
ndikojé prodhimin, népérmiet rrities sé& kostove marxhinale, qofté
kur taksa vendoset ndaj prodhuesve apo konsumatoréve. Késhtu,
nése taksat vendosen ndaj prodhuesve, ato ulin kthimin marxhinal
nga kapitali privat dhe nése vendosen ndaj konsumatoréve, ato
ndikojné stimujt pér t& konsumuar mé shumé, duke démtuar né kété
ményré rritien ekonomike. Mé tej, njé rritie né shpenzimet produktive
e financuar nga tatimi jodeformues do t& nxisé rritien ekonomike.
Por ky efekt &shté i pagarté, nése pérdoret tatimi deformues. N&
rastin e dyté, ka njé nivel maksimizues t& rrities ekonomike té
shpenzimeve produktive, e cila mund ose nuk mund 1é jeté eficient
Pareto [Irmen-Kuehnel, (2008)]. Gijithashtu, rritja e shpenzimeve
joproduktive & financuara nga tatimi jodeformues do té kishte efekt
neutral né rritien ekonomike. Por, nése pérdoren tatimi deformuese
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ndikimi né rritien ekonomike do té jeté negativ. Pér mé tepér, nése
shpenzimet joproduktive shérbejné si mjet pér rritien e konsumit,
atéheré njé rritie e tyre do t& nxisé rritjen ekonomike.

Sé& fundi, ashtu si Cecchetti et. al. (2011) deklaron, ndikimi i
barrés sé& borxhit ndaj rrities ekonomike éshté i pagarté, megenése
rritja e borxhit mund t& kthehet nga efekti fillestar si nxités i rritjes
ekonomike (ose neutral), né reduktues t& saj. Barra e borxhit
publik mund t& zbusé konsumin jo vetém pérgjaté ciklit t& jetés,
por gjithashtu edhe pérmes gjeneratave, duke siguruar mé shumeé
kapital njerézor dhe teknologji produktive, pér aq kohé sa kéto
nuk jané t& kufizuara nga pagéndrueshméria makroekonomike,
politikat shtrembéruese dhe dobésité institucionale. Huamarrja
gjithashtu mundéson likuiditetit dhe rrit ndérmjetésimin financiar.
Kio mund t& kontribuojé né lehtésimin e kushteve t& kredisg, me
t€ cilat pérballen firmat dhe familjet, duke sjellé rritje t€& investime
private dhe asaj ekonomike. Megijithaté, mbi njé prag té caktuar,
duket se borxhi zvogélon rritien ekonomike pasi rritja e stokut t&
tij - pérfshiré edhe komponentin e saj té brendshém, pértej aftésisé
paguese té njé vendi - mund té dekurajojé investimet private pér
shkak t& pritshmérive pér taksa mé té larta né t& ardhmen [Blavy,
(2006)]. Disa lloje té faktoréve té rrezikut gé lidhen me rritie té
borxhit jané pércaktues té rrities s& normave té brendshme té
interesit dhe tkurries sé investimeve publike dhe atyre private, né
pérgjithési. Nj& pjesé e miré e kursimeve private mund t& shkojé
mé shumé né drejtim t& blerjes t& borxhit t&€ geverisg, se sa pér
investime kapitale dhe normat marxhinale tatimore mé té larta
mund t& pérdoren pér t& paguar kostot né rritje 1€ interesit. Kjo
siell tkurrie € normave té kursimeve dhe puné dekurajuese, duke
démtuar rritien ekonomike.

Né modelet e specifikuara, gjithashtu, u supozua se ekziston
ni¢ mundési e forté pér endogjenitet midis variablave fiskalé dhe
atij t& borxhit, vecanérisht si pasojé e procesit t&€ shkaktimit té
anasiellté (normat e uléta ose negative 1é rrities ekonomike kané
mé shumé mundési t& imponojné kufij mé té larté t& shpenzimeve,
t€¢ ardhurave dhe t& borxhit’. Modelet u vlerésuan me Metodén

’Ndérsa norma e rrities ekonomike ka shumé t€ ngjaré t& keté nié ndikim linear
negativ né raportin e borxhit publik ndaj PBB-s&, nivele t& larta t& borxhit publik kané
giithashtu gjasa t& kené efekt pérkeqésues ndaj rrities ekonomike.
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e Pérgjithshme t& Momenteve (MPM). MPM lejon pérdorimin e
variablave regresues instrumentalé pér t& vepruar né njé situaté ku
disa variabla né kahun e djathté (NKD) lidhen me termin e gabimit,
pér shkak t& problemeve t& endogjenitetit®. Kjo na mundéson njé
grup variablash, t& quajtur instrumente, t& cilét lidhen me variablat
shpjegues né ekuacion dhe eliminojné korrelacionin midis atyre né
NKD dhe termit t& gabimit. Identifikimi i MPM kérkon t& paktén po
aq variabla instrumentalé sa jané parametra pér t'u vlerésuar. Si i
tillé, variablat NKD me katér intervale kohoré vonesé u pérdorén si
variabla relevanté instrumentalé, duke gené se evidenca empirike?,
sugjeron gjithashtu se ekzistojné efekte t& vonuara t€ PF-sé dhe
jofiskale ndaj rrities ekonomike. N& modele pér t& cilét ekzistojné
mé shumé kushte t€ momentit se sa parametra t&¢ modelit,
vlergsimi i MPM-sé ofron njgé ményré t& drejtpérdrejté pér & testuar
specifikimin e modelit t& propozuar népérmiet testit t& hipotezés
sé ‘Statistikés-J’. Njé aplikim i thjeshté i kétij testi &shté té testojé
vlefshméring e kufizimeve t& mbi-identifikuara, sipas hipotezés
zero, gé kufizimet e mbi-identifikuara plotésohen.

B. TE DHENAT

Modeli i rrities ekonomike bazohet né variablat e kapitalit,
punésimit, hapjes ndaj tregtisé dhe variablave fiskalé. Té dhénat
pér FKFB, normén reale té rrities ekonomike dhe punésimin, merren
nga Instituti i Statistikave (INSTAT). Té dhénat e FKFB-sé tremujore
u interpoluan nga t& dhénat vietore, népérmijet pérqasijes sé lidhjes
lineare t& fundit, duke pérdorur programin ekonometrik EViews.
Serité pér FKFB-né dhe investimet private shtrihen deri né 2010
T4, sipas njé procesi naiv t& parashikimit (ARIMA)'°. U pérfagéson
raportin e shumés sé& importeve totale + eksporteve ndaj PBB-s&
nominale. Té dhénat pér eksportet dhe importet e mallrave dhe té
shérbimeve jané marré nga Banka e Shqipérisé.

8 Metoda e Katroréve mé t& Vegjél (MKV) dhe Metoda e Katroréve mé t& Vegijél t&
Ponderuar (MKVP) jané t& njgéanshme dhe jokonsistente nése variablat NKD jané té
korreluar me termin e gabimit.

? Shih: Amanja, Morrissey (2005) dhe Burger (2011).

19 INSTAT, i cili prodhon statistikat zyrtare t& vendit, ka vetém t& dhéna vietore nga
1996 deri né 2008, gjg¢ qé mund t& kufizojé géllimin e studimit. Kota (2007) ka
pérdorur normat e reale t& rrities ekonomike si portofol krahasues pér t& nxjerré t&
dhéna pér 77 pér periudhén 2008-2010.
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Shpenzimet geveritare pérfagésojné nivelin e pérgjithshém dhe
t€¢ ardhurat e geverisé nuk pérfshijné t& ardhurat nga ndihmat,
pér shkak se kéto jané donacione dhe nuk ndikohen nga situata
ekonomike e Shqipérisé. Sic u vu né dukje mé sipér, brenda klasés
sé modeleve endogjene 1é rrities ekonomike lidhur me kété studim,
rezultatet nxirren nga klasifikimi i variablave fiskalé né lloje té
ndryshém dhe njé céshtie kryesore &shté grupimi pérkatésisht i t&
ardhurave dhe shpenzimeve, né t& ardhura deformuese kundrejt
atyre jodeformuese dhe shpenzime produktive kundrejt atyre
joproduktive. Té ardhurat deformuese 1€ geverisé jané shuma e
tatimit mbi fitimin + tatimit mbi t& ardhurat personale + taksat
kombétare dhe t& tjera + t& ardhurat nga pushteti vendor + té
ardhurat nga fondet speciale (kontributet e sigurimeve shogérore).
Té ardhurat publike jodeformuese jané shuma e t& ardhurave nga
taksat doganore + TVSh-ja + akcizat. Ndarja e shpenzimeve
lidhet me klasifikimin e shpenzimeve publike bazuar né treguesit e
buxhetit, si nj€ zgjidhje alternative ndaj mungesés té serive t& duhura
kohore pér shpenzimet publike, si tek Barro dhe Sala-i-Martin
(2004). Késhtu q&, shpenzimet produktive t& geverisé jané shuma e
shpenzimeve publike kapitale. Shpenzimet e geverisé joproduktive
jané shuma e shpenzimeve pér personelin + subvencione + shuma
e shpenzimeve sociale + operative mirémbaitje + shpenzime té tjera
+ kompensim i energjisé elekirike + kompensim pér shpronésim
+ kosto e inferesave té ristrukturimit t& bankés + huadhénie pér
KESH-in + pagesa pér pjesémarrien né kapitalin e BISH-s& +
subvencione pér energjingé. Té dhénat fiskale dhe borxhi publik u
morén nga Ministria e Financave. Té dhénat, pérvec normés sé
punésimit dhe rrities ekonomike, u gjeneruan si raport i PBB-sé'’.

' Shihi: Afonso dhe Jales (2011).
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4. REZULTATET EMPIRIKE

Materiali i diskutimit analizon té& dhénat tremujore nga 1998 T1,
deri né 2010 T4. Ndikimi i PF-s& u vlerésua pérpara efekteve té
ekspansionit fiskal dhe reformave t& pas vitit 2007, dhe gjithashtu
,para efekteve t& krizés sé fundit financiare dhe ekonomike qé
ndikuan aktivitetin ekonomik né Shqipéri. Késhtu, u identifikua né
ményré empirike ndikimi i PF-s&, népérmijet modeleve t&€ ndryshém

kohorg, kryesisht pér periudhat 1998-2006 dhe 1998-2010.

Tabela 1 pérmbledh rezultatet sipas teknikave t& MPM. Koeficientét
lidhur me modelet (A) bazohen né periudhén 1998 T1 — 2010 T4
,dhe modeli (B) vleréson lidhjen para efekteve t& reformave dhe
ekspansionit fiskal dhe efekteve té krizés financiare dhe ekonomike,
pérkatésisht periudha e modelit: 1998 T1 — 2006 T4. Pas kryerjes
sé testeve t& rrénjés njési 1& Augmented Dickey Fuller dhe Philips
Perron (Tabela 2), gjejmé evidencé pérfundimtare vetém pér
mungesén e stationaritetit t& t& ardhurave deformuese. Késhtu, o u
pérfshi né model né diferencén e paré. Rezultatet pér specifikimin e
MPM gjithashtu, bazohen né testet diagnostike t&€ modelit (Tabela
1). Vlera statistikore e koeficientit t& pércaktueshmérisé t& ekuacionit
(R?) dhe nijé térési testesh diagnostike t& kryera pér specifikimin e
modelit, nuk sugjerojné probleme lidhur me korrelacionin serial
(statistikén Q dhe Mbetjet né Katror) dhe testit Hausman pér mbi-
identifikimin e variablave instrumentalé (statistika J dhe koeficienti i

mbi-identifikimit dhe Prob.).

Rezultatet empirike tregojné se vlera e koeficientéve éshté
statistikisht e réndésishme né nivel konvencional, lidhur me
variablat jofiskalé. Gjetjet tregojné se 7 dhe ¢ kané efekt pozitiv né
y, duke konfirmuar supozimin e teorisé sé rrities endogjene. Kéto
rezultate jané té pritshme, pérderisa kapitali dhe puna jané faktoré
t& prodhimit, né pjesén mé t&€ madhe t& modeleve, dhe mbéshtesin
teoriné e rrities ekonomike endogjene. Pér mé shumé, lidhur me
hapjen ndaj tregtis€, ajo ndikon negativisht rritien ekonomike.

Lidhur me variablat fiskalg, rezultatet tregojné se ndikimi i tyre
né y éshté i réndésishém statistikisht, né nivele konvencional. y
ndikohet negativisht nga rritja e T dhe pozitivisht nga g. T ndikton
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y mé tepér se g, duke pasur parasysh madhésiné e koeficientit pér
modelin e vlerésuar. Kjo ndjek t& njéjtat pérfundime t&é nxjerra nga
Mancellari (2011). Prandaj, rritja e T me 1pp do t& reduktojé y
me rreth .476pp dhe zgjerimi i g me 1pp nxit y me rreth .146pp.
Kio pérforcon teoriné e shprehur tashmé nga Barro dhe Sala-i-
Martin (1992), se taksat ndikojné negativisht rritien ekonomike,
ndérsa shpenzimet e forcojné até. Sipas zbérthimit fiskal t&€ Barro
dhe Sala-i-Martin (2004), gjetém se nénkategorité e t& ardhurave
zvogélojné rritien ekonomike, por 6 ka efekt shumé mé t& madh
dhe té réndésishém statistikor. y do t& ulet me .6374pp né pérgjigje
t€ rrities prej 1pp né 6 dhe me rreth .128pp né pérgjigje té rritjes
1pp t& 0. Nga ana tjetér, rezultatet empirike tregojné se y ndikohet
pozitivisht nga 2 dhe negativisht nga 7. Rritja e 2 me 1pp do té
nxisé y né ményré pozitive me rreth .460pp dhe rénia prej 1pp né
do t& pérmirésojé até me mé shumé se .272pp. Duke u bazuar né
ekuacionin 3.1A, rritja e ¢do kategorie t& t& ardhurave ose ulja e
shpenzimeve nga geveria, sjell efekte negative né rritien ekonomike.
Por né vecanti, réndési ka se cila formé e t& ardhurave duhet t&
rritet dhe cila formé e shpenzimeve duhet t& ulet, me géllim gé té
pérmirésohet balanci i buxhetit dhe, né t& njgjtén kohé, t& arrijé
rezultatet mé t€ mira & rritjes sé PBB-sé. Si e 1illg, bazuar né vlerén
e koeficienteve né tabelén 1 (ekuacioni 3.2A dhe 3.2B), né qofté
se geveria déshiron t& rrisé t&€ ardhurat duhet t& zgjedhé taksat
jodirekte né& vend t& atyre direkte, pér shkak se ndérsa rriten, efekti
i tyre né rritien ekonomike éshté mé i vogél. Nga ana tjetér, vlera
e koeficientéve sugjeron gé&, nése geveria déshiron t& zvogélojé
deficitin fiskal népérmijet politikave t& shkurtimit t& shpenzimeve,
ajo duhet t& marré parasysh uljen e shpenzimeve joproduktive né
vend t& atyre produktive, pasi e para ka njé ndikim negativ né
rritien ekonomike.

Rezultatet tregojné se t& ardhurat kané efekt mé t& larté
negativ né rritien ekonomike, krahasuar me vlerén e koeficientit
t& vlerésuar pér periudhén 1998-2006. Ndikimi i T ndaj y éshté
rritur nga .432 para 2007 TO1, né rreth 476 pér t& gjithé
modelin. Rezultatet tregojné se impakti negativ né rritie vien
kryesisht pér shkak té efektit zgjerues, népérmiet politikave tatimore
deformuese. Ndikimi i tyre negativ né y éshté zgjeruar me rreth
.0267 piké krahasuar me vetém rreth .192 piké rritie né ndikimin
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negativ t& atyre jodeformuese. Megijithaté, ndikimi i g né y éshté
mé i dobét, krahasuar me vlerén e koeficientit t& vlerésuar pér
periudhén 1998-2006. Ndikimi pozitiv i g né y éshté tkurrur né
vetém .146 piké, krahasuar me .279 gé ishte para vitit 2007, nisur
nga madhésia e koeficientit. Duke marré parasysh nénkategorité
e g, rezultatet tregojné se P dhe m kané ndikim mé t& larté tek y
pas vitit 2006. Kjo reflekton sjellien e PF kundér-ciklike népérmiet
rrities sé& shpenzimeve kapitale dhe pagave. Kjo tregon se rritja e
shpenzimeve kapitale ka pasur ndikim pozitiv mé t& madh né rritjen
ekonomike dhe gjithashtu, ka zbutur efektet negative qé kriza
globale financiare dhe ekonomike pati né ekonominé shqiptare.
Kjo konfirmon dhe pérfundimet e arritura nga Bachmann dhe Sims
(2011), se rritja e investimeve t& geverisg, vecanérisht né kohé
krizash ekonomike, rrit besimin e biznesit. Ndikimi pozitiv i 2 né y
éshté rritur me rreth .116pp dhe ndikimi negativ prej m &shté rritur
me rreth .167pp. S& pari, kéto efekte nénkuptojné kryesisht sjelljen
e PF kundér-ciklike népérmiet rrities sé shpenzimeve kapitale dhe
pagave né periudhén 2007-2009. Kjo, ashtu si Afonso (2006)
parashtron, pasqyron efektivitetin e sektorit publik shqiptar né
shpérndarjen e burimeve dhe efektin né maksimizimin e prodhimit.
Sé dyti, dobésimi i impaktit t& shpenzimeve né rritien ekonomike
vien kryesisht pér shkak t& ndikimit negativ né rritje t& shpenzimeve
joproduktive.

Mé tej, rezultatet déshmoijné se koeficienti i & &shté statistikisht i
réndésishém né nivel konvencional dhe negativisht i lidhur me y.
Ky efekt éshté edhe mé i madh krahasuar me vlerén e koeficientit
t& vlerésuar pér periudhén 1998-2006. Kjo, sipas Cecchetti, et. al.
(2011), sugjeron se barra e borxhit &shté mbi njé prag t& nxitjes sé
rritjes ekonomike. Né kéto rrethana, rritja e £ tkurry. Sipas rezultateve
t& Shijaku (2012), né prag té rrities sé kostove t&€ huamarrijes, njé
rritie e métejshme pértej aftésisé paguese shqgiptare ose nivelit t&
géndrueshmérise mund té dekurajojé investimet publike brenda
strukturés sé& buxhetit dhe mund t& zévéndésojé efektin e rritjes
sé investimeve private. Pérvec késaj, pér shkak t& magnitudés sé
koeficientéve, rritja e & pér té financuar investimet publike kapitale
mund t& forcojé rritien e efekteve t& shpenzimeve produktive.
Né vend té késaj, nése geveria déshiron t& stimulojé aktivitetin
ekonomike népérmijet rrities sé shpenzimeve produktive, ajo duhet
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ta béjé kété gjé népérmijet uljes sé& shpenzimeve joproduktive se sa
népérmjet instrumenteve t&€ huamarries.

Tabelé 1. Rezultatet e treguesve makroekonomiké dhe fiskalé né normén

e rrifies ekonomike (@), bazuar né teknikat e specifikimit MPM®
Ek. (3.1)

(A)

C .415289*
, 183665
?, .130057*
[ -.468705*
T; -.476155*
9; .146148*
0;

O

P

Tt

& -.373513*
J-statik .198145
Koef. OverlD 9.3128
[Prob.] .9520

Ek. (3.2)

(B) (A)
.286233* .528287*
727787 .699920*
.038906 .320074*
-.975659* -.625912*
Variablat fiskalé
-.432053*
.278665*
-.637372*
- 127742%
460154*
-.271892*
-.178836* -.586688*
Teste diagnostikues
.158028 227737
5.2149 10.7036
.7343 .9986

Periudha kohore e pérdorur né model (A) — (1998T01 — 2010T04);

(B) - (1998TO1 — 2006T04);

a — variablat pér RHS pérdoren si variabla instrumentalg;
Bazuar né: * (1%), **(5%), ***(10%) niveli i réndésisé/domethénies;
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(B)b

482663
.854009*
.027685*

-.697641*

-.610666*
-.108589*

.344109*

-.104717*
-.566797*

222982
6.9124
.9969



5. PERFUNDIME

Né Shqipéri, PF-ja ka gené nén vézhgimin e vazhdueshém té
reformimit térésor t& shpenzimeve dhe t& sistemit t& mbledhjes
sé taksave. Filozofia e kétyre reformave fiskale éshté bazuar né
idené e uljes t& shpenzimeve korrente dhe rritjes sé t& ardhurave té
geverisé. Ekonomia shqiptare pérfitoi nga stimujt makroekonomiké
né formén e ekspansionit fiskal, para rregullimeve monetare gjaté
krizés financiare globale. Rritja e deficitit buxhetor dhe e borxhit
publik pasgyroi si veprimin e stabilizuesve automatiké né formén e
té ardhurave té reduktuara ashtu edhe PF kundér-ciklike, népérmijet
rrities sé pagave dhe shpenzimeve kapitale dhe gjithashtu koston
e barrés fiskale ,si rezultat i vendimit t€ geverisé pér té simuluar
ekonoming, ndérsa stimuijt fiskal ishin duke u ngushtuar.

Ky material diskutimi analizon efektet e PF-sé né Shqipéri né
rritien ekonomike, bazuar né nj¢ model endogjen t& PF-rritie
ekonomike. Qéllimi i kétij materiali nuk &shté gé té zgjidhé debatin
e nxehté pér ményrén e ndikimit t& PF-sé mbi rritjen ekonomike, por
t€ analizojé rastin e njé vendi t& vogél me ekonomi t& hapur e né
zhvillim, sic &éshté Shqipéria. Lidhur me variablat fiskalg, rezultatet
e arritura tregojné se norma e pérgjithshme e rrities ekonomike
ndikohet negativisht nga t& ardhurat e geverisé dhe pozitivisht
nga politikat pér shpenzimet. Duke marré parasysh madhésing e
parametrit, t& ardhurat e geverisé ndikuan rritien ekonomike mé
shumé se sa shpenzimet e geverisé. Duke kategorizuar t& ardhurat
tatimore né deformuese dhe jodeformuese, gjetém se té ardhurat e
geverisé dhe nénkategorité reduktojné rritien ekonomike, por tatimi
deformues ka efekt shumé mé t&€ madh dhe té konsiderueshém. Mé
tej, rritja ekonomike ndikohet pozitivisht nga shpenzimet produktive
dhe negativisht nga ato joproduktive, por t& parat kané ndikim mé
t& madh. Pérveg késaj, bazuar né vlerén e koeficientit, rezultatet
empirike sugjerojné se qé nga viti 2007, lidhjo midis rritjes
ekonomike dhe shpenzimeve éshté mé e dobét, ndérsa té ardhurat
kané ndikim mé t& madh negativ né rritien ekonomike. Rezultatet
tregojné se ndikimi negativ né rritje i t& ardhurave vijen kryesisht nga
politikat deformuese. Politikat e shpenzimeve pasqgyrojné sjelljen
e PF kundér-ciklike népérmiet rrities s& pagave dhe shpenzimeve
kapitale. Mé tej, rezultatet tregojné se vlera e koeficientit t& barrés
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sé& borxhit lidhet negativisht me normén e rrities ekonomike. Ky
efekt &shté i statistikisht i réndésishém, ndérkohé qé ndikimi &shté
edhe mé i madh gé prej vitit 2007. Financimi i investimeve kapitale
t& geverisé népérmijet mekanizmave t& huamarries ka stimuluar
rritien ekonomike, por sipas Cecchetti, et. al. (2011) kufiri i borxhit
éshté sipér pragut t& nxitjes sé rritjes ekonomike.
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Tabelé 3. Rezultatet e vlerésuara pér testin e variablave Redundant

Variablat
Redundant

g R @ as

Hipoteza Nul: variabli nuk éshté i réndésishém pér modelin

Statistika
F-stat

1.387526
4.385346
1.230876
0.613775
0.245582
0.639366
2.540964

Prob. i F-stat

[0.2460]
[0.0428]
[0.2740]
[0.4381]
[0.6230]
[0.4288]
[0.1190]

Raporti
Log likelihood
1.782925
5.434565
1.584729
0.796378
0.320139
0.829314
3.219037

Prob. i
Chi-katror(1)
[0.1818]
[0.0197]
[0.2081]
[0.3722]
[0.5715]
[0.3625]
[0.0728]

Sintezé e rezultateve & nxjerra duke pérdorur Eviews 6
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