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FJALA E GUVERNATORIT

E nderuar zonja Kryetare,
Zonja dhe Zotérinj deputeté!

Viti 2005, né pérgjithési, u karakterizua nga zhvillime pozitive, t& cilat
pérmirésuan mé tej ambientin ekonomiko-financiar t& vendit, duke kontribuar
né ruajtien dhe konsolidimin e métejshém & stabilitetit makroekonomik.

Duke béré nié sintezé t& t& gjitha zhvillimeve té verifikuara né ekonomi,
vlerésohet se gjaté vitit 2005 aktiviteti ekonomik i vendit u zgjerua mé tej, né
kushtet e njé inflacioni nén kontroll dhe t& njé zvogélimi t& métejshém té deficitit
buxhetor. Zhvillime intensive jané regjistruar dhe né financimin e ekonomisé
me kredi bankare, e cila pothuaijse u dyfishua né krahasim me vitin 2004.

Banka e Shqipérisé ka arritur t& pérmbushé me sukses misionin e saj
ligior, duke administruar me efikasitet presionet inflacioniste né ekonomi.
Edhe pse né kushtet e njé tregu bankar tashmé privat dhe mé dinamik, ne
jemi munduar t& administrojmé mé s& miri situatén e likuiditetit né ekonomi,
duke siguruar njé furnizim konstant t& ekonomisé me para, né pérputhje me
nevojat pér zhvillimin ekonomik t& vendit. Politika monetare e zbatuar nga
Banka e Shqipérisé ka gené vigjilente, duke ndjekur hap pas hapi zhvillimet e
brendshme dhe ato ndérkombétare.

Kujdes i vecanté i &shté kushtuar edhe ruaities sé stabilitetit t& sistemit
bankar, né njé kohé kur bankat tregtare pérbéjné segmentin mé aktiv té
sektorit financiar. P&r ne mbetet njé pérparési absolute forcimi i kapaciteteve
mbikéqyrése dhe i kuadrit rregullator, né pérgijithési. Ky angazhim konstant
i Bankés sé& Shqipérisé, merr njé réndési t& vecanté né kushtet e shtimit t&
aktivitetit kreditues, gqé nénkupton sisteme raportimi mé efikase, kontrolle mé
t& kujdesshme, shtim t& masave dhe t& veprimeve korrigjuese.

Né fokusin e punés soné ka gené edhe zgjerimi dhe thellimi i métejshém i
tregut financiar né vend. N& veprimtaring toné t& pérditshme réndési i &shté
kushtuar reduktimit t& ekonomisé né cash duke e konsideruar até si njé faktor
qé lidhet drejtpérdrejt me uljen e informalitetit né ekonomi. Pér kété géllim,
kemi ndérmarré projekte t& ndryshme me grupet pérkatése té interesit, duke
synuar jo vetém sensibilizimin e tyre por edhe ndértimin e infrastrukturave dhe
krijimin e lehtésive t& tjera, qé ndikojné pozitivisht né kété drejtim.

Né vijim té& fjalés time, do t& ndalem mé gjerésisht né disa prej zhvillimeve
kryesore qé karakterizuan ecuring ekonomiko—financiare & vendit gjaté vitit
2005, duke i kushtuar njé vémendie t& vecanté rolit dhe vendimeve t&€ marra
prej nesh, né pérmbushje t& detyrimeve ligjore, qé rregullojné aktivitetin e
Bankés s& Shqipérisé.
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1. EKONOMIA E BRENDSHME

Ekonomia shqiptare gjaté vitit 2005 shénoi njé rritie ekonomike afér nivelit
6 pér gind, me njé inflacion relativisht t& ulét rreth 2 pér gind dhe njé deficit
buxhetor nén kontroll.

Aktiviteti ekonomik i vendit gjaté vitit 2005, vlerésohet t& jeté rritur' né
terma realé 5.5 pér qgind, rreth 0.5 piké pérgindje mé pak se vlerésimet e
fillimvitit. Sipas analizave mé t& fundit duket se situata e zgjatur paszgjedhore,
ulja e stimulit fiskal gjaté tremujorit t€ dyté té vitit si dhe pérshkallgzimi i krizés
energijitike gjaté periudhés tetor — néntor 2005, kané ndikuar né mosarritien
e ritmeve t& parashikuara 1é rritjes.

Megijithé rritien e k&nagshme té& Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB),
reduktimi i shifrés s& papunésisé vazhdon t& jeté i ulét si né vleré absolute
ashtu edhe né terma relativé. Kétu duhet pérmendur dhe cilésia e statistikave
t& punésimit, qé& ndikohet nga lévizjet e médha dhe t& pamonitoruara té
popullatés brenda dhe jashté vendit, dhe nga shkalla e larté e informalitetit
né tregun e punés, t& cilat mund t& fshehin zhvillimet reale né punésim.

Bilanci kursime—investime, vlerésohet t& keté regjistruar njé ecuri disi té
ndryshme nga ajo e vitit t& kaluar. Kursimet publike kané regjistruar njé nivel
pozitiv, ndonése modest né vetém 0.1 pér gind t& PBB-s&. Ndérkohé kursimet
private, né raport me vitin e méparshém, jané pakésuar me rreth 2.6 piké
pérgindjeje ndaj PBB-sé.

Sektori i jashtém i ekonomisé gjaté vitit 2005, paragitet me njé bilanc
negativ né llogaring korente, shkaktuar nga thellimi i métejshém i deficitit
tregtar. Flukset hyrése t& kapitalit kané qené pérgjithésisht & mjaftueshme pér
kompensimin e deficitit korent, duke mundésuar nié bilanc & jashtém pozitiv.

2. ZHVILLIMET SEKTORIALE

Viti 2005, ka regijistruar rritje t& aktivitetit ekonomik né t& gjithé sektorét e
tij. Ashtu si edhe né vitet e kaluara, sektorét mé dinamiké vazhdojné t& jené
sektorét e shérbimeve dhe ndértimit. Nga ana tjetér, vlerésimet tregojné se
sektori i bujgésisé dhe ai i prodhimit industrial, jané ende larg potencialit gé
kané, pavarésisht ritmeve pozitive té rritjes.

2.1. BUJQESIA

Megijithé rritiet e evidentuara vitet e fundit rreth 2 deri 3 pér gind né vit,
kontributi i prodhimit bujgésor ka ardhur né rénie nga njéri vit né ftjetrin,
duke arritur né rreth 23 pér gind t& PBB-sé& né vitin 2005. Bujgésia vazhdon
t&¢ karakterizohet nga probleme t& médha, t& lidhura me pronésing mbi
tokén, duke zbehur né kété ményré interesimin e investitoréve t&€ médhenj né
prodhimin e produkteve t& ndryshme me natyré bujgésore.
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Parcelizimi i tokés bujgésore, reflektuar sé pari né pamundésiné e pérdorimit
né shkallé t& gjeré t& mekanikés bujgésore, ka béré qé rendimenti i prodhimit
bujgésor t& jeté larg potencialit t& tij. Nga ana tjetér, lévizjet e parreshtura
migratore nga zonat rurale né drejtim & gendrave t€ médha té banuara, kané
béré gé njé pjesé e miré e tokés bujgésore t& lihet djerré. Me kalimin e viteve
kjo ka cuar né plotésimin e tregut né nj¢ masé t& madhe me mallra t& huaj
bujgésoré, kryesisht t& importuar nga vendet fginje. Segmenti mé i gjallé i
prodhimit bujgésor duket se ka t& béjé me shtimin e pandalshém té kapaciteteve
pérpunuese dhe konfeksionuese t& inputeve bujgésore dhe blegtorale. Edhe
gjaté vitit 2005, dega e industrisé agroushgimore &shté rritur mé tej, me rreth
10 pér gind né terma realg, né nivel gati t& njéjté me até t& vitit 2004.

Megiithaté, kjo degé me potencial & madh sipas vlerésimeve mé té fundit
vazhdon té thithé shumé pak investime, vetém 0.3 pér gind t€ PBB-s&. Largésia
e biznesit bankar nga zonat rurale dhe gjithé problematika e pérmendur gjaté
késaj analize, besojmé se pérbéjné faktorét kryesoré prapa késaj situate.

2.2. INDUSTRIA

Sektori i prodhimit industrial paraget ende njélloj ngérci, i cili mbi t&
gjitha pasqyron nijé mosaktivizim t& kapaciteteve prodhuese, kryesisht né
industring nxjerrése dhe até pérpunuese minerare. Té dyja kéto degé, né
mungesé t& investimeve gjaté pesémbédhijeté viteve t& fundit dhe si pasojé
e inferesimit t& pakét nga ana e biznesit vendas dhe t€ huaj, kané shénuar
rénie t& vazhdueshme, pér t& arritur né ditét e sotme né njé situaté shumé
t& véshtiré. Rentabiliteti i ulét, kostot e larta dhe shkalla e larté e amortizimit
té tyre, mund t€& bé&jné pothuajse t& pamundur mbijetesén e tyre. Edhe disa
prej ndérmarrjeve qé iu dhané me koncension investitoréve t€ huaj, jané né
njé pozicion t& véshtiré ekonomiko-financiar, duke mos dhéné kontribute té
prekshme né riaktivizimin e kétyre industrive.

2.3. TRANSPORTI

Sektori i transportit ka luajtur njg rol dinamik né rritien ekonomike gjaté
viteve t& fundit. Ai ka patur ritme t& larta rritieje, duke dhéné njé kontribut
pozitiv né zhvillimin ekonomik. Ritmi i shtimit t& véllimit t& shitjeve té sektorit t&
transportit ka qené gjaté gjithé kohés pozitiv, duke manifestuar njé gjallérim t&
tyre pas njé ngadalésimi qé u vérejt gjaté vitit 2004. Gjallérim kané t& gjithé
komponentét e tij: transporti ajror, detar dhe ai rrugor. Ndérkohé transporti
hekurudhor, vazhdon t& manifestojé shenja t& qarta kolapsi duke réné né
ményré graduale nga njéri vit né tjetrin.

2.4. NDERTIMI

Pérballé nevojave pér pérmirésimin e kushteve & strehimit, pér zgjerimin e
kapaciteteve prodhuese dhe pér krijimin e njé infrastrukture moderne, sekfori
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i ndértimit ka shénuar norma t& larta rritieje gjaté dhijeté viteve t& fundit.
Sektori i ndértimit &shté rritur mesatarisht me 13 pér gind né vit gjaté késaj
periudhe, duke u shndérruar né nié nga katalizatorét e zhvillimit ekonomik t&
vendit dhe duke e dyfishuar peshén e tij né PBB. Ky sektor kontribuoi me 9 pér
gind né krijimin e PBB-s& gjaté vitit 2005.

Kérkesa e larté né lidhje me produktet e késaj dege duket edhe né ecuriné
e cmimeve t& shitjes, vecanérisht né cmimet e apartamenteve € banimit dhe
t& sipérfageve té destinuara pér aktivitet ekonomik, gjaté viteve 2002-2004.
Kéto zhvillime duhen ndjekur me kujdes, pér t& vlerésuar drejt rreziget qé
shogérojné rénien gé mund t& pasojé rritien e shpejté & cmimeve & pasurive
t€¢ paluajtshme. Vecanérisht kjo do t& kishte efekte negative mbi sistemin
bankar, né kushtet kur 80 pér gind e kolateralit pér kredité e dhéna ekziston
né formén e pasurive t& paluajtshme.

Duhet theksuar se sipas t& dhénave t& INSTAT-it, kostoja e ndértimit &shté
rritur shumé pak gjaté vitit 2005, fakt ky gé& nxjerr né pah njé mospérputhije
t& madhe midis rritjes sé kostos dhe rrities s& cmimeve & shitjes. Pra, kemi
t&¢ b&jmé me nié kérkesé t& fortg, e cila gjithésesi nuk i ka burimet né té
ardhura t& géndrueshme. Burime té& filla si t&¢ ardhurat nga emigracioni
dhe nga aktivitetet e jashtéligjshme vlerésohet se jané resurse financiare té
pérkohshme, t& véshtira pér t'u parashikuar, ndérkohé qé jané zérat kryesoré
qé financojné degén e ndértimit. Pér rriedhim, njé rénie e mundshme, e
shpejté e burimeve t& sipérpérmendura, do té sjellé kufizime t& forta né
kérkesg, kufizime q& do t& vinin né véshtirési jo vetém ndértuesit por edhe
degét e lidhura me té.

2.5. SHERBIMET

Sektori i shérbimeve éshté zhvilluar né ményré t& konsiderueshme gjaté
kétyre viteve, duke u béré kontribuesi kryesor né rritien e PBB-sé. Sipas
vlerésimeve mé t& fundit llogaritet & pesha e sektorit t& shérbimeve né PBB,
t€ jeté rreth 45 pér qind. Brenda kétij sektori bie né sy ecuria né rritie e degés
sé tregtisé dhe e asaj t& turizmit, ndérkohé qé edhe shumé segmente t& tiera
té reja, 1& cilat ndonése me njé akfivitet ekonomik ende t& brishté, kané filluar
t€ rriten duke pérbéré premisa pér njé ecuri t&€ géndrueshme afatgjaté t& kétij
sektori. Edhe dega e turizmit vihet re se ka zhvillime sasiore qé déshmojné né
rritien e saj. Nga t& dhénat disponibél evidentohet njé ecuri né rritje e té gjithé
treguesve. Ka shtim té kapaciteteve akomoduese, ka dyfishim té shpenzimeve
pér marketing, ka rritje t& véllimit t& investimeve si dhe rritje t&€ kénagshme 1&
numrit t& vizitoréve t& huaij.

Indeksi i shitjeve dhe indeksi i tregtisé me pakicé. Shitjet totale t&€ ekonomisé
u rritén me 16.1 pér gind gjaté néntémujorit t& paré té vitit 2005, kundrejt
nié rritieje prej vetém 6.1 pér gind gjaté sé njéjtés periudhé & vitit t& kaluar.
Megijithé rritien e shpeijté t& kérkesés s& brendshme, inflacioni vietor gjaté késaj
periudhe ka mbetur nén kontroll, duke treguar pér njé rritie korresponduese
té¢ prodhimit né ekonomi.
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Duhet theksuar se analiza ekonomike e vitit 2005 do té ishte mé e ploté
né rast t& disponimit t& t&€ dhénave t& tfremujorit t& fundit t& vitit, ku sic dihet u
pérballém me njé krizé t& forté t& prodhimit t& energjisé elekirike. Vlerésimet
tona paraprake tregojné se kufizimi i akfivitetit ekonomik né terma rritieje
reale t& PBB-sé pér shkak t& problemeve té energijisé sé fundvitit 2005, 1& keté
gené rreth gjysmé piké pérgindje. Pér t& pérballuar véshtirésité e mungesés sé
energjisé, shumica e bizneseve iu drejtua pérdorimit t&€ burimeve alternative,
té cilat vlerésohet t& kené shkaktuar kosto jo t& vogél pér akfivitetin e tyre.
Megjithése fillimisht u mendua se kriza mund t& kishte pasoja mé té rénda,
absorbimi i saj nga ana e ekonomisé ishte relativisht i shpeijté.

3. ZHVILLIMET NE SEKTORIN FISKAL

Politika fiskale &shté nié faktor i réndésishém pércaktues pér stabilitetin
makroekonomik. Viti 2005 u karakterizua nga nié politiké fiskale e disiplinuar
né vijim t& zbatimit t& Programit Buxhetor Afatmesém pér periudhén 2005-
2007. Ky program ka synuar shtimin e stimulit fiskal né rritien ekonomike dhe
stabilitetin makroekonomik, népérmijet konsolidimit t& treguesve buxhetoré
dhe prioritizimit t& shpenzimeve buxhetore né sektorét e shéndetésisg, té
arsimit dhe t& infrastrukturés. N& kété kuptim, shpenzimet e pérgjithshme
publike, arsimi dhe shéndetésia patén alokimin e burimeve mé & larta né
krahasim me funksionet e tiera geveritare, me respektivisht 3.4, 3.0 dhe 2.5
pér qind t& PBB-sé s& vitit t& kaluar.

Té ardhurat buxhetore kané vazhduar té shénojné rritie dhe gjaté vitit 2005,
ndérkohé gé deficiti buxhetor &shté ulur mé tej nga 5.1 pér gind né vitin 2004
né 3.9 pér gind t& PBB-sé& né vitin 2005, duke shénuar nivelin mé t& ulét t& teté
viteve t& fundit. Kérkesa e geverisé pér huamarrje t&¢ brendshme vlerésohet té
jeté 2.8 pér qind ndaj PBB-sé&. Té ardhurat dhe shpenzimet né total pér vitin e
shkuar, jané realizuar pérkatésisht né masén 97 dhe 92 pér gind né krahasim
me planin ose 23.4 dhe 26.7 pér gind t& PBB-s&. Megijithaté, ashtu si dhe né
vitet e méparshme, pérséri shpérndarja e shpenzimeve buxhetore pati njé formé
jo t& njétrajtshme, duke treguar njé pérgendrim né mesin e vitit t& kaluar.

4. ZHVILLIMET NE INFLACION DHE POLITIKA MONETARE

Cmimet e konsumit kané gené relativisht & géndrueshme gjaté vitit 2005,
duke shénuar njé tietér vit pozitiv né drejtim t& pérmbushjes sé& objektivit
kryesor t& Bankés sé& Shqipérisé, arrities dhe ruajtjes sé stabilitetit & cmimeve.
Inflacioni vietor shénoi vlerén 2.0 pér gind né fund t& vitit, ndérsa inflacioni
vietor mesatar rezultoi 2.4 pér gind. Kéta tregues t& kostos sé jetesés jané
ulur né krahasim me vitin e kaluar, duke u luhatur rreth kufirit t& poshtém té&
objektivit. Inflacioni vietor géndroi brenda intervalit 2.0 — 4.0 pér gind gjaté
pjesés mé t& madhe té vitit.

Politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé ka patur pérgjithésisht njé kah
neutral gjaté vitit 2005. Ulja me 0.25 piké pérgindjeje e normés bazé té
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interesit né fund t& tremujorit t& paré é&shté pasuar nga njé periudhé me
presione inflacioniste t& géndrueshme né pjesén e mbetur & vitit. Norma
bazé e interesit pas tremujorit t& paré éshté ruajtur e pandryshuar né 5.0
pér gind. Dinamika e zhvillimeve makroekonomike dhe e kushteve monetare
né ekonomi ka ushtruar presione pér rritie t&€ pakta t€ nivelit & ¢cmimeve
t&¢ konsumit né pérputhje me objektivin e inflacionit. N& ndryshim nga vitet
e kaluara, burimi kryesor i zgjerimit monetar gjaté késaj periudhe ka gené
kreditimi i ekonomisé. Mé& paré kontributin kryesor e kané dhéné huamarrja
e geverisé apo flukset hyrése valutore. Rritja me ritme t& larta e kredisé pér
ekonominé ka kompensuar rénien e huamarrjes sé geverisé.

Banka e Shqipérisg, né pérputhje me arritien e objektivit t& rezervés valutore
ka gené e pranishme né tregun valutor, né gjashtémujorin e dyté & vitit. Ajo ka
bleré valuté pothuajse gjaté gjithé periudhés, duke zbutur presionet mbicmuese
mbi kursin e kémbimit dhe duke injektuar likuiditet né treg. Nga ndérhyrjet e
saj né kété treg, vlerésohet se jané injektuar rreth 12.4 miliardé leké likuiditet,
duke ndihmuar sistemin bankar me likuiditet dhe duke kontribuar né stabilizimin
e treguesve financiaré. Si njgé ekonomi e ekspozuar ndaj importeve, Shqipéria
ndikohet né ményré t& pashmangshme nga zhvillimet né kursin e kémbimit.
Ndikimi i kétij faktori duhet t& analizohet jo vetém né efektin gé ai jep né
pércjellien e goditieve & ofertés, si rritja e cmimit t& naftés, por dhe né nivelin
e inflacionit t& importuar. Mbicmimi i monedhés vendase éshté moderuar
ndjeshém gjaté vitit 2005 krahasuar me mbicmimin e njé viti mé paré. Leku
u mbicmua mesatarisht me 2.6 pér gind ndaj dollarit amerikan dhe 2.7 pér
gind ndaj euros. Njé vit mé paré ky mbicmim ishte respektivisht 15.7 pér gind
dhe 7.2 pér gind. Mbicmimi i lekut ndaj euros si dhe normat e géndrueshme
t& inflacionit né dy partnerét tané kryesoré tregtaré ltali dhe Greqi, kané krijuar
kushte pér stabilitet né ambientin e jashtém tregtar, duke lehtésuar késhtu
presionet inflacioniste t& pércjella nga ky fakfor i kérkesés.

Ecuria e prodhimit bujgésor gjaté vitit 2005 ka dhéné njé ndikim t& ndryshém
mbi inflacionin né periudha t& ndryshme t& vitit. Ndérsa, gjaté gjysmés sé
paré t& vitit 2005 ky faktor i ofertés ndikoi né uljen e normave t& inflacionit,
pér periudhén e mbetur t& vitit ai veproi né kahun e kundért. Rritja mé e ulét
e prodhimit t& brendshém bujgésor, e kombinuar me rritien e presioneve
inflacioniste t& gjeneruara nga ¢cmimet mé té larta t& mallrave ushgimoré né
tregjet partnere si dhe me zbutjen e efektit kompensues t& mbicmimit mé té
dobét t& lekut ndaj euros, rezultoi né cmime mé t& larta t& kétyre mallrave
gjaté gjashtémujorit t& dyté.

Né pérgijithési, viti 2005 u karakterizua nga norma t& ulta rritjeje 1€ ¢cmimeve 1€
prodhimit. Pas njé tremujori t& paré me rritje dyshifrore, ndryshimi vietor i indeksit
t& cmimeve t& prodhimit shénoi norma té ulta rritjeje gjaté periudhés prill-shtator
2005. Né fund t& néntémujorit t& paré té vitit, cmimet e prodhimit jané 2.3 pér
gind mé t& larta sesa niveli i tyre pér t& niéjtén periudhé t& vitit t& kaluar.

Pagat. Viti 2005 u shogérua nga njé situaté e géndrueshme né pagat e
tregut e privat dhe njé rritie e moderuar e pagave té sektorit publik. Kéto rritje
nuk kané pércjellé presione inflacioniste népérmiet spirales pagé — inflacion.
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Cmimiinaftés. Rritja e gmimit t& naftés ka gené njé shgetésim i vazhdueshém
né drejtim t& rrities sé& kostos sé jetés gjaté vitit 2005. Rritiet mesatare té
¢mimit t& naftés né tregun ndérkombétar prej 43.0 pér gind né gjysmén e
paré té vitit dhe 34.0 pér gind né pjesén e dyté té vitit 2005, u pérkthyen né
rritie mesatare né nivelin 27 pér qind t€ ¢mimit t& kétij produkti né tregun
vendas. Megijithaté, pesha e vogél gé z& ky produkt né shportén e mallrave
t& konsumit nénkupton njé ndikim t& vogél t& rritjes s& cmimit t& naftés né
inflacionin total. Rritja mé e ulét e cmimit t& naftés né vend ka ardhur si pasojé
e disa faktoréve. Sé pari, pozitat e forta t& lekut kundrejt usd gjaté dy viteve
t& fundit kané amortizuar njé pjesé té rrities s& ¢mimit t& naftés né tregun
ndérkombétar. Zbutja e mbigmimit t& lekut ndaj dollarit gjaté gjashtémujorit
t& dyté t& vitit 2005, ndikoi né njé rritie mé t& shpejté t& ¢mimit t& naftés
gjaté késaj periudhe. Sé& dyti, cmimi i naftés t& prodhuar né vend, ka patur
njé rritie mé t& ulét prej 3.2 pér gind né nivel vijetor. Duke zévendésuar njé
pjesé t& importeve, kjo ka zbutur disi goditien e ¢cmimeve ndérkombétare
t& naftés. S& fundi, importuesit jané kufizuar né aplikimin e cmimeve tepér
té larta, duke gené se rritja e cmimit t& naftés ka sjellé uljen e kérkesés pér
keté produkt. Késhtu, gjaté tremujorit t& katért kérkesa pér nafté éshté ulur
me 21 pér gind né terma vijetoré. Kostoja e jetesés rritet jo vetém nga efekti
direkt né inflacion por edhe nga rritja e kostove t& lidhura me cmimet e
naftés. Megjithaté, gjaté kétij viti nuk jané vérejtur efekte t& konsiderueshme
dytésore ose indirekte, né formén e pércjelljes t& késaj kostoje mbi ¢mimin e
produkteve té tjera.

5. ZHVILLIMET NE OFERTEN E PARASE

Zhvillimet monetare gjaté vitit 2005 kané konsistuar né rritien relativisht t&
larté t& ofertés monetare (M3) né krahasim me prirjen e saj historike; uljen e
métejshme t& shpejtésisé sé& qarkullimit t&€ parasé; dhe né njé ndérmjetésim
mé 1& larté t& sistemit bankar né ekonomi. Rritja vietore e ofertés monetare
kulmoi né periudhén e verés, né sajé t& kérkesés sé larté t& ekonomisé pér
miete monetare dhe rrities sé papritur 1& kérkesés & geverisé pér financimin
e deficitit buxhetor. N& tremujorin e fundit & vitit, ritmi i rritjes s& kérkesés pér
mijete monetare u kthye drejt prirjes historike t& saj.

Struktura kohore dhe valutore e ofertés monetare ka shénuar zhvillime
pozitive. Paraja jashté bankave u rrit me vetém 8.4 pér gind né vitin 2005.
Né vleré absolute ky tregues pésoi rritie prej 11.6 miliardé lekésh, kundrejt
rrities prej 34.7 miliardé lekésh t& ofertés monetare né leké t& shprehur nga
agregati M2. Pas kétyre rritjeve, raporti i parasé jashté bankave ndaj M2
né fund t& vitit, rezultoi 35.1 pér gind kundrejt 35.3 pér gind né fund t& vitit
2004. Rénia e kétij raporti &shté né pérputhje me parashikimet e programit
monetar t& Bankés sé Shqipérisé. Qéndrueshméria e raportit t& parasé jashté
bankave ndaj agregatit M2 gjaté vitit ka pércjellé sinjale pozitive pér rénien
e presioneve inflacioniste né ekonomi. Prirja rénése e parasé jashté bankave
éshté akoma mé e theksuar né raport ndaj agregatit t& gjeré M3, si pasojé
e rrities sé& shpejté t&¢ depozitave né valuté. Né fund t& vitit, ky raport rezultoi
25.9 pér gind ose 1.3 piké pérgindjeje mé pak se né fund 1é& vitit 2004.
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Komponenti kohor i ofertés monetare reflektoi parashikimin e Bankés sé
Shqipérisé mbi ecuring e kérkesés sé ekonomisé pér mjete monetare né leké.
Rritja vietore e depozitave né leké rezultoi 9.1 pér gind. Kjo rritje pérbén shtim
t€ nivelit t& depozitave né leké né sistemin bankar prej 23.2 miliardé lekésh
gjaté periudhés dymbédhjetémujore t& vitit 2005. Normat pozitive t& interesit
real kané siguruar kanalizimin e parasé sé krijuar né depozita. Né térési,
niveli i depozitave ka gené i mjaftueshém pér t&€ mbuluar nevojat pér likuiditet
t€ sistemit bankar.

Depozitat né valuté kané ruajtur ritmet pozitive té rritjes gjaté vitit 2005.
Né& fund t& vitit ato pérbénin 26.3 pér qind & ofertés monetare, rreth 4.3 piké
pérgindje mé shumé se né vitin 2004. Ecuria e nivelit & depozitave né valuté
ka manifestuar rritie mé t& shpejté, krahasuar me vitet e méparshme. Rritja
vietore e tyre né fund té vitit rezultoi 31.2 pér gind. Burimi kryesor i rritjes sé
depozitave né valuté konsiston né prurjet valutore né formén e remitancave,
t€ cilat kané demonstruar nié tendencé né rritje t& kanalizimit t€ tyre népérmiet
sistemit bankar. Ky burim ka gené i pranishém ndér vite. Megjithaté, zhvillimet
né kursin e kémbimit t& lekut reflektohen né madhésing e hyrjeve valutore
t&¢ shprehura né monedhén vendase. Efekti i kursit t& kémbimit pér nivelin e
depozitave né valuté t& shprehura né leké éshté rreth 5.8 miliardé leké.

6. KERKESA PER MJETE MONETARE

Né kushtet e konsolidimit t& politikés fiskale gjaté vitit 2005, vihet re
zhvendosje e kérkesés pér mjete monetare nga geveria drejt ekonomisé. Pér
heré t€ paré né vitin 2005, kredia pér ekonominé ka gené nxitési kryesor i
kérkesés pér para, duke kontribuar né 75 pér gind 1€ rritjes vjetore & ofertés
monetare.

Pozicioni valutor i sistemit bankar nuk ka patur ndryshime t& ndjeshme
gjaté vitit 2005. Mjetet valutore neto t& sistemit bankar kané mbetur né nivelin
2 miliardé usd, si pasojé e zhvillimeve té ekuilibruara né nivelet e mjeteve
valutore t&€ Bankés sé Shqgipérisé dhe bankave tregtare. Rezerva valutore neto
e Bankés sé Shqipérisé ka arritur nivelin 1.3 miliardé usd né fund t& vitit, duke
shénuar njé rritie vietore prej 59 milioné dollarésh amerikané. Tendenca né
rritie e rezervés valutore neto u vu re gjaté pjesés sé dyté té vitit, si rezultat
i blerjeve valutore prej 126 milioné usd t&€ Bankés sé& Shqipérisé. Ecuria e
mieteve valutore neto t& bankave t& nivelit t&€ dyté ka gené mé e luhatshme,
duke reflektuar ecuring relative té treguesve qé ndikojné kéto miete. Né
pérgjithési, pérshpejtimi i rritjes sé kredisé né valuté gjaté vitit, ka tejkaluar
rritien e hyrjes sé depozitave né valuté né bankat tregtare, duke ulur dhe
nivelin e mjeteve valutore neto. Né terma vjetorg, kéto mjete jané ulur me 63
milioné& usd.

Financimi i deficitit buxhetor gjaté vitit 2005 éshté mbuluar pothuajse
térésisht nga financimi i brendshém - sistemi bankar dhe publiku. Né& fund
t& vitit, niveli i financimit t& brendshém né total shénoi rreth 20.6 miliardé
leké. Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme né financimin e deficitit gjaté
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muajve korrik dhe shtator, me géllim shmangien e luhatjeve t& médha té
normave té interesit né tregun ndérbankar dhe né até t&€ bonove té thesarit.
Obligacionet geveritare dy dhe tre - viecare kané pérbéré burimin kryesor
t& financimit t& deficitit buxhetor. Gjaté vitit 2005, geveria ka shitur 18.6
miliardé leké obligacione geveritare dyvjecare. Obligacionet geveritare me
maturim treviecar, t& shitura né total rreth 6 miliardé leké, u emetuan pér
heré t& paré gjaté kétij viti. Niveli i bonove té thesarit t& emetuara u ul me
rreth 4 miliardé leké gjaté vitit 2005. Portofoli i bonove té thesarit t& bankave
t€ nivelit t& dyté u ul me rreth 21.9 miliardé leké. Né& t& kundért, individét
dhe Banka e Shqipérisé kané rritur pérkatésisht portofolet e tyre t& bonove
t€ thesarit me 12.2 miliardé leké dhe 3.1 miliardé leké. Portofoli i bonove
t& thesarit t& institucioneve financiare jobankare éshté rritur lehtésisht, me
rreth 0.1 miliardé leké. Pjesémarrja aktive e individéve né blerjen e bonove
té thesarit déshmon pér njé dukuri pozitive, si né zgjerimin e tregut té bonove
té thesarit, ashtu dhe né diversifikimin e portofolit t& bonove t& thesarit pérsa
i pérket mbajtésve té tyre.

Kreditimi i ekonomisé ka shénuar njé rritie t& dukshme gjaté vitit 2005.
Portofoli i kredisé s& sistemit bankar, gjaté vitit 2005 u rrit me 74.3 pér gind
ose 52 miliardé leké né vleré absolute. Ritmi i rrities sé kredisé gjaté vitit
2005 ishte dy heré mé i larté se ai i regjistruar né vitin paraardhés. Kjo rritje e
shpejté éshté reflektuar edhe né pérmirésimin e treguesve t& ndérmjetésimit t&
sistemit bankar. Késhtu, né fund té vitit 2005, teprica e kredisé pér ekonominé
pérbénte 25 pér qind t& totalit t& aktiveve t& sistemit bankar. Gjithashtu, né
fund té vitit 2005, teprica e kredisé pér ekonoming shénoi vlerén 14.6 pér qind
t& PBB-s&, duke shénuar njé rritje vietore prej 6.2 pikésh pérgindijeje. Rritja e
kredidhénies né terma afatgjaté, ka ndikuar né zhvendosjen e strukturés sé
portofolit t& kredisé drejt maturiteteve afatgjata. Pesha e kredisé me maturitet
mbi 5 vjet ka njohur rritie t& vazhdueshme gjaté vitit 2005, ndérkohé gé
pesha e kredisé afatshkurtér ndaj totalit ka shénuar rénie. Shpérndarja e
kredisé, né kredi pér individé dhe kredi pér biznese, nuk ka patur ndryshime
t€ ndjeshme gjaté vitit 2005. Kredia pér individét né fund té vitit pérbénte
31.6 pér qind t& totalit t& kredisé, duke shénuar nié rritie t& lehté prej 1
piké pérgindjeje ndaj vitit 2004. Kredia pér bizneset z& rreth 69 pér gind té
totalit. Kjo kredi regijistroi njé rritje vietore prej 74 pér gind gjaté vitit 2005.
Né ndryshim nga viti i kaluar, kreditimi i korporatave ka marré shtysé edhe
nga orientimi i bankave pér t& kredituar bizneset né monedhén vendase. Viti
2005 u karakterizua nga njé rritie e shpejté e kredisé né leké, rritja vietore e
sé cilés shénoi vlerén 127 pér gind. Né ndryshim nga viti 2004, né vitin 2005
vihet re njg angazhim i bankave pér té kredituar né leké jo vetém individét,
por edhe bizneset. Stabiliteti né kursin e kémbimit dhe ulja e diferencave té
normave 1é interesit pér krediné né valuté kundrejt asaj né lek&, mendohet t&
kené nxitur interesin e bizneseve pér t&€ marré kredi né leké. Megjithaté, me
74.5 pér qgind té totalit, kredia né valuté vazhdon té z&ré peshén kryesore né
kredidhénie. Shpérndarja sektoriale e kredisé pér vitin 2005, déshmon rritje
té interesimit t& bankave pér sektorin e pasurive té paluajtshme, pér sektorin e
ndértimit dhe mé t& moderuar pér bujgésiné. Pesha e secilit sektor ndaj totalit
ka njohur pérkatésisht rritie me 4.4, 3.2 dhe 1.2 piké pérgindje krahasuar me
njé vit mé paré. Ndérkohé qé sektori i tregtisé vazhdon t& mbetet sektori mé
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i kredituar i ekonomisgé, me 18.9 pér gind té totalit t& kredive nga 23.3 pér
qgind gé zinte né vitin 2004.

7. TREGJET FINANCIARE DHE NORMAT E INTERESIT

Aktiviteti né tregun financiar dhe normat e interesit kané manifestuar luhatje
mé t& larta gjaté vitit 2005. Né gjysmén e paré té vitit, rritja e depozitave né
sistemin bankar dhe ulja e kérkesés sé& geverisé pér mjete monetare, béné
qé sistemi bankar té karakterizohej nga teprica likuiditeti (mesatarisht 7.4
miliardé leké), gé cuan né ulje t& normave té& interesit. Duke ndjekur prirjen e
shfaqur né dy vitet e fundit, normat e interesit t& pranimit t& depozitave né leké
arritén nivelet mé té uléta historike, né 3.5 pér gind né muajin gershor.

Gjaté tremujoritté treté, rritja e kredisé pérekonoming, kérkesa e pérgendruar
pér financim t& deficitit buxhetor né periudhén para - dhe paszgjedhore, dhe
ngadalésimi i fluksit t& depozitave, cuan né rénien e shpeijté t& likuiditetit né
sistem. Kjo shkaktoi rritien e normave té interesit né tregun ndérbankar dhe
né até t&€ bonove 1é thesarit.

Mungesa e likuiditetit u ndje mé tepér né tregun primar, ku kérkesa e
geverisé pér financim né disa raste mbeti e paplotésuar, ndérsa yield-i i
bonove t& thesarit u rrit nga 6.77 pér gind né muaijin gershor né 9.14 pér
gind né muajin shtator, pér afatin dymbédhjetémujor. Pér administrimin e
késaj situate, fillimisht Banka e Shqipérisé gjaté muaijit korrik ndryshoi kahun
e operacioneve monetare, me géllim plotésimin e nevojave afatshkurtra té
sistemit pér likuiditet, népérmijet kryerjes sé& repove té anasjellta. Blerja e
bonove & thesarit né ményré t& vazhduar si dhe ndérhyrja né tregun valutor
ishin instrumente shtesé t& pérdorura nga Banka e Shqipérisé pér getésimin e
tregjeve financiare.

Viti 2005 shénoi njé rritie t& ndjeshme t& interesit t& individéve pér té
investuar né bono thesari. Individét financuan njé pjesé t& konsiderueshme t&
deficitit buxhetor, gjaté vitit t& shkuar. Banka e Shqipérisé e ka mbéshtetur dhe
inkurajuar kété zhvillim, si njgé hap i nevojshém pér zgjerimin e tregut t& bonove
t& thesarit dhe rritien e pérdorimit t& instrumenteve financiare né ekonomi. Né
mungesé t& pjesémarrjes sé individéve, luhatiet e yield-it 1& bonove té& thesarit
do t& ishin mé t& médha dhe efektet e tyre do t& ishin mé serioze.

8. INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Né mbéshtetie t& operacioneve t& saj monetare, Banka e Shqipérisé
ka véné né dispozicion t& bankave t& nivelit t& dyté lehtésité e kuadrit &
saj operacional. Instrumenti kryesor i pérdorur né kuadrin e operacioneve
monetare gjaté gjysmés sé paré té vitit 2005, ka gené marréveshja e riblerjes
me maturim njéjavor me ¢mim fiks. Niveli mesatar javor i likuiditetit t&
térhequr gjaté késaj periudhe, ka rezultuar mesatarisht 6.35 miliardé leké.
Gijithashtu, nevoja pér té strukturuar nivelin e larté & likuiditetit ka kushtézuar
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pérdorimin e ankandit t& marréveshjes sé riblerjes me maturim nigmujor nga
ana e Bankés sé Shqipérisé me shumén e pércaktuar 1.5 miliardé lekg, gjaté
gjysmeés sé paré té vitit.

Shtréngimi i kushteve té likuiditetit t& sistemit dhe tendenca pér rritie e
normave 1é interesit & bonove t& thesarit né tfremujorin e treté té vitit, béné té
nevojshme ndérhyrien e Bankés s& Shqipérisé me ané té instrumenteve té saja
injektuese. Késhtu, u krye injektimi i rreth 2.4 miliardé lekéve gjaté periudhés
gusht-shtator, me ané t& marréveshjes sé anasjellté t& riblerjes me maturim
javor me ¢mim fiks. Qéllimit t& injektimit 1& likuiditetit né treg i shérbyen edhe
veprimet e ndérmarra nga Banka e Shqipérisé né tregun e letrave me vleré
si dhe né tregun valutor. N& tregun e letrave me vleré Banka e Shqipérisé
bleu bono thesari me njé vleré prej 3.5 miliardé lekésh ndérsa, né tregun
valutor bleu valuté pér njé vleré 2.5 miliardé leké. Né total, shuma e injektuar
arriti nivelin e 8.5 miliardé lekéve. Kéto ndérhyrije rikthyen gjendjen e tepricés
sé likuiditetit né sistemin bankar dhe mundésuan zbutien e presioneve té
normave t& interesit né tregun e letrave me vleré. Kalimi i sistemit bankar
né tepricé likuiditeti, gjaté tremujorit t&€ fundit, u shogérua me ndryshimin
e kahut t& ndérhyries né tregun bankar, duke térhequr likuiditet me ané té
marréveshjeve njéjavore me cmim fiks.

Funksionimi mé i miré i tregut ndérbankar gjaté vitit 2005, béri gé té
kufizohej pérdorimi i depozités njéditore dhe i kredisé njéditore, pérkatésisht
né investimin e mesatarisht & 0.76 miliardé lekéve né dité dhe térhegjen e
kredisé prej mesatarisht 0.02 miliardé lekéve né dité, nga bankat e nivelit t&
dyté. Kredia lombard nuk ka gjetur pérdorim gjaté vitit 2005.

Pérdorimi i instrumentit t& rezervés sé& detyruar i ka shérbyer zbatimit t&
politikés monetare dhe mbajties nén kontroll t& rrezikut potencial & sistemit
bankar. Banka e Shqipérisé ka né dispozicion t& bankave t& nivelit t& dyté
lehtésing e pérdorimit t& 20 pér qind t& rezervés sé detyruar, me synim
plotésimin e nevojave afatshkurtra pér likuiditet t& sistemit. Késhtu, gjaté vitit
2005, bankat kané pérdorur mesatarisht rreth 11 pér gind t& nivelit maksimal
té lejuar prej 20 pér gind, t& pérdorimit t& rezervés sé detyruar. Né krahasim
me njé vit mé paré éshté véné re njé ulje e pérdorimit & késaj lehtésie.
Njékohésisht, Banka e Shqipérisé ka vijuar zbatimin e politikés s& remunerimit
t& rezervés sé detyruar. Normat e remunerimit kané reflektuar ndryshimet né
normén bazé t& interesit 1& monedhave né té cilat mbahet rezerva e detyruar.
Né térési, niveli i gjendjes sé llogarisé &shté miréadministruar nga bankat
e sistemit, duke kufizuar né minimum rastet e mosplotésimit t& rezervés sé
detyruar.

9. MBIKEQYRJA BANKARE

Viti 2005 pati si karakteristiké vazhdimin e zhvillimit dinamik t& sistemit
bankar né Shqipéri. Kjo dinamiké u reflektua né zgjerimin e aktivitetit bankar
né pérgjithési ku mund t& pérmendim: rritien e ndjeshme té kredive; aplikime
té reja pér licencé bankare; shitie dhe ndryshime t& strukturés sé aksioneréve
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t&¢ bankave; dhe zgjerim t& fugishém t& rrietit t& bankave ekzistuese né zona
t€ ndryshme té vendit.

Né& shkurt t& vitit gé shkoi u miratua paraprakisht dhe mé voné iuv dha
licenca pérfundimtare pér té kryer aktivitet bankar né Republikén e Shqipérisé,
ni¢ banke t& re shqgiptare. Me licencimin e saj numri i bankave me kapital
térésisht shqiptar shkon né tre dhe numri total i bankave né 17.

Né gershor t& vitit 2005 u dha miratimi pér ndryshimin e pronésisé sé
bankés “Dardania”. Gjaté vitit gé shkoi u aplikua pér marrjen e licencés nga
ana e njé banke tietér, e cila do t& transformohet nga degé e njé banke té
huaj né filial t& po asaj banke.

Né vitin 2005 shtrirja dhe zgjerimi i rrietit t& bankave me degé dhe agjenci
njohu njé zhvillim edhe mé t& madh se njé vit mé paré. Gjaté vitit u dhané
lejet pér hapjen e 48 degéve dhe agjencive t& reja né té gjithé territorin e
Republikés sé Shqipérisé.

Sistemi bankar raporton njé rezultat neto pozitiv pér vitin 2005, rreth 6.6
miliardé leké apo 29.2 pér gind mé té larté se njé vit mé paré. Treguesit
kryesoré t& rentabilitetit, norma e kthimit mbi aktivet mesatare (RoAA) dhe
norma e kthimit mbi kapitalin mesatar (RoAE), kané patur njé ecuri t&€ miré
gjaté vitit 2005. Kthimi mbi aktivet paraget nié rritie mé té shpeijté sesa kthimi
mbi kapitalin, duke reflektuar edhe rritien e kérkesave ligjore pér kapital
nga Banka e Shqgipérisé. Rritia e RoAA konfirmon pérmirésimin cilésor 1&
rentabilitetit t€ sistemit bankar. Pavarésisht nga niveli i larté i kthimit nga
kapitali aksioner, t&¢ ardhurat nuk jané shérndaré né dividenté por kané
shérbyer si njé mbéshtetie e miré e bankave pér té zgjeruar aktivitetin e tyre
népérmijet shtimit t& kapitalit.

Gjaté vitit 2005, aktivet e sistemit bankar shénuan rrite me 70.1 miliardé
leké (ose 16.4 pérqind), rreth 17.3 miliardé leké mé e larté se rritja e aktiveve
e evidentuar né vitin 2004. Pérvec bankave t&€ médha, né zgjerimin e bilancit
t€ sistemit kontribuan dhe disa nga bankat e mesme e té vogla.

Gjaté vitit 2005, teprica e kredisé sé sistemit bankar u rrit me rreth 52
miliardé leké, nga 19.3 miliardé leké njé vit mé paré. Ritmi i larté rrités flet
pér shtririen e konsiderueshme té& sistemit bankar né kredidhénie, e nxitur kjo
dhe nga privatizimi i bankés mé t&¢ madhe né sistem, Bankés sé Kursimeve.
Treguesi “kredi me probleme ndaj tepricés sé kredisé (neto)”, i cili mat
madhésing neto t& ekspozimit ndaj rrezikut t& kredisé shénoi nivele té uléta,
madje me njé tendencé né rénie pérgjaté vitit 2005. Po késhtu, edhe aftésia
e sistemit bankar pér t& mbuluar me kapital humbjet e rriedhura nga kredité
evidentohet e pérmirésuar, rriedhojé e ritmit mé té larté rrités t& kapitalit
rregullator (+34.7 pér qind), kundrejt rrities sé tepricés neto t& kredisé me
probleme (+23 pér qind).

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin bankar né fund té vitit,
shénon nivelin 19 pér gind duke respektuar dhe tejkaluar nivelin minimal
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t& mijaftueshmérisé sé kapitalit prej 12 pér gind. Megijithaté, evidentohen
disa banka té cilat gjaté vitit 2005 kané patur nivele té kétij treguesi shumé
afér nivelit minimal. Ky zhvillim na obligon t& rrisim kujdesin ndaj treguesve
t& géndrueshmérisé financiare t& sistemit bankar, dhe ilustron nevoién pér
konsolidim t& métejshém té tij.

10. BILANCI | BANKES SE SHQIPERISE

Gjaté vitit 2005, totali i aktiveve t& Bankés sé Shqipérisé u rrit mé tej, duke
regjistruar nivelin 224,6 miliardé lekg, rreth 11 pér gind mé i larté se ai i

fundvitit 2004.

Rritie pasqgyrojné t& dyja grupet pérbérése, si aktivet e huaja ashtu edhe ato
vendase, ndérkohé qé grupi i paré z& rreth 68 pér gind té totalit t& aktiveve nga
65 pér gind né fund té vitit t& kaluar. N& krahun e pasiveve, detyrimet e huaja
kané géndruar né t& nijtin nivel me até t& njé viti mé paré ndérsa detyrimet
vendase kané pésuar rritie né masén 11 pér gind. Paraja né garkullim éshté
treguesi gé jep ndikimin kryesor né kété rritje.

Né pérgijithési, bilanci kontabél i Bankés s& Shqipérisé dhe pasqyra e té
ardhurave dhe shpenzimeve, reflektojné disa nga zhvillimet bazé qé jané
regjistruar né ekonomi, ku Banka e Shqipérisé ka njé rol t& réndésishém.
Duke pasqgyruar nié rénie té nivelit t& interesave né leké né pérgjithési, &
ardhurat e realizuara prej tyre jané né vleré mé té vogél nga ato t& vitit 2004,
ndérkohé qé e ardhura e realizuar prej interesave né valuté éshté mé e lartg,
duke reflektuar ecuring e normave 1é interesit né tregjet e huaja valutore.

Né pérfundim, nisur nga fakti se shpenzimet e vitit ushtrimor 2005 jané
pothuajse t& njéjta me ato té& vitit t& méparshém, si dhe mbéshtetur né faktin
tietér se t& ardhurat nga veprimet né leké nuk jané kompensuar plotésisht
nga t& ardhurat né veprimet me valuté, rezulton gé fitimi neto i Bankés sé&
Shqipérisé té jeté né nivelin 5,2 miliardé lekg, rreth 281 milioné leké mé pak
se fitimi neto i realizuar gjaté vitit 2004.

11. AKTIVITETE TE TJERA

Vitin e kaluar, u vu né zbatim sistemi i kryqézimit t& pagesave né vleré té
vogél. Béhet fjalé pér njé sistem shumé bashkékohor né fushén e pagesave,
i cili i kombinuar dhe me sistemin tjetér, até t& pagesave né vlera t& médha,
kané krijuar njé shtrat 1€ sigurté pér pérsosje t& métejshme. Megjithé zhvillimet
e shpeijta né vitin 2005, Banka e Shqipérisé gjykon se ka hapésira mé t&€ médha
vecanérisht né drejtim t& kanalizimit t& pagave t& sektorit privat népérmjet
bankave, t& shlyerjes sé faturave t& shérbimeve utilitare népérmijet llogarisé
bankare dhe t& shtimit numerik t& pagesave elektronike.

Njé drejtim tjetér i réndésishém ka t& béjé me aspiratat e vendit toné pér
nié anétarésim t& mundshém né BE. Banka e Shqipérisé ka gené e angazhuar
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né bisedimet zyrtare pér nénshkrimin e Marréveshijes sé Stabilizim-Asociimit
(MSA) ndérmiet Shqipérisé dhe Bashkimit Evropian si dhe ka mbajtur kontakte
t&€ ngushta me Ministring e Integrimit Evropian. Gjaté vitit t& shkuar u vendosén
kontaktet e drejtpérdrejta me Komisionin Evropian, me Bankén Qendrore
Evropiane si dhe u rigjalléruan dhe u ngritén né nivel mé t& larté marrédhéniet
me BIS (Banka pér Rregullime Ndérkombétare) dhe me shumé institucione t&
tiera pjesé e Eurosistemit. Aktualisht, kemi ndértuar disa projekte t& ndryshme
bashképunimi dypalésh dhe shumépalésh me partneré bankat gendrore t&
Eurozonés, bankat gendrore t& anétaréve 1é rinj t& BE-sé si dhe institucionet e
Brukselit. N& t& njgjtén kohé, né kuadér té zhvillimit t& bashképunimit rajonal,
jané vendosur kontakte t&€ ngushta me bankat gendrore 1& rajonit si dhe jané
nénshkruar Memorandume t& Bashk&punimit né fushén e Mbikéqyries Bankare
me Autoritetin e Bankave dhe Pagesave t& Kosovés, me Bankén Qendrore té
Republikés s& Magedonisé dhe me Bankén Qendrore t& Malit t& Zi.

Viti 2005 forcoi mé tej marrédhéniet e ngushta t& bashképunimit midis
Bankés s& Shqipérisé dhe Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN). Vlerésimet
e béra prej ekspertéve t& FMN-sg, né pérgjithési karakterizohen nga nota
pozitive, né lidhje me arritjet e Bankés s& Shqipérisé né ruaitien e stabilitetit
makroekonomik, né kontrollin e trysnive inflacioniste si dhe né hapat e
ndérmarré pér zhvillimin dhe konsolidimin e sektorit bankar. Né muajin néntor,
autoritetet shqgiptare negociuan me misionin e FMN-sé mbi marréveshjen e
re, e cila u zyrtarizua né muaijin janar té vitit 2006. Kjo marréveshje éshté nié
pérzierje midis programit pér Zbutjen e Varférisé dhe Rritien Ekonomike dhe
programit “Lehtésia e Financimit Afatmesém (Extended Fund Facility)”, e cila
parashikon njé huamarrie mé afér termave tregtaré.

Bashképunimi i suksesshém midis Bankés sé& Shqipérisé dhe Bankés
Botérore ka vazhduar me intensitet edhe gjaté vitit 2005. Ky bashképunim
éshté pérgendruar né asistencén financiare dhe teknike qé& Banka Botérore
vazhdon t'i japé Bankés sé Shqipérisé. Né kété kuadér, me réndési té vecanté
éshté mbéshtetja financiare pér Projektin e Krygézimit t&€ Pagesave né Vleré té
Vogél (AECH), i cili pérfundoi me sukses dhe u pérurua né muaijin korrik.

Pa dyshim, kontributi mé i spikatur i t€ dyja institucioneve t& sipérpérmendura
ka t& béjé me zbatimin e Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar (FSAP)
né Shqipéri. Pér kété qéllim, misioni i pérbashkét i kétyre dy institucioneve
vizitoi Shqipériné né muaijt shkurt dhe maj, ndérkohé gé pérfundimet e raportit
FSAP u béné publike né korrik. Raporti FSAP, pérgjithésisht vlerésoi me nota
pozitive formulimin, vendimmarrien si dhe zbatimin e politikés monetare dhe
né t& njéjtén kohé, e vlerésoi sistemin bankar shqiptar si & géndrueshém
dhe t& shéndetshém. Raporti FSAP doli edhe me njé grup rekomandimesh
pér institucionet pérgjegiése, pér ruajtien e stabilitetit financiar né vend.
Mbéshtetur né rekomandimet e mésipérme, Banka e Shqipérisé éshté angazhuar
né bashké&punim me institucionet pérkatése, pér hartimin e njé plani konkret
masash zbatimi, i cili do t& adresojé pérparésité e paragitura né raportin FSAP.

Nijé projekt tietér shumé i réndésishém lidhet me nénshkrimin né muaijin
shtator 2005, né seliné e Bankés Botérore né Uashington, t& marréveshjes
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“Pér Administrim dhe Konsulencé t& Investimit t& Rezervés Valutore”. Kjo
marréveshje, pérvec administrimit t& njé pjese & rezervés valutore & Bankés sé
Shqipérisé nga ana e Bankés Botérore, parashikohet & sjellé edhe asistencé
e programe kualifikuese pér stafin teknik t& Bankés sé& Shqipérisg, t& pérfshiré
né procesin e administrimit 1€ rezervés valutore.

Gjaté vitit 2005, kuadri ligjor dhe rregullator ka vijuar t& plotésohet dhe té
pérmirésohet mé tej. Kéto ndryshime jané kryer né kuadér t& angazhimeve gé
rriedhin nga procesi i Stabilizim-Asociimit me Bashkimin Evropian, si dhe jané
diktuar nga nevojat e zhvillimit me ritme t& shpejta té sistemit bankar shqgiptar.
Né kuadrin e procesit t& Stabilizim-Asociimit, Banka e Shqipérisé ka realizuar
né ményré t& kénagshme prioritetet afatshkurtra, t& pércaktuara né Planin
Kombétar t& Pérafrimit t€ Legjislacionit Vendas me até t& BE-sé dhe Zbatimit
t& Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit.

Rritja e transparencés sé Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2005, ka gené
né gendér t& vémendijes sé& punés soné. Jemi munduar gé analizat, studimet
dhe konkluzionet, projektet tona t& s& ardhmes, késhillat pér institucionet e
tiera t& vendit e shumé céshtje 1é tiera t& késaj natyre, t'i b&jmé prezente né
forume shkencore, né tryeza debatesh, me pjesémarrje akfive tonén si brenda
ashtu dhe jashté vendit, pa harruar t& pérmend edhe aktivitete 1& tiera brenda
institucionit.

Gijithésesi, déshiroj t& them se pas Konferencés sé Pesté t& Bankés sé&
Shqipérisé né muajin mars 2005, né qytetin e Durrésit, kulmi i akfivitetit
publik u arrit né muajin dhjetor t& vitit kaluar kur, né praniné e Drejtorit &
Pérgjithshém t& Bankés t& Rregullimeve Ndérkombétare, z. Night, t& shumé
guvernatoréve té€ nderuar, & njé grupi elitar ekspertésh ndérkombétaré, Banka
e Shqipérisé béri njé prezantim t& aspiratave té saj té politikés monetare té sé
ardhmes dreijt regjimit bashkékohor t& shénjestrimit t& inflacionit.

Té nderuar deputeté,

Shpresoj gé né fjalén time t& kem paragitur qarté aktivitetin toné gjaté
vitit 2005. Sigurisht gé sfidat qé kemi pérpara imponojné ritme mé té larta.
Pér kété qgéllim, né programet e punés pér vitin 2006 jemi mé kérkues dhe
mé t& orientuar drejt politikave dhe praktivave gé cojné pérpara procesin e
integrimit t& vendit.

Banka e Shqipérisé, duke vlerésuar rolin e saj si njé nga institucionet kyce
né pérmbushjen me sukses t& objektivave ambiciozé t& programit afatmesém,
ka hartuar tashmé programin monetar pér vitin 2006. Duke u mbéshtetur
né supozimet bazé t& kétij programi pér nijé rritie ekonomike 5 pér gind né
kushtet e njé inflacioni mesatar 3 pér qind, Banka e Shqipérisé parashikon
qé rritja e ofertés do t& jeté né nivelin 11.8 pér qgind. Kjo rritie vlerésohet
t& jeté e mjaftueshme pér t&€ pérmbushur nevojat e ekonomisé pér mjete
monetare dhe veganérisht, pér t& mundésuar nié zgjerim t& kredisé né kufirin
e 53 miliardé lekéve ose rreth 45 pér qind té totalit. Duke vazhduar logjikén
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pozitive ekonomike t& vitit 2005, financimi i deficitit buxhetor nga sistemi
bankar parashikohet t& konsumojé rreth 12.8 miliardé leké ose 4 e fondeve
t€¢ parashikuara pér kreditim. Banka e Shqipérisé vleréson se mbéshtetja né
rritje e biznesit shgiptar me fonde t& brendshme, pérbén njé premisé pozitive
pér ruaijtien e ritmeve t& larta té rritjes ekonomike edhe né t& ardhmen.

Sigurisht, gé detyré themelore do t& mbetet pérmbushja e detyrimit toné
ligior pér kontrollin e inflacionit, por gjithnjé duke i kushtuar vémendije t&
madhe ruajties dhe promovimit t& stabilitetit financiar t& sistemit bankar. Pér
kéte géllim, ne do t& mbetemi thellgsisht t& angazhuar, dhe duke pérfituar nga
kjo foltore déshiroj t& siguroj Kuvendin e Shqipéris€, se Banka e Shqipérisé do
t€ jeté njé institucion i pérgjegjshém, transparent dhe i pavarur né pérmbushjen
e objektivave té saj.

Shénim
" Vlerésimi pér rritien ekonomike té vitit 2005, éshté njé produkt i pérbashkét i Misionit EUT &
FMN-sé&, Ministrisé sé Financave dhe Bankés sé Shqipérisé.
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KAPITULLI I. EKONOMIA BOTERORE

.1 EKONOMITE E MEDHA DHE BANKAT QENDRORE

Ekonomia botérore ka shénuar rritie edhe gjaté vitit 2005. Vlerésimet
paraprake tregojné se aktiviteti ekonomik né nivel botéror éshté rritur me
3.2 pér qgind gjaté vitit t& shkuar '. Kjo rritje &shté nxitur kryesisht nga faza e
favorshme e ciklit ekonomik t& ekonomisé amerikane dhe t&€ ekonomive té
vendeve aziatike, nga rritja e tregtisé botérore. Megjithé kahun shtréngues,
politikat makroekonomike kané géndruar né nivele stimuluese, duke ndikuar
pozitivisht aktivitetin ekonomik. Nga ana tjetér, viti 2005 éshté karakterizuar
nga nié séré ngjarjesh t& cilat kané frenuar rritien ekonomike. Cmimi i larté
i naftés si dhe maturimi i ciklit 1& investimeve pas nié viti me rritje t& shpejté
ekonomike, béné qé rritja e aktivitetit ekonomik né vitin 2005 t& jeté mé e
ngadalté se niveli i regjistruar né vitin 2004. Ngadalésimi i rrities ekonomike
vlerésohet t& keté pérfshiré pothuajse t& gjitha rajonet ekonomike. Kjo
dukuri vihet re edhe né vendet né zhvillim, t& cilat, gjaté viteve t& fundit,
kané demonstruar ritme rritieje mé t& shpejta né krahasim me ekonomité
e zhvilluara. Megijithatg, né sajé t& peshés sé tyre t& madhe, kéto t& fundit

mbeten motori i zhvillimit botéror.

2005 2006 Tabelé 1. Ecuria e rritjes
700 P00 (vVlerésim)  (parashikim) ekonomike.
Ekonomia botérore 2.5 3.8 3.2 3.2
Vendet e zhvilluara 1.8 3.1 2.5 2.5
USA 2.7 4.2 3.5 3.5
Eurozoné 0.7 1.7 1.3* 1.4
Japoni 1.4 2.6 2.3 1.8
Vendet né zhvillim 5.5 6.8 5.9 5.7

Burimi: Banka Botérore, “Prospects for the Global Economy,” Néntor 2005.
*Burimi: Eurostat, vlerésim paraprak.

Tabelé 2. Disa tregues

Norma e Deficiti buxhetor
FEE-T papunésisé G (% e PBB-s&) ekonomiké I<"ryes"or'ei ”é: 4

USA +35 49 (dhjetor)  +3.4 (dhietor) 3.7 ferma vietoré (né pérgindje).
Eurozoné +1.6 8.3 (néntor) +2.2 (dhjetor) 2.9
Gjermani +1.4 11.2 (dhjetor) +2.1 (dhjetor) -3.9
Francé +1.8 9.6 (néntor) +1.5 (dhjetor) -3.2
Itali +0.1 7.5 (shtator) +2.0 (dhjetor) -4.3
Britani +1.7 5.0 (néntor) +2.0 (dhjetor) 3.1
Japoni +2.9 4.6 (néntor) -0.8 (néntor) -6.5

Burimi: Departamenti Amerikan i Punés, Departamenti Amerikan i Tregtisé, revista “The Economist”,
21 janar 2006.

. EKONOMIA AMERIKANE
Rritja ekonomike né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés vlerésohet t& keté
ngadal&suar ritmin e saj né 3.5 pér gind? gjaté vitit 2005. Normat e uléta
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t€ interesave afatgjaté kané patur njé ndikim pozitiv né nxitien e kérkesés
vendase, ndérkohé& gé néncmimi i akumuluar i dollarit ka ndihmuar eksportet
amerikane. Ekonomia amerikane ka pérfituar, gjithashtu, edhe nga rritja e
vazhdueshme e produktivitetit gjaté vitit 2005. Pérveg ndikimit pozitiv né rritien
ekonomike, ky faktor ka ndihmuar né zbutjen e presioneve inflacioniste duke
mos lejuar pérshkallézimin e métejshém t& nivelit t& ¢cmimeve. Norma vjetore
e inflacionit né muaijin dhjetor shénoi 3.4 pér gind, nga 3.3 pér gind gé ishte
nié vit mé paré. Rritja ekonomike ka ndikuar edhe né krijimin e vendeve t&
reja t& punés. Né muaijin dhjetor, norma e papunésisé shfagte vlerat 4.9 pér
gind nga 5.4 pér gind gé ishte njé vit mé paré, duke shénuar ndér nivelet mé
t€ uléta t& vendeve té zhvilluara.

Parashikimet afatshkurtra pér ekonominé amerikane mbeten pozitive,
megjithé shgetésimet mbi ecuriné e buxhetit federal dhe mbi deficitin e larté
t€ llogarisé korente. Deficiti buxhetor pér vitin 2005 vlerésohet té jeté 3.5 pér
qind e PBB-sé. Gijithashtu, ngadalésimi i rrities ekonomike gjaté tremujorit t&
katért, si pasojé e gmimeve té larta té naftés dhe e démeve té shkaktuara nga
uraganét, ka rritur dyshimet pér ruaitien e rritjes ekonomike né t& njéjtat ritme

pér vitin 2006.

s EKONOMIA E EUROZONES

Ritmi i rritjes ekonomike pér vitin 2005 vlerésohet t& jeté 1.6 pér gind né 25
vendet e Bashkimit Evropian dhe 1.3 pér qind® né Eurozoné. Ngadalésimi i
ritmit t& rrities ekonomike gjaté tremujorit t& fundit ishte mé pak i spikatur se né
Shtetet e Bashkuara t&€ Amerikés. Norma vietore e inflacionit t& harmonizuar
né muajin dhjetor ishte 2.2 pér gind, duke géndruar mbi objektivin e Bankés
Qendrore Evropiane. Ndryshimet e fundit & cmimeve t& administruara dhe té
taksave indirekte, rritja e ndjeshme monetare dhe ajo e kredive né kushtet e
nié likuiditeti tashmé t& bollshém né Eurozoné, si dhe mundésia e konkretizimit
té efektit indirekt t& rrities sé ¢mimit t€ naftés mbi zérat e tjeré té indeksit té
¢mimeve, forcojné gjasat e shtimit t& presioneve inflacioniste né periudhén
afatmesme dhe afatgjaté. Megijithaté, kéto rrezige nuk jané manifestuar
plotésisht né pritshmérité afatmesme t& inflacionit, t& cilat duhet t& mbeten
t&€ géndrueshme né nivele t& pajtueshme me stabilitetin e gmimeve. Né kété
ményré, géndrimi i politikés monetare t& BQE-sé konsiderohet se gjaté vitit
2005 ka patur njé efekt pozitiv né rritien e géndrueshme ekonomike dhe né
reduktimin gradual t& normés sé papunésisé.

Né krahun fjetér, situata né sektorin e jashtém t& Eurozonés duket se &éshté
kthyer né anén e kundért. Llogaria korente deri né muaijin tetor shénoi nijé
deficit prej 9 miliardé eurosh, né krahasim me njé suficit prej 43 miliardé
eurosh gé u regijistrua njé vit mé paré. Kjo zhvendosje shpjegohet me rritien
e ndjeshme né vlerén e importeve né krahasim me até t& eksporteve, té
shkaktuar kryesisht nga rritja né cmimet e importeve.

Shumica e vendeve t& Eurozonés kané nénshkruar programet e rinovuara
t¢ stabilizimit, g& pérfshijné dhe planin afatmesém t& buxhetit. Vlergsimi i
kétyre programeve nga Késhilli i ECOFIN* dhe implementimi i tyre pérbén nijé
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mundési pér t& pérforcuar angazhimin pér njé politiké t& shéndetshme fiskale
dhe implementimin rigoroz t& Paktit t& Rrities dhe Stabilitetit>. Efekti pozitiv i
saj do té jeté i konsiderueshém nése do t'i vihet réndési besueshmérisé sé
konsolidimit, kufizimeve 1& kryerjes sé shpenzimeve dhe pérfshirjes sé masave
fiskale né nié axhendé reformash gjithépérishirése.

. NORMA E INTERESIT
Banka e Rezervés Federale (FED) edhe gjaté kétij viti ka vazhduar té zbatojé
politiké shtrénguese monetare. Norma bazé e interesit &shté rritur 8 heré
gjaté vitit 2005, duke arritur né 4.25 pér gind né fund t& vitit nga 2.25 pér
gind, qé ishte né fillim t& tij. Banka Qendrore Evropiane (BQE) rriti me 25
piké bazé normén bazé & interesit né muajin dhjetor t& kétij viti, duke e cuar
né 2.25 pér qind. Kjo ishte edhe hera e paré qé¢ BQE ndryshonte politikén
e saj monetare nga nivelet mé t& ulta historike gé prej mesit t& vitit 2003.
Arsyeja kryesore qé coi politikébérésit né BQE, té
rrisin normén bazé t& interesit né ekonomi ishte
identifikimi i disa presioneve mbi stabilitetin e (3rafk 1. Marmo? boré 58 interesit né ekonom e
¢mimeve pérgjaté vitit 2005. Ndérkohé, Banka e midho [ pErgindie)
e Japonisé vazhdon politikén e mbajties sé
normés sé inferesit t&€ pandryshuar prané zeros,
né pérpjekje pér té luftuar deflacionin e zgjatur
t& ¢mimeve, gé pritet t& marré fund gjaté vitit

2006.

*  KURSI I KEMBIMIT
Fillimi i vitit 2005 e gjeti monedhén amerikane
t& kémbehej me njé cmim inferior me monedhén
e pérbashkét evropiane. Megjithaté, kursi i
kémbimit t& dy monedhave filloi gradualisht FEDN e AP BRE

t& ndryshonte nga nivelet e larta fillestare, Baurimiz Bronkat Gerdmn
duke déshmuar kohé pas kohe njé tendencé
mbicmuese t& dollarit amerikan pothuajse gjaté
gjithé vitit. Né fund t€ muaijit dhjetor 2005, 1
euro kémbehej mé 1.179 usd nga rekordi 1.362
usd gé ajo arriti né dhjetor t& vitit 2004, duke
u mbigcmuar késhtu me 13.4 pér gind. Forcimi A,
i monedhés amerikane shpjegohet kryesisht me W]
rritien e vazhdueshme t&€ normave afatshkurtra 8
té interesit nga Banka e Rezervés Federale né \
SHBA gjaté vitit 2005, dhe me rénien né krahun il
tietér t& normave afatgjata t& interesave né A
Evropé, t& shkaktuara nga njé performancé mé '
e ngadalté e akfivitetit ekonomik né Eurozoné.

Diferenca e madhe e krijuar midis normave té

interesit t& vendosura nga dy bankat gendrore,

ndikoi ndjeshém né rritien e aseteve financiare

t& emetuara né dollaré amerikang, pavarésisht Surimi: Bankn Gendrore Evopiane

Cratik 2. Founa e kst t8 kEmbimit usclfeuro.
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deficitit t& frikshém fiskal dhe bilancit negativ t& stérmadhuar t& llogarisé
korente né SHBA, i cili pér vitin 2005 parashkohet t& kaloj¢ 750 miliardé
dollaré amerikané®.

s CMIMI | NAFTES

Rritja ekonomike botérore ka sjellé rritien e kérkesés pér nafté gjaté vitit
2005. Kérkesa botérore pér nafté arriti njg mesatare ditore prej 83.3 milioné
fuci né dité gjaté tremujorit t& fundit t& vitit, duke shé&nuar nié rritie prej 1.2
milioné fucish. Megjithé ekspansionin e shpeité té kérkesés, rritja e cmimeve té
naftés i atribohet kryesisht gérryerjes sé kapaciteteve t& tepérta dhe problemeve
t€ tiera gjaté zinxhirit t& ofertés sé naftés né treg.

Kérkesa botérore mesatare pér nafté né vitin
2006 éshté parashikuar t& rritet me 1.6 milioné

srafik 3 i'-="_5=""=!' = -.*,--‘:-:-.s 58 DOPEIpUNIUGT fuci né dité ose me 1.9 pér gind nga viti 2005.
fnd usc o fugl)

.
s

Megijithaté, rritia e ofertés sé vendeve prodhuese
t¢ naftés dhe zgjerimi i pritshém i kapaciteteve
h pérpunuese dhe magazinuese, sugjerojné presione
' mé t& pakta mbi ¢mimet e naftés gjaté vitit 2006.

PSR .2 EKONOMIA E VENDEVE TE RAJONIT

Aktiviteti ekonomik né vendet e rajonit ka
patur nié ecuri t& kénagshme gjaté vitit 2005.
Ritmi i rrities ekonomike t& vendeve t& Evropés
Juglindore’ vlerésohet t& luhatet rreth nivelit 5
pér gind. Megijithése ritmi i rrities shénon njé
ngadalésim nga rritja ekonomike prej 6.5 pér
gind e shénuar né vitin 2004, ai mbetet dukshém mé i larté se ekonomia e

Hurimi; Sotmbibat pyrlons 18 eramgjise 58 Cdevsrad Srenkane

Eurozonés®. Burimi kryesor i rrities s& vendeve t& Evropés Juglindore mbetet
kérkesa e brendshme. Ngadalésimi i késaj t& fundit né vitin 2005 solli edhe
uljen e ritmit t& rritjes.

Tabelé 3. Treguesit kryesoré

. o Llogaria Norma e

makroekonomiké pér PBB r?ole . Inﬂoc“lom Bllona.ﬁskol korente (% TR
ekonomité e rajonit gjaté (n& %) vietor (né %) (% ndaj PBB) ndaj PBB) (n& %)
viit 2005%. Gregia 3.5 3.6* 4.6 -3.2* 10.0*

Kroaci 3.4 3.0* 42 -69(T2) 13.8 (néntor)

Serbi - Mal i Zi 4.8 15.4* 1.2 -10.6* 32.6*

Magedoni 3.8 0.6 -0.8 -7.4  28.0 (shtator)

Bosnje-Hercegoviné 5.4 3.5 0.1 -16.8*  35.9 (néntor)

Kosové -0.5 -1.5* -4.2 - 46.3 (néntor)

Turqi 5.0 8.0* -4 .4* -6.2* 9.4

Burimi: FMN, bankat gendrore.
* Parashikime.

Ekonomité e Evropés Juglindore kané béré progres né konsolidimin
e stabilitetit makroekonomik gjaté vitit 2005. Inflacioni ka gené né nivele
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relativisht t& ulta gjaté vitit 2005. Gjithashtu, deficiti mesatar buxhetor pér kéto
vende éshté mé i ulét se ai i vendeve té reja anétare né Bashkimin Evropian.
Deficiti mesatar buxhetor dhe pér kété vit pritet qé t€ géndrojé pothuajse
né t& njéjtin nivel me até t& shénuar njé vit mé paré, rreth 2 pér qind té
PBB-s&. Né pérgijithési, pozicioni i miré fiskal reflekton rritien e t&€ ardhurave,
t& shkaktuar nga rritja ekonomike, ndérkohé gé shpenzimet buxhetore kané
mbetur t& kontrolluara. Njé& nga problemet kryesore makroekonomike pér
kéto vende mbetet deficiti i larté i llogarisé korente. Ky deficit pritet t& thellohet
mé tej gjaté vitit 2005 né sajé t& deficitit t& larté tregtar, i cili &shté ndikuar
edhe nga rritja e cmimit t& energjisé. Nga ana tjetér integrimi i shpejté i kétyre
ekonomive me ekonomité shumé mé té zhvilluara e t€ begata t& Bashkimit
Evropian, mund t& ndikojg né thellimin e deficitit t& llogarisé korente pér
kéto vende. Integrimi i tregut & mallrave e bén mé térheqése huamarrien
nga jashté ndérsa, liberalizimi i tregut t& brendshém financiar dhe reduktimi
i normave & interesit nxit konsumin dhe inflacionin né vend té kursimit, duke
tentuar té reduktojé balancén e llogarisé korente.

Gijithashtu, viti 2005 shénoi progres né drejtim t& realizimit t& aspiratés sé
shumé vendeve té rajonit pér integrim né& Bashkimin Evropian. Shumé vende
kané celur bisedime, paraprake apo pérfundimtare, me Brukselin. Sé fundi,
edhe Shqipéria iu bashkua kétij grupi, duke hapur bisedimet paraprake pér
nénshkrimin e Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit.

Boks I.1. Kriteret e konvergjencés.

Anétarésimi né Bashkimin Evropian kérkon plotésimin e njé séré kushtesh ekonomike
dhe politike. Kriteret ekonomike qé duhet t& pérmbushin vendet pér +'v anétarésuar
né Bashkimin Monetar Evropian jané kriteret e Maastrichtit, t& quajtura edhe kriteret
e konvergjencés. Mé konkretisht, kéto kritere jané:

. Raporti i deficitit buxhetor ndaj prodhimit t& brendshém bruto nuk duhet té
kalojé nivelin 3 pér gind.

. Raporti i borxhit t#& qeverisé me prodhimin e brendshém bruto nuk duhet té
kalojé nivelin 60 pér gind.
. Stabiliteti i cmimeve duhet té jeté i ggndrueshém. Norma mesatare e inflacionit,

gjaté njé periudhe njévjecare para ekzaminimit, nuk duhet té kalojé me mé
shumé se 1.5 piké pérgindjeje normén e inflacionit t#& tre vendeve anétare,
me performancén mé t& miré pérsa i pérket zhvillimeve né inflacion.

. Normat nominale afatgjata & interesit nuk duhet t& jené mé té larta se 2
piké pérqindjeje mbi normén e interesit té tre vendeve anétare, té cilat kané
performancén mé té miré né terma té ruaijties sé stabilitetit t& cmimeve.

. Kursi i kémbimit, pér dy vitet e fundit, t& mos kalojé kufijté normalé t& luhatjes
dhe vendi t& mos keté zhvlerésuar monedhén e vet, né ményré té njéanshme
ndaj monedhave té vendeve té tiera anétare.
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«  EKONOMIA E GREQISE

Rritja ekonomike e Greqisé ka gené e konsiderueshme gjaté viteve té fundit.
Ajo éshté ndikuar pozitivisht nga rénia e ndjeshme e normave té interesit, si
rriedhojé e adoptimit t& euros, nga rritja e shpejté e kredisé pér sektorin
privat, e cila pasoi liberalizimin e sektorit financiar dhe nga politika fiskale,
e cila ka patur tipare ekspansioniste. Ndérkohé, pérfundimi i shpenzimeve
pér zhvillimin e Lojérave Olimpike solli edhe shtréngimin e politikés fiskale.
Deficiti buxhetor parashikohet t& arrijé né 4.6 pér qind t& PBB-sé né vitin
2005, duke shénuar njé ulje prej dy pikésh pérgindjeje né krahasim me vitin
2004. Pjesérisht edhe pér kété arsye, rritja e PBB-sé u ngadalésua né 3.5
pér gind gjaté vitit 2005, nga niveli 4.7 pér qgind i shénuar né vitin 2004.
Gijithsesi, kjo rritie mbetet e konsiderueshme né krahasim me vendet e tiera
t& Eurozonés. Norma e inflacionit né ményré t& vazhdueshme gjaté vitit 2005
ka gené mbi normén mesatare t& vendeve t& Eurozonés.

«  EKONOMIA E MAQEDONISE

Aktiviteti ekonomik né Magedoni ka pasur nié performance t& miré gjaté
gjysmés sé& paré t& vitit 2005. PBB-ja pér periudhén janar-gershor éshté
rritur me 4.7 pér gind né terma vijetoré. Zhvillimet ekonomike dhe stabiliteti i
¢mimeve jané arritur duke mbaitur inflacionin né nié nivel mesatar prej 0.6°
pér gind. Prodhimi industrial pér vitin 2005 u rrit me 7 pér gind. Né tregtiné
e jashtme u regijistrua njé rénie e deficitit tregtar né 50.6 milioné euro ose 5
pér qind. Niveli i papunésisé arrin né 28 pér qind, duke mbetur né nivele t&
larta ashtu si dhe né vendet e tiera té rajonit.

«  EKONOMIA E KOSOVES

Performanca ekonomike e Kosovés gjaté késaj periudhe ka qgené e
dobét. Ajo éshté ndikuar negativisht nga paqgartésité né lidhje me statusin
pérfundimtar, duke frenuar investimet vendase dhe t&€ huaja. Ekonomia e
Kosovés ka pérjetuar stanjacion gjaté vitit 2005. Parashikohet gé pér vitin
2005 rritja e PBB-s& t& arrijé né -0.5 pér gind'®. Njé nga problemet kryesore
né vend mbetet niveli i larté i papunésisé, e cila shénonte 46.3 pér gind né
muajin nénfor.

Deficiti tregtar gjaté periudhés janar-néntor arriti né rreth 1 miliard euro.
Niveli i eksporteve éshté shumé i ulét dhe arrin deri né 42.8 milioné euro.
Produktet kryesore & eksportuara gjaté vitit kané gené produktet e metaleve
bazé dhe produktet minerale. Importet jané né nivele shumé t& larta. Zérat
kryesoré gé ndikojné né rritien e importeve jané produktet ushgimore, pije
dhe duhan, dhe produktet blegtorale.

«  EKONOMIA E SERBISE

Sipas vlerésimeve mé t& fundit t& Fondit Monetar Ndérkombétar, rritja
ekonomike e Serbisé pér vitin 2005 &shté 4.8 pér gind. Faktorét kryesoré gé
kané ndikuar né pérmirésimin e ritmit t& rritjes ekonomike jané performanca e
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miré e eksporteve, niveli i larté i kérkesés s& brendshme dhe rritja e investimeve
nga kompanité vendase dhe ato t& huaja. Norma e inflacionit ka gené e larté
gjaté gjithé vitit, duke arritur né 18 pér gind né muajin tetor. Pér kété arsye,
politika monetare ka patur njé natyré shirénguese, duke synuar reduktimin
e ritmit t& rritjes sé kredive, vecanérisht t& kredive konsumatore. Megijithé
pérmirésimin, deficiti i llogarisé korente mbetet i lartg, né nivelin 10.6 pér
qind t& PBB-sé&. Borxhi i jashtém éshté rreth 60 pér qind e PBB-sé.

¢ EKONOMIA E KROACISE

Aktiviteti ekonomik né Kroaci éshté karakterizuar nga njé rritie e moderuar
ekonomike, normé e ulét inflacioni dhe stabilitet né kursin e kémbimit. Rritja
ekonomike parashikohet t& arrijé né nivelin 3.4 pér gind gjaté vitit 2005.
Kontributin kryesor né pérmirésimin e rrities ekonomike e ka dhéné rritja e
shpenzimeve konsumatore. Presionet inflacioniste, t& shkaktuara nga rritja e
¢mimeve 1é energjisé dhe rritja né cmimet e ushgimeve, si rriedhojé e kushteve
t& pafavorshme atmosferike, kané sjellé rritien e normés mesatare té inflacionit
vietor nga 2.1 pér gind né vitin 2004, né& 3 pér gind né muaijin shtator 2005.
Nga ana tietér, stabiliteti i kursit t& kémbimit t& kunas'' kundrejt euros ka
ndikuar né stabilizimin e pritjeve inflacioniste. Deficiti buxhetor parashikohet
t€ arrijg né 4.2 pér gind t& PBB-sé& né fund té vitit 2005, nga 4.9 pér gind
qé ishte njé vit mé paré. Deficiti i llogarisé korente pér gjysmén e paré té vitit
éshté thelluar, duke arritur né 6.9 pér qind t& PBB-s& nga 5.3 pér qgind gé
ishte né vitin 2004.

«  EKONOMIA E TURQISE

Performanca ekonomike né Turgi dhe gjaté kétij viti ka gené pozitive.
Inflacioni &shté né nivele njéshifrore dhe rritja ekonomike megijithése e
moderuar, pérséri mbetet e géndrueshme. Ritmi i rrities ekonomike, pér vitin
2005, parashikohet t& jeté rreth 5 pér gind dhe t& ruajé t& njgjtén vleré edhe
pér vitin 2006. Investimet dhe aktiviteti i ndértimit kané gené ndér faktorét
kryesoré qé kané ndikuar pozitivisht né rritien ekonomike gjaté kétij viti. Norma
e inflacionit pér vitin 2006 parashikohet t& bjeré nén 8 pér qind, normé e
shénjestruar pér fundvitin 2005. Zhvillimet pozitive ekonomike dhe politika
e kujdesshme fiskale, kané ndikuar né reduktimin e deficitit t& pérgjithshém
buxhetor nén 3 pér gind t&€ PKB-s&'% dhe né reduktimin e borxhit publik nén 60
pér gind t& PKB-sé. Rritja e cmimit t& naftés dhe forcimi i monedhés vendase
kané ndikuar né thellimin e deficitit t& llogarisé korente, reduktimi i t& cilés
éshté dhe njé nga sfidat e ekonomisé turke.

Vazhdimésia e politikave t& kujdesshme monetare dhe fiskale dhe
progresi i métejshém né reformat strukturore, do t& mundésojné ruajtien e
géndrueshmérisé sé rrities ekonomike pér vitet né vazhdim.
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SHENIME

' Sipas vlerésimeve t& Bankés Botérore.

2 Té dhénat pér ekonominé amerikane jané marré nga Departamenti
Amerikan i Punés, Departamenti Amerikan i Tregtis€, Zyra Ekzekutive e
Presidentit t& Shteteve t&€ Bashkuara t& Amerikés .

3 Burimi: Eurostat, vlerésime paraprake.

4 Takimi i ministrave t& ekonomisé dhe financés t& t& gjitha vendeve t&
Bashkimit Evropian.

5 Marréveshije e vitit 1997 midis vendeve pjesémarrése né Bashkimin
Monetar Evropian pér koordinimin e politikave fiskale, me géllim kufizimin
e borxhit dhe t& deficitit buxhetor.

¢ Banka Botérore.

7 Né vendet e Evropés Juglindore pérfshihen: Shqipéria, Bosnje -
Hercergovina, Bullgaria, Kroacia, Republika e Magedonisé, Rumania dhe
Serbia e Mali i Zi.

8 Kombet e Bashkuara, Situata dhe Parashikimi i Aktivitetit Ekonomik 2006.
? www.stat.gov.mk Nijoftim pér shtyp. 02 shkurt, 2006.

1o www.bpk-kos.org. Buletini mujor statistikor. Néntor ‘05. Nr.51.

" Monedha vendase.

12 PKB — Produkti Kombétar Bruto.
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KAPITULLI [I. EKONOMIA E BRENDSHME

Ekonomia shgiptare hyri né vitin 2005 si pjesé e njé procesi t&€ vazhdueshém
konsolidimi makroekonomik. Pérgjithésisht, ky proces &shté materializuar né
nié rritie ekonomike rreth nivelit 6 pér qind, me njé inflacion nén kontroll
rreth nivelit 3 pér gqind, me njé deficit buxhetor né tkurrie dhe me pérmirésim
t& vazhdueshém té kushteve monetare. Ekonomia e vendit vlerésohet t& jeté
rritur me 5.5 pér gind né terma realé gjaté vitit 2005, duke u shogéruar me
inflacion t& ulét, brenda objektivit t& synuar nga Banka e Shqipérisé.

Shenjat e rrities ekonomike manifestohen nga njé séré treguesish, té
drejtpérdrejté apo té térthorté. Ndér ta duhen vecuar rritja me 13.8 pér qgind
e shitieve reale t&€ ekonomisé, rritja e kénagshme e t& ardhurave nga TVSH
dhe e t& ardhurave nga tatimi mbi fitimin dhe rritja e numrit & t&€ punésuarve
né ekonomi. Kjo rritie éshté reflektuar edhe né opinonin e bizneseve dhe
konsumatoréve (shih boksin 11.3). Vrojtimi i besimit t& biznesit dhe vrojtimi
i besimit t& konsumatoréve tregojné njé pérmirésim t& kushteve ekonomike
gjaté vitit 2005, megijithé ngadalésimin e tij né tremujorin e fundit. Nga ana
tietér, zhvillimet e sektorit financiar dhe, né veganti, zgjerimi i dukshém i
kredisé pér ekonominé ilustrojné rritien e investimeve dhe rritien e konsumit
né ekonomi.

Megijithatg, viti 2005 nuk ishte i imunizuar nga zhvillimet e papritura ose
me natyré shock, té cilat, né analizé té fundit, ndikuan né uljen me 0.5 piké
pérgindjeje té ritmit t& rrities ekonomike nga parashikimi. Pé&r mé tepér, kéto
ngjarje paragitén sfida t& miréfillta pér administrimin e ekuilibrave ekonomiké
dhe monetaré. Né rafshin politik, eveniment kryesor ishin zgjedhijet politike
pér Parlamentin e ri. Situata e zgjatur paszgjedhore, pérshkallézimi i krizés
energijitike gjaté periudhés tetor — néntor 2005, si dhe rritja e cmimit t& naftés
kané ndikuar né uljen e ritmeve té rrities ekonomike (shih, bokset Il.1 dhe
I1.2). Gjithashtu, kéta faktoré ndikuan edhe né luhatjen e likuiditetit t& sistemit
bankar gjaté gjashtémujorit t& dyté dhe né rritien e volatilitetit t& interesit t&
bonove té thesarit.

Kjo rritie e PBB-sé& ka béré t& mundur rritien e t&€ ardhurave pér frymé
pérte| nivelit 2500 dollaré amerikané né vit, e cila gjithsesi mbetet njé shifér
nga mé t& ultat né rajon. Megjithé rritien e pandérpreré t& PBB-s& ndér vite,
performanca e punésimit pasgyron njé siellie mé t&€ moderuar. Reduktimi i
shifrés sé papunésisé vazhdon 1é jeté i vogél si né vleré absolute ashtu edhe
né shprehje relative. Ndoshta cilésia e dobét e statistikave t& punésimit, qé
ndikohen shumé nga lévizjet e médha dhe t& pamonitoruara té& popullatés
brenda vendit si dhe nga shkalla e larté e informalitetit né tregun e punés,
mund t& fshehé& zhvillimet e vérteta né punésim. Nga ana tjetér, duhet théné
se ka mundési qé rritja e produktivitetit si rezultat i investimit né teknologji
bashkékohore, t&€ mos kérkojé shumé krahé pune. Gijithésesi, mbetet e garté
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se stafistikat e punésimit kané nevojé pér pérmirésime t&€ métejshme, gé
nénkuptojné si shtimin sasior té tyre ashtu dhe pérmirésimin cilésor.

Bilanci kursime — investime vlerésohet t& keté regjistruar njé ecuri pak mé té
ndryshme nga ajo e vitit t& kaluar. Pér heré t& paré kursimet publike, ndonése
né nivel shumé modest vetém 0.1 pér qind e PBB-s&, kané regjistruar njé nivel
pozitiv, ndérkohé& gé kursimet private jané tkurrur jo pak, me rreth 2.6 piké
pérgindjeje. Ngushtimi i dallimit midis nivelit t& normave té interesit né leké
me até né valuté, ambienti global dhe ai kombétar me norma relativisht &
uléta kthimi pér njé periudhé relativisht t& gjaté, rritja e kredisé konsumatore
pér individét si dhe shkaqge 1é tjera t& pamundura pért'u identifikuar me nivelin
aktual t& informacionit statistikor, kané ndikuar né njé sjellje t& individéve mé
agresive drejt konsumit.

Né kushtet kur ecuria e investimeve ka gené shumé e ngjashme me até té
vitit 2004, rénia e kursimeve private ka guar né nié thellim t& deficitit korent!,
i cili nga niveli 3.8 pér gind i PBB-sé& né vitin 2004, vlerésohet t& keté arritur
né 5.5 pér gind t& PBB-sé& né vitin 2005. Sektori i jashtém i ekonomisé, gjaté
vitit 2005, paragitet me njé bilanc té thelluar negativ né llogariné korente,
shkaktuar nga zgjerimi i métejshém i deficitit tregtar. Flukset hyrése té kapitalit
kané gené pérgjithésisht & mjaftueshme pér kompensimin e deficitit korent,
duke mundésuar njé bilanc t& pérgjithshém pozitiv.

Zgjerimi i deficitit t& llogarisé korente nuk pérbén mé ndonijé surprizé pér
ekonomité e Evropés Lindore, pjesé e sé cilés éshté edhe vendi yné. Integrimi
i shpejté i tregjeve t& mallrave me ekonomi mé t&€ médha dhe mé &€ pasura té
Bashkimit Evropian, e bén mé atraktive huamarrjen e jashtme nga ana joné,
ndérkohé qé liberalizimi i tregut t& brendshém financiar dhe shogérimi i tij
me ulien e pérgindjes sé interesit shton presionet pér rritie 1€ shpenzimeve né
raport me kursimet.

Treguesit e tieré ekonomiko — financiaré kané ruajtur né pérgjithési
tendencat e verifikuara né periudhat e méparshme, me shmangie té vogla
nga kufijté e programuar.

Tabelé 1. Disa tregues té ekonomisé né vite.
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Rritja reale e PBB-sé (né %)? 8.9 7.7 6.5 4.7 6.0 6.0 5.5
PBB (me gmime korente, né milioné lek&®) 488611 530900 588700 630000 695100 780100 836800
PBB (me ¢mime korente, né milioné usd) 3548 3694 4102 4497 5702 7581 8379
PBB (né& usd pér frymé)* 1052 1086 1329 1460 1833 2434 2550
Numri i t& punésuarve (né mijé) 1081 1068 1065 921 928 917 931
Pérgindja e papunésisé 18.0 16.9 14.6 15.8 15.0 14.6 14.2
Pérgindja e inflacionit (v/v) -1.0 4.2 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Deficiti i buxhetit (me grantet, né % t& PBB-sg) -12.1 -8.2 -7.9 -6.6 -4.9 -4.9 -3.8
Borxhi publik (né % t& PBB-sé&) 69.7 71.3 66.8 65.1 60.7 55.3 54.9
Borxhi i jashtém (n& % t& PBB-sg&)° -32.3 29.4 25.8 23.4 20.7 17.8 16.8
Llogaria korente (pa transfertat zyrtare, né % t& PBB-s&) -8.5 -7.0 -6.1 -10.2 -8.2 -6.2 -7.0
Kursi mesatar i kémbimit, lek/usd 137.7 143.7 143.5 140.1 121.9 102.8 99.8
Kursi mesatar i kémbimit, lek/euro 147.0 132.6 1285 1324 1375 127.7 124.2

Burimi: INSTAT, Ministria e Financave, vlerésime t& FMN-sé dhe Banka e Shqipérisé.
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Sektori financiar i vendit gjaté vitit 2005 iu nénshtrua njé vlerésimi t&
kujdesshém nga ana e misionit t&€ Bankés Botérore dhe Fondit Monetar
Ndérkombétar. Analiza gé iu bé cdo qgelize t& sektorit financiar nxori né pah
progresin e béré prej tij gjaté viteve t& fundit. Konkluzionet e dala nga ky
vlerésim, jané njé ndihmesé e madhe pér & gjithé ne, autoritetet mbikéqyrése
t& sektorit financiar. Rekomandimet e [&na tashmé jané konvertuar né axhenda
pune gjithépérfshirése, me masa dhe vendime konkrete, zbatimi i t& cilave ka
filluar gé vitin e kaluar dhe do t& intensifikohet mé tej né vitet né vijim.

Megijithaté, duhet theksuar se ende pas shumé viteve tranzicion, t&€ dhénat
statistikore t& drejtpérdrejta apo edhe t& térthorta, gé hedhin drit¢ mbi
aktivitetin ekonomik t& vendit né pérgjithési ende nuk jané t& plota, e pér
rriedhim edhe shkalla e analizés, vecanérisht né aspektin sasior, vazhdon
t& pasqyrojé kéto kufizime statistikore. Pérvec rrallésisé sé informacionit gé
lidhet me prodhimin e siguruar nga degét e vecanta t& ekonomisé, ekziston
edhe problemi i publikimit me vonesé t& tyre. Pér mé tepér, né disa raste
informacioni statistikor i botuar né ecuriné e tij sipas tfremujoréve pasqgyron
luhatje t& médha, duke véshtirésuar shkallén e kuptimit dhe 1& interpretimit t&
sakté té tij.

Boks II.T Problemet e energjisé dhe prodhimi vendas.

Q¢ prej vitit 1990 konsumi i energjisé elektrike né Shqipéri &shté rritur me njé ritém
mesatar vietor prej 6 pér gind, jo shumé larg ritmeve mesatare 1é rritjes s& ekonomisé
reale. Né anén tjetér, prodhimi bruto i energjisé éshté karakterizuar nga luhatje t&
ndjeshme gjaté sé njéjtés periudhé. Humbjet né rriet mbeten t& konsiderueshme né
mbi 30 pér gind t& prodhimit. Megijithé problemet né prodhimin dhe shpérndarjen e
energjisé elektrike, rritja e aktivitetit t& bizneseve né vitet

1990 nuk duket té jeté kufizuar ndjeshém nga oferta e

energjisé. Né vitet 2000 nevojat e aktivitetit ekonomik Grofik] boks 2, Prodhimt dha kersumi | energisé
arritén nivele gé kapércyen kapacitetin e burimeve té elakirikn ré Shaipii.
brendshme. Kjo béri qé niveli i importit t& energjisé né 2

vitet 2000 té rritet disa heré krahasuar me importin e

viteve 1990. B i i = ;
Natyra e tregut t& energjisé nuk lejon ruajtien apo
zévendésimin e saj né kohé&, ndaj béhet i domosdoshém & =
parashikimi i sakté i nevojave qé& dalin mbi ato t& - Ak

burimeve té brendshme, duke mbajtur parasysh cmimet ' ' o .

mé t& larta t& importit. Problemi i minimizimit t& kostos

ndérlikohet nga varésia e prodhimit mé té liré vendas y ol

ndaj kushteve t& motit. Nése planifikohet mé shumé ' I I I I

import kjo rrit koston duke rénduar buxhetin e geverisé,

por nése planifikohet mé pak kjo mund t& cojé né njé voc ot 1600 1603 1994 9

situaté té& ngjashme me até t& fundvitit t& kaluar kur T — e Pz |
Shqipéria u pérballua me njé rénie té prodhimit vendas, Prodhimi pes hurmdbiee n8 miet < < Linear (Ronsumi)
i cili u kompensua vetém pjesérisht nga importi.
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Cila ishte kostoja e mosplotésimit t& nevojave t& ekonomisé me energji¢ Bazuar né
anketimet e Bankés sé Shqipérisé aktiviteti ekonomik i bizneseve gjaté periudhés sé
krizés vlerésohet té jeté kufizuar rreth 27 pér qind kundreijt nivelit té aktivitetit gé pritej
gjaté sé njéjtés periudhé. E konvertuar né terma rritieje reale t& PBB-sé, kjo shifér
vlerésohet té jeté rreth 0.5 piké pérgindje, duke e zvogéluar rritien vijetore reale né
5.5 pér qgind nga 6 pér gind gé pritej. Shumé biznese u munduan t& kompensonin
mungesat e energjisé me burime alternative kryesisht gjeneratoré nafte, qé shkaktoi
njé rritie t& kostove rreth 20 pér qind. Rritja e kostos u reflektua si né uljen e prodhimit,
té punésimit ashtu dhe né sakrifikimin e njé pjese té investimeve. Sektori mé i prekur
ishte ai i prodhimit, ku pérdorimi i alternativave zévendésuese nuk mund t& mbulonte
lehté nevojat e konsiderueshme pér energji elektrike gé ka ky sektor. Pozitive mbetet
pritja e bizneseve q&, me pérmirésimin e situatés, aktiviteti ekonomik do t& mund
té rikuperohet brenda tremujorit t& paré té vitit 2006. Zhvillimet e fundit né sektorin
energjitik duket se mbéshtesin kushtet gé kjo pritje t&¢ materializohet.

Megijithé rekuperimin e shpejté t& ekonomisé nga kriza e fundit energjitike, né njé
plan mé afatgjaté ajo déshmon qarté se zgjidhja e problemeve energijitike né lidhje
me prodhimin e vendas ashtu dhe me plotésimin e nevojave me importe né kohé,
éshté béré kritike pér té siguruar ruajtien e normave 1é larta té rrities ekonomike.

II.1. ECURIA E PRODHIMIT SIPAS SEKTOREVE TE
EKONOMISE

I1.1.1 SEKTORI | BUJQESISE

Megijithg, rritiet e evidentuara né dy — tre vitet e fundit né harkun 2 — 3 pér
qind cdo vit, pérséri kontributi i prodhimit bujgésor vazhdon té ulet nga njéri
vit né tjetrin. N& vitin 2005 prodhimi bujgésor zinte 22.8 pér qind t& prodhimit
t& pérgjithshém, nié nivel ky i ulét né raport me kontributin e tij né fundin e
viteve ‘80 deri né mesin e viteve ‘90. Ndonése ka kaluar njé kohé relativisht
e gjaté, bujgésia vazhdon t& karakterizohet ende nga probleme t&€ médha,
ku mbizotérojné ato t& lidhura me pronésiné mbi tokén, duke zbehur né kété
ményré interesimin e investitoréve t& médhenj né prodhimin e produkteve té
ndryshme me natyré bujgésore.

Parcelizimi i tokés bujgésore ka béré gé rendimenti i prodhimit bujgésor
t€ jeté larg potencialit t& tij, duke reflektuar pamundésiné e pérdorimit né
shkallg t& gjeré t& mekanikés bujgésore. Nga ana tjetér, |évizjet e parreshtura
migratore nga zonat rurale né drejtim t€ gendrave t¢ médha té banuara,
kané béré gé mijéra hektare toké bujgésore té lihen djerré. Té gjitha kéto,
kané krijuar njg ambient t& pérshtatshém pér hyrjen né vend té njé game té
gjeré mallrash bujgésoré t& huaj (t&€ papérpunuar), & cilét kryesisht vijné nga
vendet fginje.

Edhe néndegét e tiera t& bujgésisé si blegtoria dhe frutikultura, duket se nuk
po arrijné ritme zhvillimi t& géndrueshme. Blegtoria, pas njé hopi cilésor né
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fillim 1& viteve "90 duket se aktualisht po vuan mungesén e shérbimit veterinar
té specializuar dhe t& infrastrukturave té pérshtatshme, gé sigurojné ushgim
dhe mbaréshtrim bashkékohor. Po késhtu, edhe frutikultura vazhdon té vuaijé
démet e médha né drurét frutoré t& béra kéto vitet e fundit, duke zbehur
ndjeshém njé pérparési & madhe qé siguron klima shqiptare né kété drejtim.
Megijithé pérpjekjet sporadike t& disa investitoréve vendas, pérséri rikuperimi
i inventarit t& frutikulturés éshté ende né shkallé t& ulét, duke béré gé edhe
kontributi i késaj néndege né prodhimin e pérgjithshém bujgésor & jeté i
ulét.

Megijithatg, sic vihet re né tabelén né vijim t& gjitha degét e bujgésisé
vlerésohet se kané njohur ritme pozitive rritieje né terma realé, duke cuar
né njé rritie t& mundshme té t& gjithé prodhimit bujgésor, né masén 3.7 pér
qgind, rreth 1 piké pérgindjeje mé pak se viti 2004 dhe po késhtu, dicka mé
pak se vlerésimet e méhershme gjaté vitit 2005. Problemet gé shkaktuan
pérmbytiet e tokés né muait e paré 1é vitit t& kaluar, né kushtet e njé¢ marketingu
inekzistent, t& njé sistemi grumbullimi joeficient si dhe t& njé infrastrukture té
dobét ujitése dhe kulluese vlerésohet se pérbéjné shkaget e késaj ecurie né
rénie t& prodhimit bujgésor pér vitin 2005.

2001 2002 2003 2004 2005 Tabelé 2. Prodhimi bujgésor
(me ¢mime té vitit 2000).

Bujgési 1.4 2.3 2.8 3.4 2.3
- blegtoria 3.5 3.4 4.8 3.1 3.9
- bimét e arave -1.1 1.8 -1.7 2.3

- pemétaria 4.7 -0.2 15.9 9.2

Agroindustri 7.8 13.1 10.2 11.2 10.0
Peshkim 4.0 18.8 9.7 7.9 10.0
Total 2.3 4.1 3.9 4.7 3.7

Burimi: Ministria e Bujqgésisé, Ushqimit dhe Mbrojties sé Konsumatoréve.

Duke u ndalur né prodhimin fizik t& biméve t& arave, bie né sy se viti 2005
ka regijistruar rritje t& métejshme té t& gjithé zérave kryesoré, si né grupin e
drithérave ashtu edhe né até t& perimeve dhe t&€ biméve industriale. Megjithaté,
sic duket edhe nga grafiku né vazhdim, prodhimi i biméve t& arave gjaté gjithé
periudhés 1993 — 2005 shfaget me oshilacione t& dukshme, megijithé njé lloj
stabilizimi né kéto vitet e fundit né vlerat 2 — 3 pér gind, né terma t& ndryshimit
vietor. Sipas vlerésimeve t& fundit bie né sy nié lloj zhvillimi sporadik i biméve
industriale, t& cilat vazhdojné t& jené né sasi shumé t& vogla dhe deri-diku me
ndryshime & ndjeshme nga njéri vit né tjetrin.

Né vitin 2005 bie né sy se kemi njé rritje t& pérgjithshme té sipérfageve té
mbielljeve t& para, pérfshiré dhe shtimin e ullinjve. Rritie t& madhe kané zéné
sipérfaget e mbjella me perime, misér dhe vreshta. Ndoshta kéto zhvillime
kané ndikuar né njé lloj rénieje t& ¢mimeve té& grupit fruta — perime, gjaté
nénté muajve t& paré té vitit 2005. Ndérkohég, ashtu si¢ e theksuam dhe mé
sipér, sipérfaget e mbjella me dru frutoré kané pésuar rénie né krahasim me
njé vit mé paré, ku pa dyshim térheq vémendjen ngadalésimi me 10 pér gind
i shtimit t& sipérfages sé mbjellé me dru frutoré.
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Njé potencial t¢ madh mbart edhe prodhimi né sera, i cili megjithé rritjet
e evidentuara né tabelén né vijim mund t& thuhet se ende ka peshé & vogél
né raport me prodhimin total. Ndérkohé qé vihet re se edhe rendimenti i
prodhimit né serra luhatet ndjeshém nga njéri vit né tietrin, duke pasqyruar mé
sé shumti probleme me bazén materialo - teknike, me infrastrukturén si dhe
me mungesén e agjencive & specializuara né grumbullimin dhe pérpunimin
e produkteve té tyre.

Megijithaté, vlen t& theksohet se prodhimi fizik i tyre gjaté vitit 2005 ishte
rreth 41 pér gind mé i larté se i njéjti prodhim né vitin 2000.

Ndérkohg, sektori mé gjallé i prodhimit bujgésor duket se ka t& béjg me
shtimin e pandalshém té kapaciteteve pérpunuese dhe konfeksionuese té
inputeve bujgésore dhe blegtorale. Duket se edhe gjaté vitit 2005, dega e
industrisé agroushgimore é&shté rritur mé tej me rreth 10 pér gind né terma
vietoré, pothuajse né t& njéjtin nivel me até té vitit 2004.

Tabelé 3. Prodhimi bujgésor 2000 2001 2002 2003 2004 2005
né serra.  Sipérdagja e mbiellé né hektaré

Serra me ngrohije 17 13 13 19 28 35

Serra diellore 445 424 496 533 632 615

Giithsei 462 437 509 552 660 650

Rendimenti né kv/ha
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Serra me ngrohje 992 541 675 847 708 737
Serra diellore 829 795 795 795 826 912
Gijithsej 835 720 814 854 821 916
Prodhimi né ton

Serra me ngrohje 1,688 714 877 1,610 1,983 2,580
Serra diellore 36,892 33,712 41,520 45,529 52,209 6,082
Gijithsej 38,580 34,426 42,661 47,139 54,192 58,662

Burimi: Ministria e Bujqésisé, Ushqimit dhe Mbrojties sé Konsumatoréve.

Megijithatg, kjo degé me potencial t& madh sipas vlerésimeve mé té fundit,
duket se ende nuk éshté e afté té thithé investime né shkallé t& madhe. Ashtu
si dhe né vitet e méparshme, investimet né t& gjitha format private, publike
dhe ato né formén e kredive bankare duket se nuk arrijné t& kalojné kufirin
0.3 pér gind ndaj PBB-s&, njé shifér kjo shumé e vogél qé besojmé se nuk
ka nevojé pér koment. Largésia e biznesit bankar nga zonat rurale dhe gjithé
problematika e pérmendur gjaté késaj analize t& shkurtér, pérbéjné faktorét
kryesoré qé géndrojné prapa késaj shifre 1€ vogél. Degét e tiera t& bujgésisg,
prodhimi blegtoral dhe peshkimi pasqyrojné njé géndrueshméri mé t&€ madhe
né ritmet e tyre té rritjes.

II.1.2 SEKTORI | INDUSTRISE

Sektori i prodhimit industrial paraget ende njélloj ngérci, i cili mbi t& gjitha
pasqyron njé mosaktivizim t& kapaciteteve prodhuese, kryesisht né industriné
nxjerrése dhe até pérpunese minerare. Té dyja kéto degé, t& cilat kané
gené shumé té réndésishme né ekonominé e centralizuar, né mungesé té
subvencioneve t& métejshme dhe t& inferesimit nga ana e biznesit vendas
dhe atij t& huaj, gjaté pesémbédhijeté viteve t& fundit, kané shénuar njélloj
degradimi t& vazhdueshém pér t& arritur né ditét e sotme né njé kolaps té
ploté. Rentabiliteti i ulét, kostot e larta dhe shkalla e larté e amortizimit e
bénin pothuajse t& pamundur mbijetesén e tyre. Ndérkohé, edhe disa prej
ndérmarrjeve qé iu dhané me koncension investitoréve té huaj, jané né njé
pozicion t& véshtiré ekonomiko-financiar, duke
mos dhéné kontribute t& prekshme né riaktivizimin
e kétyre industrive.

(= i ol R T g . ] -
arche &L el 1 ghn jeiE DO KOO

aeri | Z-mdore; ndrgahim vietar)

Gijaté vitit 2005 vlerésohet se kjo degé e
aktivitetit & ekonomisé ka kontribuar né masén
13.8 pér gind né realizimin e PBB-s&. Né&
mungesé té t& dhénave mé t& plota né analizén e
kétij sektori, i jemi referuar véllimit t& shitjeve né
vlerg®. Sic shihet nga grafiku i mésipérm ecuria e
shitjeve t& industrisé nxjerrése ka njohur rénie t& . ) .',_
forté g& nga fillimi i vitit 2004. -

Nga ana tjetér, industria pérpunuese shfaq njé
ecuri mé té stabilizuar dhe si¢ bie né sy gjaté vitit
té fundit, ka pasur njé lloj géndrueshmérie rreth —Hnclalri regariae Induadiia pargunisie
nivelit 10 pér gind né terma realé. Megjithaté,
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duhet theksuar se pérfytyrimi mbi vitin 2005 do t& ishte mé i ploté, né rast
té disponimit t& t& dhénave té tremujorit t& fundit t& vitit 2005. Sic dihet kjo
periudhé, pérkoi me njé krizé t& forté t& prodhimit t& energjisé elekirike’,
zhvillim gé v pasqgyrua né rishikimin né ulje té rrities ekonomike me 50 piké té
pérgindjes ndaj vlerésimeve mé & hershme. Megijithése fillimisht u mendua se
kriza mund té kishte pasoja mé t& rénda, zbutja e saj né muajin dhjetor béri
t& mundur gqé absorbimi nga ana e ekonomisé t& ishte relativisht i shpejté.
Po késhtu, efektet e ashtuquaijtura té raundit t& dyté edhe pse jemi né fund té&
tremujorit t& paré té vitit 2006, pérséri nuk jané verifikuar. Kjo pér shkak té
faktoréve gé lidhen me praniné e sindikatave t& dobéta, informalitetit t& larté
qé karakterizon ekonominé toné etj..
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Duke u ndalur né sektorin e energijisé vihet re se ecuria dymbédhjetémujore
e prodhimit t& energjisé elekirike, duke nisur g& nga muaji mars i vitit 2005,
ka filluar njé kurbé né rénieje, ndérkohé gé& importet kané shénuar ecuri t&
kundért. Po késhtu, edhe humbjet duke filluar g&¢ nga mesi i vitit t& kaluar
kané regjistruar njé tendencé né rritje?, duke kulmuar né muajin néntor 2005.
Nga ana fjetér, duket qarté se pérdorimi i energjisé gjaté pjesés mé t&€ madhe
t& vitit 2005, ka njohur nié ecuri konstante né harkun 5 — 10 pér qind.

Duke paré zérat pérbérés t€ saj, vihet re se rritja e forté e kérkesés pér
energji nga ana e pérdoruesve jofamiljaré &shté né zbutje t&€ pandérpreré
gjaté gjithé vitit 2005, duke shénuar vetém 3 pér gind rritie né terma vijetoré.
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Pérdorimi i energjisé nga pérdoruesit familjaré, pasi ka mbetur konstant rreth
nivelit O pér njé kohé t& gjaté, muajt e fundit t& vitit 2005 ka njohur rritje
negative né terma vjetoré.

Boks II.2. Cmimet e naftés dhe ekonomia shqiptare.

Cmimet né tregun botéror t& naftés jané rritur ndjeshém vitet e fundit. Faktorét nga
ana e ofertés lidhen drejtpérdrejt me pagéndrueshmériné qé ka karakterizuar vendet
kryesore eksportuese gjaté késaj periudhe: situata e véshtiré né vendet e Lindjes
sé& Mesme si rajoni me pasurité mé té médha t& naftés, shqetésimi mbi stabilitetin
e brendshém té Arabisé Saudite dhe zhvillimet politike né Venezuelé. Ndikim ka
patur dhe rritia e kostos sé nxjerrjes sé naftés. Megijithaté, e vecanta e niveleve té
reja historike t& cmimeve té naftés géndron né ndryshimet strukturore & ekonomisé
botérore qé kané ndikuar ndjeshém né kérkesén pér kété produkt. Rigjallérimi i
ekonomive t& médha si ajo e Kinés dhe e Indisé,

ka sjellé njé rritje té shpejté té kérkesés botérore

pér nafté dhe nénprodukte té saj. Duke u nisur nga Grafik 1, boks 2. Cmimet e noftés né fregun botéror
kéto ndryshime strukturore pritet gé nivelet e reja té [mojtas) dhe tregun vendas {diothios).
¢mimeve té jené té pranishme pér njé kohé té gjaté. sl oL

Rritia e ¢mimeve té naftés né tregjet ndérkombétare
mund té cojé né njé ngadalésim té rrities ekonomike.
Agjencia Ndérkombétare e Energjisé vleréson se njé
rriie prej 10 dollarésh e gmimeve té naftés, redukton
rritien ekonomike botérore me 0.5 piké pérgindje.
Vendet né zhvillim karakterizohen nga njé eficiencé
mé e ulét e shfrytézimit té [éndéve & para, ndaj preken
mé shumé nga rritia e cmimit t& naftés se sa vendet
e zhvilluara. Késhtu, duke vazhduar shembullin e
mésipérm, rritia me 10 dollaré e gmimeve té naftés do A e L T
té shkaktonte reduktim té rrities ekonomike né vendet TeRE IGEF GRG0 000 SO 0ED DINY N0d 2008
e Azisé me 0.8 pér qind dhe 1.6 pér qind né vendet e

varfra, nga 0.4 pér qind pér vendet e OECD-sé.

et il nhlieeT

Buyrimi; G141

Ekonomia shqiptare éshté, gjithashtu, njé importuese

neto e produktit t& naftés pasi kapacitetet e burimeve

vendase nuk i pérmbushin kérkesat e brendshme pér Grafik 2, boks . lmporti | neftés fné ton)
nafté. Aktualisht, prodhimi vendas mbulon vetém 30
pér qind t& nevojave dhe pjesa tietér mbulohet me
importe. Duke gené njé vend importues, gmimi i naftés P
né Shqipéri ka ndjekur ngushté luhatiet e ¢cmimit té e e R
naftés né tregjet ndérkombétare (grafik 1). Kjo rritie e o b ; e '
¢mimit t& naftés ka cuar né rritien e kostos sé faktoréve o
t& prodhimit dhe rrjedhimisht, né rritien e gmimeve t& s ,
t& mirave dhe shérbimeve né treg. Nga disa vlerésime -~ s o
bazuar né opinionet e bizneseve, rezulton se rritia e i
¢mimit t& naftés ka ndikuar mesatarisht me 3.2 pér 1o -
gind né rritien e ¢mimeve t& prodhimit, t&¢ ndértimit :
dhe té shérbimeve. Rritja e cmimeve 1é naftés ka filluar e
té ushtrojé presion dhe mbi aktivitetin ekonomik té& 14
bizneseve qé jané mé té ndjeshme ndaj kérkesés sé

tregut dhe e kané té véshtiré t'ia pércjellin konsumatorit

rritien e kostos. Burimi: Borin = Shorpsniss
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Rritja e cmimit t& naftés ka patur njé ndikim akoma mé té drejtpérdrejté mbi buxhetin
familjar, népérmijet rrities sé kostos sé transportit. Kjio mund té cojé né zvogélimin e
shpenzimeve t& produkteve té tiera, pavarésisht nga ulja e pérdorimit t& mjeteve té
transportit. Késhtu, 30 pér gind e konsumatoréve shqiptaré e kané modifikuar sjelljen
e tyre duke ulur kérkesén pér produkte té tiera né treg, ndérkohé qé 43 pér qind
kané reduktuar pérdorimin e automjeteve.

Ndikimi i cmimeve té larta t& naftés mbi ekonominé e vendit toné ka rezultuar mé
i zbutur, pér shkak t& pérdorimit t& burimeve alternative energjitike, kryesisht asaj
elektrike. Aktualisht, konsumi i energjisé elektrike né totalin e energjisé zé rreth 62
pér qind. Né kété ményré, cmimet e larta té naftés rrisin akoma mé shumé presionet
pér pérmirésimin e situatés energjitike né vend.

[1.1.3 SEKTORI | TRANSPORTIT
Cirabl 4. Vallimi | shi ime kanstante;
o @limi  srdjevs (gmime konstanie Sektori i transportit ka patur njé rol dinamik né

sen | 2emuions; ndrpshim vjetar),
rritien ekonomike gjaté viteve té fundit. Ky sektor

R AT o © ka shénuar ritme té larta rritieje, duke dhéné
- = .,"r ni¢ kontribut pozitiv né zhvillimin ekonomik.
. Y, k Ritmi i shtimit t& véllimit t& shitjeve t& sektorit t&

. transportit ka gené gjaté gjithé kohés pozitiv,

R S | - duke manifestuar njé gjallérim t& tyre pas njé
VR ngadalésimi gé u vérejt gjaté vitit 2004. Gjallérim
. I. -“‘H S I B kané t& gjithé komponentét e tij ku vecanérisht
. N spikasin transporti ajror, detar dhe ai rrugor.

) Ndérkohé transporti hekurudhor, vazhdon té
cew bl I manifestojé shenja t& qarta kolapsi, duke réné
' - “= né ményré graduale nga njéri vit né tjetrin.
Franmi [HIAS S pertomarie 9 st o Hokss <% Shartrae. Megijithaté, efektet negative t& shtrenijtimit &
¢mimeve t& karburanteve né gjysmén e dyté té
vitit 2005, e kané dhéné ndikimin e tyre sic duket
qarté edhe né grafikun e méposhtém, kur kurba
e shitieve ka ndryshuar kahjen pérséri. Kjo ka
béré gé pesha e kétij sektori né ekonomi t& keté
pésuar njé rritie shumé modeste, duke arritur né
nivelin 9.3 pér gind nga 9.0 pér gind gé ishte né
vitin 2004.

Graliv 5, Trabiku ajrer dhe detar | pasagieréve

rt vite dni miph persooa),
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Transporti ajror ka patur njé rritie vijetore
mesatare prej rreth 15 pér gind, gjaté 10 viteve
té fundit. Kjo ecuri pozitive ka vazhduar edhe né
vitin 2005, gjaté té cilit u vu re njé rritje me 20 pér
gind e fluturimeve dhe e l&vizjes s& pasagjeréve.
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Transporti detar i pasagjeréve gjithsej u ul me
0.7 pér qgind gjaté kétij viti, né krahasim me té
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nigjtén periudhé té njé viti mé paré. Pasagjerét shqiptaré pérbéjné rreth 76.7
pér qind té trafikut detar pérkundrejt 23.3 pér gind, té cilét jané t& huaj.
Numri i pasagjeréve té hyré u rrit me 0.4 pér gind ndérsa niveli i pasagjeréve
té dalé u ul me 1.8 pér gind.

Transporti detar i mallrave pati njé rritje prej rreth 12.2 pér gind gjaté kétij
viti, né krahasim me t& nj&jtén periudhé té njé viti mé paré. Rritja e véllimit t&
transportit detar ka ardhur si pasojé e rrities me 8.7 pér gind t& importeve 1&
mallrave dhe e rrities me 14.4 pér qind té eksporteve 1é tyre. Porti i Durrésit, si
porti kryesor né vend, pérpunon rreth 79 pér gind té€ mallrave totale né porte.
Véllimi i transportit t&€ mallrave né t& u rrit me 5.1 pér gind gjaté vitit 2005.
Gijithashtu, transporti né portet e Vlorés, t& Sarandés dhe t& Shéngjinit u rrit
respektivisht me 34.2 pér gind, 30.6 pér gind dhe 17.4 pér gind.

Transporti hekurudhor né Shqipéri pérbén vetém 1 pér gind té trafikut t&
mallrave dhe atij t& pasagjeréve. Transporti hekurudhor i pasagjeréve pati
njé rénie me 59 pér gind, ndérsa transporti hekurudhor i mallrave u ul né
masén 3 pér gind, gjaté vitit 2005. Po késhtu investimet né kété sektor né
vleré absolute kané réné né masén 20.7 pér qind né krahasim me njé vit mé
paré. Totali i investimeve publike dhe i atyre me projekte t& huaja vazhdon té
jeté né nivele t& ulta né raport me PBB-n&, mesatarisht né harkun 2 — 3 piké
pérgindjeje. Ndérkohé& qé né dy vitet e fundit ka nijé rénie & kétij niveli, duke
kulmuar né vitin 2005 né vetém 1 pér gind t& PBB-sé.

Eshté e véshtrirg t& bésh koment pér investimet e mbuluara me burime &
brendshme, ndérsa ato t& financuara me burime t& huaja kané vazhduar trendin
rénds si né vleré relative ashtu edhe né até absolute. Investimet né sektorin
e transportit jané mbéshtetur gjithnj¢ e mé shumé me fonde t& brendshme
buxhetore. Késhtu, gjaté viteve 1997 — 2003 investimet buxhetore pérbénin
mesatarisht 33.1 pér gind t& investimeve totale né kété sektor pérkundrejt
investimeve té huaja, té cilat ishin pérgjegijése pér 66.9 pér gind té tyre. Ndérsa
né dy vitet e fundit kjo situaté ka ndryshuar né ményré t& konsiderueshme.
Investimet buxhetore pérbéjné 63.4 pér gind té
investimeve totale pérkundrejt vlerés prej 36.6
pér gind t& mbuluara me investime té huaja. Grafik &. Invesfirnet mé fronsport
[ pérgind]e rda PEE---;EI:I-
Objektivi kryesor i zhvillimit strategjik t& sektorit ...
té transportit &shté krijimi gradual i njgé hapésire
unike e t& lidhur garkullimi né nivel kombétar dhe
rajonal. Krijimi i njé rrieti infrastrukturor modern
do t& ndihmojé zhvillimin ekonomik dhe meriton 2

ni¢ vémendje parésore né alokimin e fondeve . .,
buxhetore. . I
I1.1.4 SEKTORI | NDERTIMIT — .. . ..I.
A T e poation o Skl AL Al Rt

i Huakes | zhilalil Finareima & hieia

Né pérgjigjie té nevojave pér pérmirésimin e
kushteve té strehimit, pér zgjerimin e kapaciteteve Burime: Ministria = Furse Fublike, Trarspar dhe Teekemunikoconit,
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prodhuese dhe pér krijimin e njé infrastrukture moderne, sektori i ndértimit ka
shénuar norma t& larta rritieje gjaté dhjeté viteve té fundit. Sektori i ndértimit
éshté rritur mesatarisht me 13 pér gind né vit gjaté késaj periudhe, duke u
shndérruar né njé nga katalizatorét e zhvillimit ekonomik t& vendit dhe duke e
dyfishuar peshén e tij né PBB. Ky sektor kontribuoi me 9 pér gind né krijimin
e PBB-sé gjaté vitit 2005.

Viti 2005 vazhdoi t& shénojé zhvillime pozitive né sektorin e ndértimit. Véllimi
i shitjeve t& realizuara nga ky sektor &shté rritur né ményré t& ndjeshme nga
niéra periudhé né tietrén, duke manifestuar nié tendencé 1é forté rritieje. Mé
konkretisht, gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2005, véllimi dymbédhjetémujor
i shitjes né terma konstanté kulmoi né nivelin 28 pér qgind, duke treguar né
keté ményré se ky sektor edhe gjaté vitit 2005, ka gené shumé atraktiv pér
biznesin né pérgjithési. Zhvillimet kané gené shumé dinamike, duke reflektuar
nié kérkesé gjithnjé e né rritje. Sipas t&€ dhénave t& néntémujorit, vlerésohet se
konsumi i cimentos ka shénuar rritie konstante nga njéri tremujor né tjetrin, né
raport me t& nigjtat periudha t& vitit 1& kaluar. Tremujorét e parég, t& dyté dhe
t€ treté & vitit 2005 regjistruan njé konsum respektivisht mé t& larté né masén
20, 34 dhe 14 pér gind se té njéjtat periudha té vitit t& kaluar.

Kérkesa e larté né lidhje me prodhimet e
késaj dege duket edhe né ecuriné e ¢cmimeve té
18anee; shitjes, vecanérisht né ¢cmimet e apartamenteve
t& banimit dhe t& sipérfageve té destinuara pér
aktivitet ekonomik. Ndonése nuk disponohen té
dhéna né kété drejtim, pérséri realiteti i pérditshém
pasqyron njé tendencé t& pandérpreré né rritien e
¢mimeve. Ky fakt duhet studjuar me kujdes, pér
_ t& vlerésuar drejt ndonjé rrezik & mundshém qé
P shogéron bumin e shpejté t& cmimeve t& pasurive
t€ paluajtshme. Njé efekt “tullumbace” do & ishte i
padéshirueshém dhe do t& krijonte efekte negative
zinxhir né gjithé rrietin e bizneseve gé ushqgejné dhe

furnizojné industring e ndértimit.

Pér mé tepér efekti kontaminues do t& shtrihej
edhe mbi veté sistemin bankar, pérderisa rreth 80
pér gind e kolateraleve pér kredité e dhéna jané né formén e pasurive t&
paluajtshme.

Basrirnds 1MG1AT dhe pErlogarite 4 sioit 58 Honles 8 Shoipinsd

Indeksi i Kushtimit t& Ndértimit ka pésuar njé rritie modeste gjaté vitit 2005
vetém né masén 0,7 pér qind, ndérkohé gé shpenzimet direkte jané dicka mé
shumé, rreth 1.5 pér gind. Pra, megjithése kostoja e ndértimit ka ndryshuar
shumé pak gjaté vitit 2005 vihet re njé mospérputhje e madhe e saj né raport
me rritien e cmimit t& shitjes. Edhe njé herg, ky &shté njé faktor domethénés
qé tregon pér praniné e nié kérkese t& forté né degén e ndértimit, kérkesé e
cila gjithésesi nuk i ka burimet né t& ardhura t€ géndrueshme. Burime 1é tilla
si t& ardhurat nga emigracioni dhe nga aktivitetet e jashtéligjshme, vlerésohet
se jané resurse financiare t€ pérkohshme, t& véshtira pér t'v parashikuar,
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ndérkohé gé jané zérat kryesoré qé financojné
aktualisht degén e ndértimit. Pér rriedhim, njé
rénie e mundshme, e shpejté e burimeve té
sipérpérmendura, do t& sjellé kufizime 1& forta né
kérkesé, kufizime qé do t& vinin né véshtirési jo
vetém prodhuesit e ndértimit por edhe degét e
lidhura me té.

Nijé tregues tjetér i rrities s& madhe t& sektorit
t& ndértimit, ka t& béjé me rritien e investimeve
né kété sektor, gjithnjé duke iu referuar né
terma absoluté. Gjaté nénté muajve t& paré t&
vitit 2005, investimet né ndértesat pér banim
dhe ato industriale patén respektivisht nié rritje
vietore me 157 pér qind dhe 38 pér qind gjaté
késaj periudhe. Sic mund t& vihet re, ¢do efekt
zhvlerésues i matshém apo jo, nuk do t& ishte né
giendje qé “t& eleminonte” kété rritje & fugishme
né terma nominalé t& investimeve.

Megijithaté, duke iu kthyer edhe nié heré vitit
2005, duhet theksuar se ka njé tendencé té
forté drejt ndértimeve pér banesa ndérkohé gé
motivimi apo dobishméria e destinacioneve té
tiera ndértimore, mbetet ende e ulét.

11.1.5 TREGTIA DHE TURIZMI

Sektori i shérbimeve &shté zhvilluar né ményré
t& konsiderueshme gjaté viteve t& fundit, duke
u béré kontribuesi kryesor né rritien e PBB-
sé. Sipas vlerésimeve mé t& fundit llogaritet gé
pesha e kétij sektori né PBB 1& jeté rreth nivelit
45 pér gind. Brenda kétij sektori bie né sy ecuria
né rritie e degés sé tregtisé dhe e asaj té turizmit,
ndérkohé gé edhe shumé segmente t& tiera té
reja, té cilat ndonése me nié aktivitetet ekonomik
ende t& brisht&, kané filluar t& rriten duke pérbéré
premisa pér njé ecuri & géndrueshme afatgjaté
t& kétij sektori.

Sipas té dhénave té véllimit t& shitjeve té
realizuara nga tregtia dhe turizmi, bie né sy se
rritia vietore e tyre né terma konstanté gjaté
tre tremujoréve t& paré té vitit 2005, ka gené
relativisht e géndrueshme né harkun 10 — 15 pér
gind. Né degén e tregtisg, rritiet mé t& forta i
kané regjistruar zérat tregti me shumicé dhe me
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pakicé si dhe tregtimi i automijeteve, périshiré mirémbaitjen dhe riparimin e
tyre. Edhe zérat e tjeré kané regjistruar rritje t& véllimit t& shitjeve, megjithaté
intensiteti i rritjes sé& tyre &shté dicka mé i ulét, poshté ritmit t& totalit t& degés.
Edhe né degén e turizmit vihet re se ka zhvillime sasiore qé déshmojné né
rritien e saj. Ndonése ende nuk jané publikuar t&€ dhénat pér tremujorin e
fundit & vitit 2005, ato evidentojné njé ecuri né rritje t& t& gjithé treguesve
t& disponueshém. Ka shtim t& kapaciteteve akomoduese, ka dyfishim t&
shpenzimeve pér marketing, ka rritje t& véllimit t& investimeve etj..

Mé konkretisht, kapacitetet akomoduese u rritén ndjeshém gjaté nétémujorit
té paré té vitit 2005. Numri i shiretérve éshté rritur me 43 pér gind, ndérkohé
gé numri i dhomave &shté rritur me 48 pér gind. Kjo rritje e forté e kapaciteteve
akomoduese éshté shogéruar mé dyfishimin e shpenzimeve pér marketing,
megjithése duhet pranuar se vlera absolute &shté ende e vogél.

Cirabik 171, Torizimi rdé wibe,
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Rritje t& konsiderueshme ka pésuar edhe numri i shtetasve t& huaj qé vizitojné
Shqipéring, duke krijuar késhtu burime t& réndésishme pér financimin e deficitit
t& llogarisé korente. Vetém né nénté muajt e paré t& vitit 2005, né Shqipéri
kané hyré rreth 50 pér gind mé shumé vizitoré se sa gjithé viti 2004.

Boks Il.3. Indeksi i Besimit t& Biznesit dhe Indeksi i Besimit té
Konsumatorit.

Ndér treguesit ekonomiké té ciléve i referohen tregjet ndérkombétare, renditen duke
i dhéné njé réndési té vecanté edhe indekset e besimit. Kjo, sepse ato interpretohen
si parashikime pér ecuriné e ekonomisé pér njé té& ardhme té afért. Indekset e
besimit mbéshteten né vrojtime periodike mbi njé grup té pérzgjedhur biznesesh dhe
konsumatorésh. Ato tentfojné té diktojné ndryshime né akfivitetin e ekonomisé — njé
rritie e besimit t& biznesit/konsumatorit interpretohet si prirje pér rritien e aktivitetit
ekonomik né njé periudhe afatshkurtér dhe anasjelltas. Né fakt, pérvoja né ndértimin
e serive té indekseve té besimit, ka treguar se ekziston njé lidhje e géndrueshme
statistikore midis pritieve t&¢ mbledhura nga vrojtimet e besimit dhe treguesve faktiké.
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Nevoja pér krijimin e indekseve t& besimit buron nga fakti se pavarésisht nga shkalla
e zhvillimit t& statistikave té njé vendi, metoda e vrojtimit éshté metoda mé e shpejté
dhe direkte pér mbledhjen e informacionit.

Puna pér ndértimin indekseve té besimit né Bankén e Shqipérisé ka filluar qé prej vitit
2002. Vrojtimet kryhen me njé periodicitet tremujor. Né bashképunim me INSTAT-in,
pér vrojtimin e bizneseve jané pérzgjedhur biznese pérfagésuese pér sektorét qé japin
kontributin mé t& madh né rritien e PBB-s&. Ndérsa, vrojtimi pér indeksin e besimit
té konsumatorit mbéshtetet né zgjedhjen e rastésishme té individéve qé jefojné né
zonat urbane, ku matet ICK-ja. Gjithashtu, pyetésorét e pérdorur jané pérshtatur sipas
standardeve té vendosura nga Komuniteti Evropian pér kété qéllim, duke krijuar bazat
pér krahasueshmériné e tyre me kéto vende.

Né rastin e Shqipérisé, krijimi i indekseve t& besimit merr mé tepér réndési pér faktin se
ato plotésojné sistemin e sotém té informacionit, pér até pjesé té statistikave té sektorit
real t& ekonomisé qé lidhet me punésimin, investimet, konkurrencén, perceptime té
publikut pér inflacionin etj.. Aktualisht, t& dhénat pér ekonominé reale publikohen
me vonesé kohore tre deri gjashté muaj, ndérkohé qé jo té gjithé treguesit mbulohen
me t& dhéna. Po pér kété arsye, dhe interpretimi i vlerésimeve qé sigurohen nga
vrojtimet éshté i véshtiré, pasi kéto té fundit nuk mund té krahasohen me statistika
té sakta. Krahas pyetjeve standarde, karakteristikat e pérzgjedhjes sé dy vrojtimeve
lejojné pérdorimin e tyre pér pérfshirjen e rubrikave speciale, me pyetje té ndértuara
pér dukuri specifike t& ekonomisé shqiptare.

Deri tani, rezultatet e vrojtimeve kané paragqitur pérputhshméri t& kénagshme me
té dhénat statistikore. Opinionet e bizneseve kané treguar korrelacion t& larté me
ecuriné aktuale té shitjeve, té publikuar nga INSTAT. Ky korrelacion éshté mé i larté
pér sektorin e shérbimeve dhe industring, ndérkohé qé, devijimet e dukshme né

Grafk 1, boks 3. Ecuria & opinionlf 8 bimessve mbl skiivitetn
akomamil 18 hee dhe ecurio & shiljeve matur nge INSTAT
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sektorin e ndértimit mund té shpjegohen nga natyra e punés né kété sektor, ku ka njé
diferencé kohore midis prodhimit dhe shities sé produktit. Sikurse shihet né figurén
1, sipas veté bizneseve, aktiviteti ekonomik pér tremujorin e katért 2005 mendohet
té keté pésuar njé pérkeqésim mé té ndjeshém sesa né vitet e kaluara. Njé sjelljie e
tille éshté rrjedhé logjike e krizés energjitike qé kaloi vendi né kété periudhé.

Vrojtimi i konsumatorit synon té identifikojé ndryshime né sjellien e konsumit té
individéve nga njé tremujor né tjetrin, & cilat lidhen ngushté me pritiet e cmimeve
dhe me tendencén pér kursim. Pér Bankén e Shqipérisé, vlerésimi i pritieve té
konsumatorit mbi ecuriné e cmimeve pérbén aspektin kryesor té shfrytézimit t& kétij
vrojtimi pér momentin. Vrojtimet e deritanishme tregojné njé lidhje t&€ qarté midis
pritieve té konsumatorit mbi cmimet dhe ecuriné faktike té tyre. Ndonése pérgjigjet e
pyetjieve jané cilésore, perceptimi i konsumatorit éshté
i sakté pérsa i pérket kahut t& ndryshimit t& cmimeve.
Aktualisht, po béhen pérpjekje pér kuantifikimin e
kétyre ndjesive né vlera konkrete pér pritshmérité e
inflacionit dhe pérfshirjen e tyre né modelet statistikore
pér parashikimin e inflacionit.

tratik ¥, boks 3. Mamea

& konaumabant e

i ¢ Vrojtimet e besimit pa dyshim qé pérbéjné njé burim té
K { Y i 7 dobishém informacioni, si pérsa i pérket pérmbaijtjes
L Fal ! {o foih ashtu dhe kohés sé shkurtér né té cilén sigurohet ai.
' I". vy LT B f Megijithaté, duhet theksuar se kéta tregues mbéshteten
AV AT Vool né pérgjigje subjektive. Sité tillg, ata mbeten orientues
”.:\ J i 124 47 dhe jo vendimtaré té asaj cka pritet t& ndodhé né
- periudhén afatshkurtér. Né rastin e Shqipérisé,
1 pérdorimi i tyre duhet vlerésuar me kujdes mé t& madh,
pér veté faktin se historiku i tyre éshté i shkurtér pér té
provuar konsistencén e indekseve. Banka e Shgipérisé
Irfncioni fmapas| . . éshté duke punuar pér konsolidimin e métejshém té&
st i) tyre né ményré qé té rrisé shkallén e besueshmérisé
sé indekseve t& besimit, si pérfagésues té ecurisé sé

ekonomisé.

— Prfot phr ecuning o orimden SIEas Y

I1.2. ZHVILLIMET NE SEKTORIN FISKAL

Autoritetet fiskale kané ndjekur njé politiké buxhetore t& kujdesshme
gjaté vitit 2005, né vijim t& zbatimit t& Programit Buxhetor Afatmesém pér
periudhén 2005-2007. Ky program ka synuar shtimin e stimulit fiskal né
rritien ekonomike dhe stabilitetin makroekonomik, népérmijet konsolidimit &
treguesve buxhetoré dhe prioritizimit 1€ shpenzimeve buxhetore né sektorét e
shéndetésisé, t& arsimit dhe t& infrastrukturés. Né zbérthim t& kétij programi,
t&¢ ardhurat buxhetore kané vazhduar t& shénojné rritie dhe gjaté vitit 2005,
ndérkohé qé& deficiti buxhetor éshté ulur mé tej. Késhtu, t€ ardhurat dhe
shpenzimet né total pér vitin e shkuar jané realizuar pérkatésisht né masén 97
dhe 92 pér gind né krahasim me planin ndérkohé gé t& dy kéta tregues jané
rritur pérkatésisht me 8.9 pér qind dhe 2.7 pér gind, né krahasim me njé vit
mé paré. Nga ana tjetér pesha e t&€ ardhurave, shpenzimeve dhe deficitit né
PBB-né ka gené pérkatésisht 23.4 pér qgind, 26.7 pér qind dhe 3.2 pér gind
pér vitin 2005.
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 Tabelé 4. Tregues fiskalé né

Té ardhurat totale 22.68 22.67 2272 20.88 2220 22.41 21.93 23.4 pérqgindje ndaj PBB-sé.
Té ardhura tatimore 13.76 13.79 15.83 14.06 1525 19.48 19.71 21.4
Shpenzime totale 34.35 34.93 32.14 28.85 28.41 2695 26.46 267
Shpenzime kapitale 587 7.9 683 694 560 422 458 4.1
Deficiti buxhetor 11,67 -12.27 941 -7.98 -6.20 -4.55 -453 -3.2
Financimi i brendshém 6.03 589 564 4.71 3.16 3.21 3.67 2.7
Financimi i huai 564 638 377 327 3.05 134 086 05

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

I1.2.1 TE ARDHURAT BUXHETORE

Té ardhurat totale u rritén me 8.9 pér qgind gjaté vitit 2005, duke realizuar
planin né nivelin 97.3 pér gind. Kjo rritje ishte mé e ulét se niveli i parashikuar
prej 11.9 pér gind. Gijithashtu, ajo ishte mé e ulét se rritja mesatare e shtaté
viteve t& fundit prej 11.6 pér qind. Edhe pse grupet kryesore t& t& ardhurave
buxhetore shénuan rritje, ajo ishte poshté niveleve t& parashikuara. Késhtu, té
ardhurat nga doganat dhe & ardhurat jotatimore kané patur performancén  Tapbels 5. Rritia vietore e

mé t& dobét né krahasim me planin. freguesve kryesoré té té
ardhurave buxhetore (né
pérgindje).
T105 T205 T305 T405 2003 2004 2005 Mesatare el
1998-05  Planit 05
Té ardhurat totale 9.8 7.7 6.1 11.6 11.1 10.4 8.9 11.6 97.3
-Té ardhura tatimore 8.8 8.7 8.6 10.8 40.7 14.2 10.8 18.8 100.9
Tatimi mbi Vlerén e Shtuar 7.9 8.2 10.4 16.1 9.8 14.9 11.0 12.5 101.9
Tatimi mbi fitimin 35.1 6.4 9.7 22.0 7.8 24.1 18.0 24.2 120.1
Akcizat 20.4 11.1 11.7 27.0 31.5 28.9 17.2 21.8 101.3
Té ardhurat personale -2.3 15.5 10.5 8.6 4.3 6.8 8.0 38.2 97.1
Taksa doganore -4.0 -8.3 1.4 2.6 3.5 0.1 -1.7 1.6 87.4
Pushteti lokal -0.2 13.5 22.4 90.6 196.0 21.3 25.0 57.0 116.1
Tatimi mbi biznesin e vogél -22.0 170 -55.8 125.0 15.6 37.8 -6.6 24.3 97.3
Buxheti i pavarur 11.7 10.6 7.3 6.4 11.9 15.9 8.8 12.7 98.7
-Té ardhura jotatimore 6.1 -6.3 -108 -22.7 -10.7 -167 -114 3.7 81.7

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

Rritja e t& ardhurave tatimore ka gené pérparési e administratés né vitet e
fundit, pér shkak se kéto t& ardhura pérbéjné burimin kryesor & t& ardhurave
totale. Pérmirésimet né administratén tatimore pritet t& rezultojné né rritien
vietore t& numrit t& tatimpaguesve prej 10,000 subjektesh né vit.

Tatimi mbi vlerén e shtuar (TVSH) éshté i lidhur ngushté me ecuring e
qarkullimit t& mallrave dhe shérbimeve vend. Ecuria e miré ekonomike gjaté
vitit 2005, béri gé té ardhurat nga TVSH té realizoheshin né masén 101.9
pér gind té planit. Gjithashtu, ky tregues ka peshén mé t& madhe né grupin
e t& ardhurave tatimore, duke pérbéré 32.1 pér gind té t& ardhurave totale
buxhetore t& vitit 2005. Né pérgjithési, situata tremujore e t& ardhurave mbi
vlerén e shtuar paragitet né njé rritje progresive, duke shfaqur rritien mé té
larté né tremujorin e treté.

Tatimi mbi fitimin &shté njé tregues tjetér i réndésishém, i cili &shté i lidhur
ngushté me aktivitetin ekonomik té& vendit. Késhtu, rritja pozitive ekonomike
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né vend coi né rritie t& kénagshme té kétij tatimi dhe tejkalimin e nivelit t&
planifikuar pér kété tregues me 20.1 pér gind. Tremujori i paré dhe ai i fundit
i vitit, patén rritien mé t& larté né krahasim me t& njéjtén periudhé té njé viti mé
paré. Duhet theksuar fakti se rritja prej 22 pér gind, né tremujorin e fundit éshté
realizuar né kushtet e njé norme tatimore mé té ulét sesa ajo e vitit 2004.

Akcizat patén nié nga rritiet mé té larta t& prurjeve vietore né grupin e té
ardhurave tatimore pér vitin 2005. Tremuijori i katért ishte mé produktivi pér
akcizat né vitin e kaluar, duke regijistruar nivelin mé t& larté t& rrities sé té
ardhurave me 27 pér gind né krahasim me té nigjtén periudhé t& njé viti mé
paré. Pér arsye t& ndryshme, duke filluar gé nga problemet né planifikim e
deri tek rendimenti i realizimit t& planit, t& ardhurat doganore ndryshe nga ato
tatimore jané realizuar né masén 87 pér qind. Megjithatg, éshté fakt gqé pati
nié¢ ngadalésim t& vijelies sé& t& ardhurave doganore né muaijt e tranzicionit
politik ndérkohé& gé né muajt e fundit t& vitit, si pér efekt t& ndikimit t& sezonit
ashtu dhe pér eficiencé mé té larté t& autoriteteve doganore, u evidentua njé
shtim i larté i t& ardhurave doganore.

Té ardhurat nga tatimi mbi t& ardhurat personale pér vitin 2005 patén ritme
t& kénagshme rritieje por duke mos arritur nivelin e parashikuar né buxhetin
e fillimvitit. Problem né kété fushé mbetet evazioni i larté fiskal. Edhe pse nuk
realizuan nivelin e parashikuar, t& ardhurat nga buxheti i pavarur (kontributet)
patén njé rritie prej 8.8 pér gind pér vitin e kaluar. Administrata publike ka
vazhduar programin e saj pér t& pérfshiré sa mé shumé punoniés & sekforit
privat né skemén e sigurimeve shogérore.

[1.2.2 SHPENZIMET BUXHETORE

Shpenzimet buxhetore u realizuan né masén 92 pér gind té nivelitt€ parashikuar
pér vitin 2005. Rritja prej 2.7 pér gind e shpenzimeve totale éshté dukshém mé e
ulét se ritmi mesatar i rrities sé kétij tfreguesi né shtaté vitet e fundit.
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NE& ritmin e ulét t& shpenzimeve ka kontribuar ulja e shpenzimeve me 6.1 pér
gind né tremujorin e fundit. Shpenzimet korente vazhdojné t& mbajné raporte
t¢ larta ndaj shpenzimeve kapitale, duke pérbéré respektivisht 84.8 dhe 15.2
pér gind t& shpenzimeve totale pér vitin 2005. Ndérsa shpenzimet korente
ishin né vijé me nivelin e parashikuar, ato kapitale u realizuan vetém né masén
69 pér qind, duke pérbéré respektivisht 22.6 dhe 4.1 pér gind t& PBB-sé.

T105 T205 T305 T405 2003 2004 2005
Totali i shpenzimeve 7.9 9.9 3.4 -6.1 4.5 10.7 2.7
Shpenzime korente 8.0 6.7 5.4 2.2 9.8 8.5 5.3
Personeli 11.7 9.5 11.2 6.7 6.7 9.5 9.6
Sigurimet shogérore 8.4 11.8 11.4 9.0 12.7 10.0 10.2
Interesat -7.0 -21.5 -3.8 1.9 20.4 -4.7 -8.4
Té brendshme -7.0 -234 -4.4 -0.1 12.7 5.5 -9.5
Té huaja -5.4 2.5 9.4 19.6  -28.1 3.8 7.8
Operative mirémbaitieje 10.2 6.5 -5.8 0.5 8.0 8.3 2.1
Shpenzimet kapitale 7.5 33.4 5.7 -31.6 -17.0 22.5 -9.6
Financim i brenshém -19.0 52.5 -2.9 -353 -3.7 50.7 -12.0
Financim i huaj 36.2 -48 -128 -188 -304 -16.7 -3.7

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

Shpenzimet e personelit pér vitin 2005 arritén né nivelin 6.3 pér qind té
PBB-s&, duke u rritur me 9.6 pér gind né krahasim me té njéjtén periudhé té
nié viti mé paré. Reduktimet e muajve té fundit né personelin e administratés
publike nuk pritet t& shogérohen me rénie t& dukshme dhe t&¢ menjéhershme né
kété tregues, pasi shumé nga kéta punoniés do t& vazhdojné t& kompensohen
pér nié periudhé deri njévjecare.

Pagesat pér interesat kané arritur nivelin 3 pér qind t& PBB-sé& né vitin 2005,
duke gené 12.8 pér gind mé té uléta né krahasim me planin dhe 3.3 pér qind
mé pak se njé vit mé paré. Né kété reduktim kané ndikuar si normat e uléta
té inferesit né tregun e huamarries, ashtu edhe ulja e raportit t&€ borxhit publik
ndaj PBB-sé.

Shpenzimet e pérgjithshme publike, arsimi dhe shéndetésia patén
gjithashtu alokimin e burimeve mé t& larta né krahasim me funksionet e tjera
geveritare, pér vitin 2005. Kéta tregues pérbéjné respektivisht 3.4, 3.0 dhe
2.5 pér qind t& PBB-sé sé vitit t& kaluar. Arsimi dhe shéndetésia patén rritje té
konsiderueshme né shpenzime, duke u rritur respektivisht me 8.9 dhe 11.8
pér qgind, né krahasim me njé vit mé paré. Ndérsa shpenzimet pér mbrojtie
pésuan njé rénie prej 7.7 pér qind, né krahasim me t& njéjtén periudhé.

Shpenzimet kapitale u realizuan vetém né masén 69 pér gind t& planit.
Pér vitin 2005 shpenzimet kapitale pérbéjné 4.1 pér gind t& PBB-sg, duke
shfaqur sezonalitet t& forté né tremujorin e fundit té vitit. Performancén mé
t& dobét né kété drejtim e kané patur shpenzimet kapitale me financim té&
huaj. Shkaku i mosrealizimit t& investimeve t& financuara me burim t& huaj,
lidhet me problemet e parashikimeve t& pasakta si dhe me mosplotésimin e
kushteve t& parashikuara né marréveshjet e kredive dhe ndihmave. Kjo fushé
kérkon njé vémendje mé t& madhe né t& ardhmen, pér t'iu pérgjigjur mé miré
nevojave t& zhvillimit t& vendit.
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Tabelé 6. Rritja vijetore

e freguesve kryesoré té
shpenzimeve buxhetore (né
pérgindje).

Mes. 1998-05 Real. Planit 05

7.2 92.0
7.6 100.6
9.6 97.2
17.1 99.4
-3.3 87.2
-4.2 88.6
22.7 71.4
5.2 111.6
7.1 69.0
16.1 86.9
2.1 46.8
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Tabelé 7. Rritja vjetore e
treguesve kryesoré té deficitit
buxhetor (né pérgindje).

Raporti Vietor

11.2.3 DEFICITI BUXHETOR

Deficiti buxhetor u zvogélua me 27 pér gind gjaté vitit 2005, cka pérbén
ulien mé t& madhe t& teté viteve t& fundit. Kjo rénie &shté rezultat i zbatimit t&
masave & suksesshme, t& marra pér reduktimin e deficitit buxhetor.

Gijithashtu, normat mé t& uléta t& interesit kané ndihmuar né zbutjien e
barrés sé shlyerjes sé borxhit t& brendshém. Gjaté vitit 2005 u regjistruan
4 muaj, né t& cilét buxheti kishte suficit ndérkohé gé né 8 vitet e fundit ka
rezultuar se ka patur mesatarisht vetém 1 muaj né vit me suficit.

Deficiti vazhdoi ritmet né ulje si pérgindje e PBB-s&, duke arritur nivelin
3.2 pér gind. Pér sa i pérket shpérndarjes sé deficitit né kété periudhg,
vérehet se tremujori i treté pati nivelin mé té larté t& deficitit me 9.5 miliardé
leks.

Mes. Real. Pérgindje

2001 2002 2003 2004 2005 4998 05 planit 05 ndai PBB

Deficiti 2.6 -13.7 -19.3 12.4 -27.0 -6.2 66.1 3.2
Financimi i brendshém -4.1 -255 11.8 29.0 -24.6 0.9 84.2 2.7
Financimi i huaj -0.3 34 -51.6 -27.2 -37.3 -16.7 33.0 0.5

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

1.3 TREGU | PUNES

Tregu i punés dhe treguesit e punésimit, ndonése né nivele modeste, u
karakterizuan nga zhvillime pozitive gjaté vitit 2005, duke reflektuar ecuring
e miré t& ekonomisé gjaté késaj periudhe. Numri i t& punésuarve gjaté vitit
2005 v rrit mesatarisht me 8 mijé veté né krahasim me mesataren e njé viti
mé paré. Sipas t& dhénave t& Institutit t& Statistikés, numri i t& punésuarve
ishte 931 mijé né tremujorin e treté t& vitit 2005, duke shénuar njé rritie prej
1.5 pér gind né krahasim me fillimin e vitit.

Té punésuarit né sektorin privat jobugésor vazhduan t& shénojné rritje, e
shogéruar kjo edhe nga rritja e punésimit né sektorin e bujgésisé pérgjaté vitit
2005. Ndérkohg, rritie ka shénuar edhe numri i t& punésuarve né sektorin
shtetéror. Struktura e punésimit sipas sektoréve t& ekonomisé nuk ka pésuar
ndryshime t& ndjeshme gjaté vitit 2005. Peshén kryesore vazhdon ta zéré
sektori bujgésor, i cili punéson rreth 58 pér gind té totalit t& 1€ punésuarve né
t€ gjithé ekonominé.

Bazuar né t& dhénat e Ministrisé s& Punés, Céshtieve Sociale dhe Mundésive
t&¢ Barabarta pér vitin 2005, njé e katérta e t&€ punésuarve né ekonominé
shqgiptare né total jané t& punésuar né rrethin e Tiranés. Rrethet gé kané
dhe numrin mé t& vogél 1€ t&€ punésuarve jané Kukési, Gjirokasta dhe Vlora,
péraférsisht vetém 10 pér gind t& t& punésuarve né total.

Banka e Shqipérisé



Raporti Vjetor 2005

2004 2005 Tabelé 8. Treguesit e tregut
Tr.l Tell Telll TV Trl Tl Tr.ll 1€ punés (né mijé veté)

Forcat e punés gjithsej (né mijg) 1080 1081 1080 1074 1087 1086 1086
A. Té punésuar gjithsej (né mijg) 919 921 922 917 931 931 931.2
i) né sektorin shtetéror 179 179 177 171 176 175.6 175.6
ii) né sektorin privat jobujgésor 206 208 211 212 213 2134 214
iii) né sektorin privat bujgésor 534 534 534 534 542 542 542
B. Papunésia (né mijé)

i) t& papuné gjithsej 161 160 158 157 156 155 154.8
ii) pérfitojné pagesé papunésie 11.7 123 12 117 115 11.5 11.5
C. Shkalla e papunésisé (né %) 14.9 148 14.6 144 143 143 142

Burimi: INSTAT, Konjuktura.

Pas njé tendence t& gjaté rénése, viti 2005 regijistroi njé rritje té forcés sé
afté pér puné, e shkaktuar nga rritja e numrit 1€ 1€ punésuarve né sektorét
privaté t& ekonomisé. Numri i t& papunéve, sipas informacionit t& marré nga
Ministria e Céshtjeve Sociale dhe e Shanseve té Barabarta, né vitin 2005 vu
ul me 2.4 pér gind nga viti 2004. Norma e papunésisé e matur si raporti i
numrit t& t&€ papunéve ndaj forcés sé afté pér puné, ka ardhur né rénie nga
tremujori né tremujor. Kjo tregon se gjithnjé¢ e mé pak njeréz regjistrohen
si punékérkues t& papuné. Sipas rajoneve t& vendit, norma mé e larté e
papunésisé éshté né rrethin e Kukésit, 34 pér gind dhe mé e ulét né Tirang,
vetém 8.4 pér qind. Problem shqgetésues né tregun e punés éshté fakti gé
papunésia afatgjaté pérbén 83 pér gind té t& papunéve né total.

Papunésia ndihet mé shumé né grupmoshat 35-45 vieg, e cila éshté dhe
grupmosha mé e véshtiré pér t& gjetur njé puné 1& re dhe pér t'u pérshtatur
me kushtet e tregut. M& shumé se gjysma e t& papunéve jané me arsim

tetévjecar.
Grofik 13, Pérgindic e popundsisg,
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Hurimmi; BNDLAL Konpultum; Karaioni beeaion,
Pareshikires Ekoromiks, Weskad 200518 dhéing kombdtoa.

Informacioni gé disponojmé né lidhje me pagat éshté i varfér dhe mbulon
vetém t& dhénat mbi pagat né sektorin shtetéror. Kjo e fundit ka ardhur né rritje
gjaté vitit 2005 dhe né fund t& tremujorit t& treté shénon 27 179 leké (paga
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mesatare), péraférsisht njé rritje prej 2 200 lekésh nga tremujori i treté i vitit
2004. Kjo rritie &shté ndikuar nga rritja e pagave né sektorét e shéndetésisé
dhe t& arsimit, gjaté pjesés s& paré té vitit dhe né disa kategori ushtarakésh,
kryesisht né pjesén e dyté té vitit. Rritja e pagés shtetérore &shté ndikuar dhe
nga rritja e pagés minimale me 1 mijé lekg, gjaté tremujorit 1& treté t& vitit.

II.4 ZHVILLIMET NE INFLACION DHE POLITIKA MONETARE

Cmimet e konsumit kané gené relativisht t& géndrueshme gjaté vitit 2005,
duke shénuar njé tietér vit pozitiv né drejtim t& pérmbushjes s& objektivit
kryesor t& Bankés s& Shqipérisé, arrities dhe ruaijtjes sé stabilitetit t& ¢cmimeve’.
Inflacioni vietor shénoi vlerén 2.0 pér gind né fund t& vitit, ndérsa inflacioni
vietor mesatar rezultoi 2.4 pér gind. Té dy kéta tregues t& kostos sé jetesés
jané ulur né krahasim me vitin e kaluar, duke u luhatur rreth kufirit t&€ poshtém
t& objektivit. Inflacioni vijetor géndroi brenda intervalit 2 — 4 pér gind, gjaté
pjesés mé t& madhe 1& vitit.

Gjallérimi i aktivitetit ekonomik gjaté vitit
20050, politikat makroekonomike t& orientuara
drejt ruajties sé stabilitetit makroekonomik,
géndrueshméria e kursit t& kémbimit dhe rritjet
| e moderuara t& pagave'', kané ndihmuar né
|, kontrollin e presioneve inflacioniste. Nga ana

tjetér, ecuria e ¢cmimeve gjaté vitit 2005 &shté
T ndikuar edhe nga disa faktoré me natyré shock,
| si shfrenjtimi i ¢cmimit t& naftés dhe situata e
: rénduar energjitike. Kéta faktoré kané ndikuar
i né rritien inflacionit gjaté pjesés sé dyté t& vitit,

oA

o
—_— e e | — e — —
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i

por pa kompromentuar respektimin e objektivit t&
inflacionit dhe perspektivén afatgjaté té stabilitetit
bl T té cmimeve.

Luhatjet e normés vjetore té inflacionit gjaté
vitit 2005 kané reflektuar kryesisht lévizjet e
theksuara t& ¢mimeve t& mallrave ushgimorg, si pasojé e peshés sé madhe
t€ tyre né shportén e cmimeve t& konsumit. Inflacioni vietor pati njé tendencé
rénése gjaté katér muajve té paré té vitit, duke zbritur nén kufirin e poshtém té
objektivit & Bankés sé Shqgipérisé. Kjo rénie u ndikua nga reduktimi i ndjeshém
i gmimeve & mallrave ushgimoré dhe zbutja e efektit t& rrities sé& ¢mimit &
energjisé elekirike. Gjithashtu, pozitat mbicmuese t& lekut ndaj valutave té
huaja ndihmuan né absorbimin e presioneve inflacioniste t& faktoréve té
ofertés. Zbutja e efektit reduktues t& inflacionit negativ t& produkteve bujgésore
ndikoi né rritien e inflacionit gjaté tremujoréve t& dyté dhe t& treté t& vitit.
Gijithashtu, cmimet e konsumit u ndikuan edhe nga rritjia e ¢cmimit t& naftés
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit. Ndikimi i kétij faktori u pérforcua nga efekti i
zbutur kompensues gé dha kursi i kémbimit t& lekut ndaj usd'?. Krahas kétij
faktori, né inflacionin e periudhés tetor-néntor 2005, ndikoi edhe kriza e
pérkohshme energjitike. Mungesa e energijisé elekirike, e cila shkaktoi rritjen
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e ¢mimeve té léndéve djegése, si dhe cmimet e larta t& mallrave ushgimoré
béné gé inflacioni t& merrte vlera prané mesit té intervalit objektiv. Ndérkohé,
intensiteti i ulét i rrities spekulative t& cmimeve né muajin dhjetor, ndikoi né
ulien e inflacionit vietor t& kétij muaji né nivelin 2.0 pér qind.

2001 2002 2003 2004 2005 Tabelé 9. Norma vjetore e
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 inflacionit (né pérgindje).
Shkurt 15 7.6 1.1 4.4 1.8
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3
Mai 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3
Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0 3.1
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0 3.3
Néntor 2.8 3.7 3.4 20 3.0
Dhietor 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0
Mesatar 3.1 52 2.2 2.9 2.4

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

II.4.1 ECURIA E INFLACIONIT DHE E GRUPEVE PERBERESE

Tabloja e presioneve inflacioniste gjaté vitit 2005 nuk ka pésuar ndryshime
t&¢ ndjeshme nga viti i kaluar. Inflacioni vietor &shté ndikuar né kahun rrités
nga artikujt e grupit “Qira, ujg, |&ndé dijegése, energji”, ndérkohé gé grupi
“Ushgime dhe pije joalkolike” ka kontribuar kryesisht né reduktimin e
inflacionit vietor. Grupet e tjera t& shportés kané patur efekt marxhinal né
normén e inflacionit vjetor.

Grupi “Ushgime dhe pije joalkolike” shénoi nié inflacion vietor negativ
gjaté shtaté muajve t& paré té vitit 2005'3, duke ndjekur tendencén rénése té

vérejtur gé prej muaijit maj 2004.

Ecuria e cmimeve té& kétij grupi kontribuoi

mesatarisht me 0.4 piké pérgindjeje né uljen e Grofik 15. Kantributi | grupeve kryescre 18 shportéa
normés t& inflacionit vijetor pér kété periudhé. 5 | osé [né piké pérgindieje}.
Rénia e cmimeve té€ mallrave t& kétij grupi v = -

udhéhog nga cmimet e uléta t&€ prodhimeve
bujgésore, té cilat i japin luhatshméri cmimeve
t& katij grupi. Rritja e inflacionit t& grupit
“Ushgime dhe pije joalkolike” gjaté pjesés sé
mbetur t& vitit u ndikua nga veprimi i faktoréve
té brendshém dhe té jashtém. Ecuria poshté

parashikimeve e prodhimit bujgésor, zbutja e : R EREEE N EY Y B
efektit kompensues t& mbigmimit t& lekut ndaj A - E :
euros, si dhe rritja e cmimeve té kétyre mallrave B~ g 5 g = 7 BT 2
né ftregjet partnere t& Shqipérisé (ltali dhe = R —
Greqi) shtuan presionet inflacioniste né ¢gmimet i vyt

e mallrave ushgimorg. Surimi; P31l Banin & Shoiphnise.
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Tabelé 10. Inflacioni vjetor ltali* Gregi's
i grupit “Ushgime dhe pije Inflacioni  Kontributi  Inflacioni  Kontributi Inflacioni Inflacioni
joalkolike” dhe kontributi tif vietor'04 (pp)  vietor'05 BRI eS| e
né inflacionin fofal. g 2.3 1.0 17 0.7 0.2 1.4

Qershor -0.7 -0.3 1.6 0.7 -0.5 -0.5

Shtator 2.9 -1.2 1.5 0.6 0.1 2.1

Dhjetor 0.3 0.1 -1.9 -0.8 0.8 0.9

Burimi: Banka e Shqipérisé; Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Kombétar t& Statistikave t&
Greqisé, ISTAT- ltali.

Ashtu si dhe gjaté vitit t& kaluar, inflacioni mbeti nén ndikimin e forté té

¢mimeve t& administruara'é, t& cilat ishin burimi kryesor i inflacionit gjaté vitit

2005. Kontributi mesatar i tyre né inflacion ishte 1.4 piké pérgindjeje. Rritja

me 25.7 pér gind e ¢cmimit t&€ energjisé né muaijin janar dhe rritja e tarifave

shéndetsore dhe arsimore, gjaté muajve & fundit t& vitit ishin faktori kryesor

né kété kontribut. Tarifat publike pér shérbimet shéndetsore dhe arsimore

shénuan njé rrite mesatare vietore prej 20.4

o . _ pér gind, gjaté nénté muajve t& paré t& vitit'’.

daratik - :::*‘::": & inflacionit viator Pér rriedhojé, grupet “Shéndeti” dhe “Shérbimi

. P arsimor” kontribuan mesatarisht me 0.1 dhe

0.07 piké pérgindjeje né normén e inflacionit
vietor.

Zhvillimet né cmimet e grupit “Qira, ujé, l&ndé
N ayd Y S diegése, energji” dhe gjaté kétij viti vazhduan
1 .F"ﬁ IR SRR R V=t AR A Y M‘" t&¢ formojné normén vietore té& inflacionit. Ky
R R N | Vi grup dha njé kontribut mesatar prej 2.2 piké

' e ' pérgindjeje né inflacionin vjetor pérgjaté vitit
2005; kontribut i njgjté ky me até t& dhéné
gjaté vitit t& kaluar. Krahas rrities s& cmimit té
: administruar t& energijisé, grupi “Qira, uj€, léndé
i Mt — Inflasiani diegése, energji” u ndikua ndjeshém edhe nga
durmic 45141, Saren = Shatpinse. rritia e ¢cmimeve t& tregut thuajse né té gjitha
néngrupet pérbérése. Cmimet e qgirasé dhe té
rentés sé& imputuar regjistruan norma t& larta
rritieje gjaté tremujorit t€& paré té vitit. Norma
mesatare e rrities vietore pér kété periudhé
ishte 5.7 pér qgind. Krahas rrities s& kétyre
¢mimeve, situata e rénduar energjitike dha njé
shock t& pérkohshém né cmimet e gozit dhe té
T druve t& zjarrit. Kérkesa e rritur pér kéta mallra
) L e T L zévendésues té energjisé elekirike solli rritien e

| ik T I ke ¢mimit 18 tyre gjaté tremujorit t& fundit.

Grupi “Transport” u ndikua nga rritja e gmimit
t¢ naftés né tregjet ndérkombétare dhe nga
ecuria e kursit t& kémbimit t& lekut ndaj dollarit
amerikan. Prej mése dy vietésh, rritja e gmimit t&
naftés ka vepruar si faktor inflacionist né shumé
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vende importuese. Megjithaté, ndikimi i saj né vendin toné &shté ndjeré
kryesisht né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2005. Efekti i tij i vonshém dhe
relativisht i vogél né cmimet e konsumit ishte rezultat i mbicmimit t& ndjeshém
té lekut ndaj dollarit amerikan gjaté vitit 2004 dhe pjesés sé& paré té vitit
2005. Gijithashtu, pesha e vogél qé zé ky grup né shportén e konsumit'?, ka
kufizuar ndikimin e tij né inflacionin e pérgjithshém. Ndérkohg, ritmi mé i ulét
i mbicmimit t& lekut ndaj dollarit amerikan gjaté nénté muajve té paré té vitit
2005, si dhe ndryshimi i raportit midis kétyre dy monedhave gjaté muajve té
fundit t& vitit (leku u néncmua mesatarisht me 5.7 pér gind gjaté periudhés
tetor — dhjetor ‘05) nuk arritén t& zbusin kété kosto pér konsumatorin shgiptar.
Grupi “Transport” shtoi mesatarisht normén vietore té inflacionit me rreth 0.2
piké pérgindje, né krahasim me 0.1 piké pérgindje dhéné né inflacionin vjetor
té vitit t& kaluar.

- ey N e . . | . .
Cirafk 18, Inflacioni vieter i 4 grupeve Kryasore B shporids
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Viti 2005 u karakterizua nga rritie mé e ulét né ¢mimet e sektorit té
shérbimeve. Grupi “Hotele, kafene, restorante” ka regjistruar norma pozitive
inflacioni, kryesisht gjaté gjashtémujorit t€ dyté t& kétij vitit. Megijithaté, ky
grup ka dhéné njé kontribut mesatar prej 0.16 pikésh pérgindjeje né shifrén
vietore t& inflacionit.

Grupet e fiera té shportés kané ruajtur tendencat e tyre pérgjaté gjithé
vitit. Norma pozitive rritieje kané shénuar grupet “Pije alkolike dhe duhan”
dhe “Mallra dhe shérbime t& ndryshme”. Zhvillimet né kéto grupe jané
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kundérbalancuar nga inflacioni negativ i grupeve si “Veshje dhe képucé” dhe
“Mobilim, pajisie dhe mirémbaitje shtépie”. Rezultantja e kontributeve 1& tyre
né inflacionin vietor t& kétij viti ishte O piké pérgindjeje.

I1.4.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE CMIMET E KONSUMIT

Rritja e moderuar e cmimeve té konsumit gjaté vitit 2005 v favorizua nga
kordinimiifrutshém i politikave monetare dhe fiskale. Kéto politika ndihmuan né
kontrollin e kérkesés sé brendshme, duke krijuar nj¢ ambient makroekonomik
t& favorshém. Politika monetare ka gené e suksesshme né krijimin e kushteve
t& pérshtatshme monetare pér kontrollin e normés sé inflacionit. Zbatimi i
kujdesshém i politikés fiskale, duke respektuar parametrat e planifikuar t&
treguesve fiskalé nuk ka pércjellé presione t& tepérta inflacioniste dhe ka
kontribuar né ruajtien e stabilitetit t& cmimeve. Gjithashtu, zhvillimet né
mijedisin e jashtém ekonomik, t& karakterizuara nga mbicmimi i kursit t&
kémbimit t& lekut ndaj euros dhe nga norma t& géndrueshme inflacioni né
vendet partnere, nuk kané ushtruar presione inflacioniste.

. Politika fiskale dhe treguesit fiskalé
Rrifjcz vigtore & shpenzimave budhetore Politika fiskale &shté njé faktor i réndésishém
' 4 ' pércaktues né rritien ekonomike dhe stabilitetin
makroekonomik. Viti 2005 u karakterizua nga njé
politiké fiskale e kujdesshme. Treguesit fiskal&?°
A u realizuan brenda niveleve t& parashikuara

Cirabik 19

N i o — né buxhetin e miratuar. Shpenzimet buxhetore

LR i Ir R SV shénuan ritme t& pérshpejtuara rritieje gjaté
IR R T muajve t& paré té vitit, t& cilat u getésuan gjaté
i v gjashtémujorit 1& dyté. Deficiti buxhetor né fund
t& kétij viti vlerésohet t& jeté 3.9 pér gind ndaj
PBB-s&, rreth 1.2 piké pérgindjeje mé i ulét se ai
i vitit t& kaluar. Kérkesa e geverisé pér huamarrje
t€¢ brendshme vlerésohet t& jeté 2.8 pér gind
ndaj PBB-sé&. Ky tregues qé shérben pér t& matur
presionet inflacioniste t& injektuara nga ky faktor
i kérkesés, déshmon pér njé rritie t& lehté ndaj
vitit t& kaluar (2.3 pér gind ndaj PBB-s&), por pa krijuar presione mbi treguesit

— Inflaciord viodar Shpara et boraong

Burrms: iMaTal, Ministrg = Fingrogws

monetaré.

*  Politika monetare

Politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé ka patur pérgjithésisht njé kah
neutral gjaté vitit 2005. Ulja me 0.25 piké pérgindjeje e normés bazé t&
interesit, né fund t& tremujorit 1€ paré, éshté pasuar nga njé periudhé me
presione inflacioniste t&€ géndrueshme né pjesén e mbetur & vitit. Norma
bazé e inferesit, pas tremujorit t& paré, éshté ruajtur e pandryshuar né 5 pér
gind. Dinamika e zhvillimeve makroekonomike dhe e kushteve monetare né
ekonomi, ka ushtruar presione pér rritie t€ pakta t& nivelit t& ¢mimeve té
konsumit né pérputhje me objektivin e inflacionit.
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Kushtet e favorshme monetare jané shogéruar me rritjen e kérkesés pér
mjete monetare. Burimi kryesor i zgjerimit monetar gjaté késaj periudhe
ka gené kreditimi i ekonomisg, né& ndryshim nga vitet e kaluara, kur kété
funksion e ka realizuar huamarria e geverisé
apo flukset hyrése valutore. Rritja me ritme t&
larta e kredisé pér ekonoming, ka kompensuar Graf 21, Kontribui | kredisé pér exonoming
rénien e huamarries sé& qeverisé. Normat e N agierimin & kradish <@ Crandshme.
uléta té inflacionit gjaté késaj periudhe kané T
mundésuar ritme t& larta rritieje t& agregatéve
monetaré né terma realé. Rritja vjetore e
treguesit M3 real ka ruajtur tendencén rritése ¢
té dy viteve t& fundit.

=)

Prania e Banké&s s& Shqipérisé né tregjet e e
parasé, gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit &shté L
kufizuor né ’rérheqien e |i|<Uidifeﬁf népérmief i -.__- -': i _*: Io glr :_ ;I [r .1_-' i ;' P gl" :_ z ..'. ]
marréveshjeve t& riblerjes me ¢mim fiks dhe 1o ERETLBEIILRET LR ‘
shumé t& pakufizuar. Gijithashtu, Banka e R A ’
Shqipérisé ka lehtésuar funksionimin e tregjeve Kredia gt abancomink  tradind 0§ bsnchme
monetare me ané té instrumenteve mbéshtetése, Burimi; Bankn & Shoipnisé

kryesisht pérdorimit t& depozités njéditore.
Zhvillimi i operacioneve monetare ka krijuar kushtet pér transmetimin e
politikés monetare dhe éshté shogéruar me stabilitet t& tregjeve monetare.
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Tregjet financiare patén njé luhatie t& ndjeshme gjaté tremujorit 1€ treté, si
rezultat i rrities sé kérkesés sé ekonomisé dhe geverisé pér mjete monetare,
duke sjellé mungesa likuiditeti né sistem. Mungesa e likuiditetit u pércoll mé
tej né rritien e shpeijté t& yield-it & bonove té thesarit gjaté tremujorit té treté
t& vitit. Kjo luhatshméri e béri t& nevojshme ndérhyrjen e Bankés sé Shqipérisé
pér stabilizimin e normave té interesit. Né kéto kushte, operacionet monetare
u fokusuan né plotésimin e nevojave t& tregut pér likuiditet dhe zbutjen e
presioneve mbi normat e interesit né tregun e parasé. Pér kété géllim, Banka
e Shqipérisé ndryshoi kahun e operacioneve t& repos, duke i shndérruar
ato né injektuese likuiditeti né sistem. Véllimi mesatar i injektuar népérmjet
instrumentit t& repove té anasjellta ishte 1.7 miliardé leké, gjaté periudhés
korrik-shtator.

Gijithashtu, pérdorimi né ményré té€ pérkohshme i kreditimit direkt té&
geverisé, mundésoi shmangien e spekulimeve dhe presioneve té tepérta né
drejtim té rritjes sé yield-it t& bonove té thesarit. Zhvillimi i kétyre operacioneve
mundésoi plotésimin e nevojave pér likuiditet 1€ sistemit bankar dhe kthimin e
yield-it t& bonove t& thesarit afér trendit & méparshém.

Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme
né tregun valutor, né gjashtémujorin e dyté té
vitit. Ajo ka bleré valuté pothuajse gjaté gjithé
periudhés, duke zbutur presionet mbicmuese mbi
] kursin e kémbimit dhe duke injektuar likuiditet

. né treg. Nga ndérhyriet e saj né kété treg,
I vlerésohet se jané injektuar rreth 12.4 miliardé

Y leké likuiditet, duke ndihmuar sistemin bankar
i S me likuiditet dhe duke kontribuar né stabilizimin
e treguesve financiarg.
. Inflacioni i importuar
3 thasari &-mi Si nj¢ ekonomi e ekspozuar ndaqj
7 fesaril importeve, Shqipéria?' ndikohet né ményré
: .." N IR pashmangshme nga zhvillimet né kursin

e k&mbimit. Ndikimi i kétij faktori duhet t&
analizohet jo vetém né efektin gé ai jep né
pérciellien e goditjeve t& ofertés, si rritja e cmimit t& naftés, por dhe né
nivelin e inflacionit t& importuar. Nga njé vrojtim i béré nga INSTAT-i gjaté
vitit 2004, rezultoi se rreth 46 pér gind e mallrave té shportés sé konsumit
jané mallra importi. Pér kété arsye, ecuria e cmimeve té tyre (kombinimi
i ¢mimit t& tyre né monedhén vendase me kursin e kémbimit) merr mjaft
réndési né shpjegimin e normés sé inflacionit né vend.

Monedha vendase ndogi tendencén mbigmuese t& trashéguar nga viti i
kaluar edhe gjaté vitit 2005, por me ritme mé t& zbutura mbicmimi. Leku u
mbicmua mesatarisht me 2.6 dhe 2.7 pér gind ndaj dollarit amerikan dhe
euros. Njé vit mé paré ky mbicmim ishte respektivisht 15.7 pér qind dhe 7.2
pér gind.
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Mars Qershor
Lek/Euro -3.1 -1.0
Lek/Usd -9.8 -1.2
Greqi?? 2.9 3.3
[tali?3 1.7 1.8
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Tabelé 11. Inflacioni vjetor

Shtator Dhietor
1.0 39 ivendeve partnere dhe
1.4 95 ndryshimi vietor i kursit t&
39 54 kembimif (né pérgindje).
2.0 2.0

Burimi: INSTAT, Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Kombétar té Statistikave t& Greqisé, ISTAT-

[tali.

Megjithése né rénie, dinamika vietore mbicmuese e lekut ka mundur té
amortizojé presionet inflacioniste t& mallrave t& importuar. Aktorét kryesoré
né marrédhéniet tregtare vazhdojné &€ jené ltalia dhe Gregia - eksportet
dhe importet e t& cilave pérfagésojné pérkatésisht 83 pér qind dhe 47 pér
qgind té véllimit t& pérgjithshém. Mbigmimi i lekut ndaj euros si dhe normat e
géndrueshme 1& inflacionit né kéto vende kané krijuar kushte pér stabilitet né
ambientin e jashtém tregtar, duke lehtésuar késhtu presionet inflacioniste t&

pércjella nga ky faktor i kérkesés.

e Ecuria e prodhimit t&€ brendshém
bujgésor

Ecuria e prodhimit bujgésor gjaté vitit 2005
ka dhéné njé ndikim jo té njétrajtshém né
normén e inflacionit. Ndérsa, gjaté vitit 2004
dhe gjysmés sé& paré té vitit 2005, ky faktor i
ofertés ndikoi né ulien e normave té inflacionit,
pér periudhén e mbetur té vitit ai veproi né kahun
e kundért. Prodhimi i bollshém i vitit t& kaluar
dhe kombinimi i rénies s& ¢cmimeve t& mallrave
ushgimoré né tregjet e huaja me mbigmimin mé
t& ndjeshém t& lekut ndaj euros gjaté muajve
t& paré té kétij viti, sollén rénien e ¢mimeve té
kétyre mallrave né tregun e brendshém gjaté
késaj periudhe. Efekti rénés i kétij faktori né
¢mimet e mallrave ushgimoré nuk veproi me
t& njéjtén forcé gjaté pjesés s& mbetur t& vitit.
Té dhénat e Ministrisé sé Bujgésisé, Ushgimit
dhe Mbrojties s& Konsumatorit flasin pér njé
parashikim pesimist t& prodhimit bujgésor t& kétij
viti. Parashikimi i fillimvitit pér rritien e prodhimit
bujgésor ishte 2.5 pér gind (kundreijt rritjes 3.3
pér gind t& regjistruar né vitin 2004). Ndérkohg,
t& dhénat e fundit flasin pér njé rritie afér nivelit
1.3 pér gind.

Rritia mé e ulét e prodhimit t& brendshém
bujgésor, e kombinuar me rritien e presioneve
inflacioniste t& gjeneruara nga gmimet mé té larta
t& mallrave ushgimoré né tregjet partnere si dhe
me zbutjen e efektit kompensues t& mbicmimit mé
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t& dobét t& lekut ndaj euros, rezultoi né cmime mé té larta t& kétyre mallrave

gjaté gjashtémujorit t& dyté.

*  Indeksi i gmimeve t& prodhimit?.

Né pérgjithési, viti 2005 u karakterizua nga norma t& ulta rritieje té
¢mimeve t& prodhimit. Pas njé tfremujori t& paré me rritie dyshifrore, ndryshimi
vietor i indeksit t& ¢mimeve t& prodhimit shénoi norma té ulta rritieje gjaté
periudhés prill-shtator 2005. N& fund t& néntémuijorit t& paré té vitit, gmimet
e prodhimit jané 2.3 pér qind mé t& larta sesa niveli i tyre pér t& njgjtén
periudhé té vitit t& kaluar. Rénia né nivelin e pérgjithshém t& ¢mimeve né
hallkén e paré té tregtimit, u udhéhoq nga ecuria e cmimeve thuajse né té

giithé sektorét. Sektori “Industria pérpunuese” shénoi rénien mé t&¢ madhe nga

Grafik 25, Mdoyshimi vietor [ gmimeve nd industrité
krpegore dhe | indeksit # gmimeve % prodhimit dhe
kansumit iné pérgindie).
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Hizrimi; Banial,

13.5 pér gind né tremujorin e paré té vitit, né 1.5
pér gind né tremujorin e treté. Né& kété industri
rénie u regjistrua kryesisht tek sektorét “Industria
ushgimore”, “Industria e duhanit” dhe “Industria
tekstile dhe e veshjeve”. Ecuria e ¢cmimeve té&
kétyre industrive &shté reflektuar dhe né ecuriné e
¢mimeve & konsumit. Ndryshimi vietor i cmimeve
né sektorin “Prodhimi, shpérndarja e energjisé
elektrike, e gazit dhe e ujit” v ul nga 17.8 pér
gind né tremujorin e paré té vitit, né 4.4 pér
gind né tremujorin e freté. Sekforét gé shénuan
rritie ishin: “Industria nxjerrése”, ” Silvikultura,
shfrytézimi i pyjeve, shérbime plotésuese” dhe
“Peshkimi, kultivimi i peshkut, kulturat ujore dhe
shérbime “.

Pavarésisht cmimeve mé t& larta né hallkén
e paré t& tregtimit, cmimet pérfundimtare qé
konsumatori paguan nuk jané rritur nén presionet
e kostove mé t& larta. Ky fakt shpjegohet me
rritien e konkurrencés né té gjitha segmentet e
ekonomisé shqiptare.

. Tregues té tjeré

Indeksi i shitjeve dhe indeksi i tregtisé me
pakicé?®. Shitjet totale t& ekonomisé u rritén
me 16.1 pér gind gjaté néntémujorit t& paré
t& vitit 2005, kundrejt njé rritieje prej vetém
6.1 pér gind gjaté sé njéjtés periudhé té vitit
té kaluar. Megijithé rritien e shpejté t& kérkesés
sé& brendshme, inflacioni vjetor gjaté késaj
periudhe ka mbetur nén kontroll, duke treguar
pér njé rritie korresponduese t& prodhimit né
ekonomi.
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Papunési - paga. Viti 2005 u shogérua nga
njé situaté e géndrueshme né tregun e punés.
Norma e papunésisé shénoi njé ulje t& lehté
gjaté vitit. Ky tregues u ul nga 14.4 pér qgind
né tremujorin e paré, né 14.2 pér gind né
tremujorin e treté té vitit. Kjo situaté u shogérua

Carcihie 27, Mdrgshimi vigfor | indeksit 8 shitiown

me barg fremujore Iné pérginde},

me njé rritie & moderuar t& pagave né sektorin
publik. Paga mesatare e kétij sektori u rrit me

255
3.0 pér gind gjaté tremujorit t& paré dhe me 2.2
pér gind, né tremujorin e treté té vitit. Gjithashtu, - I I I . . II I
paga minimale u rrit me 9.3 pér qind né LR RO RCH R HoH R HHHH

tremujorin e treté. Kéto rritie nuk kané pércjellé

presione inflacioniste népérmiet spirales pagé = -

— inflacion. T EL 5 EEEEETEELREGL
P - =

Cmimi i naftés. Rritja e ¢mimit t& naftés ka
gené njé shqgetésim i vazhdueshém né drejtim 1&
rrities sé kostos sé jetés gjaté vitit 2005. Rritjet mesatare prej 43.0 pér gind
dhe 34.0 pér gind t& cmimit t& naftés né tregun ndérkombétar pérkatésisht
gjaté pjesés sé paré dhe sé dyté té vitit, u pérkthyen né rritie prej 27 pér qind
t& ¢mimit t& kétij produkti né tregun vendas, né ¢do gjashtémujor.

Hizrimi; Banial,

Megijithaté, pesha e vogél?® gé z& ky produkt né shportén e mallrave té

konsumit nénkupton njé ndikim t& vogél & rrities s& ¢cmimit t&€ naftés né
inflacionin total. Ky faktor rriti me rreth 0.2 piké pérgindjeje koston e jetesés
sé konsumatorit shgiptar gjaté vitit 2005.

Rritia mé e ulét e ¢mimit t& naftés né vend ka ardhur si pasojé e disa
faktoréve. S& pari, pozitat e forta t& lekut kundrejt usd gjaté dy viteve té&
fundit kané amortizuar njé pjesé t& rrities s& ¢mimit t& naftés né tregun
ndérkombétar. Zbutja e dinamikés mbigmuese t& lekut ndaj dollarit gjaté
gjashtémujorit t& dyté, ndikoi né njé rritie mé té shpeijté t& ¢mimit t& naftés
gjaté késaj periudhe. Sé& dyti, cmimi i naftés sé
prodhuar né vend ka patur njé rritje t& ulét prej

3.2 pér qind né nivel vietor, duke zévendésuar Grrafik 28. Ndryshimi vietor | mimeve 8 nafiés nd
vend, ré fregun ndéombstar dhe | ket

18 kdmbimit feksusd,

njé pjesé t& importeve nga tregu dhe duke rritur
konkurrencén. Sé fundi, rritja e cmimit t& naftés
ka sjellé uljen e kérkesés pér kété produkt, duke
kufizuar mundésiné e aplikimit t& cmimeve mé té

oL
i

larta. Késhtu, gjaté tremujorit t& katért kérkesa H " s
pér nafté éshté ulur me 21 pér gind né terma . ﬂ‘& r :ﬁ M B _ ) ,I-..
vietore”. RERRENTAD - ARE s cthnu i~ s
e ] -
Kostoja e jetesés rritet jo vetém nga efekti 7 S T T
direkt né inflacion por edhe nga rritja e kostove = ¥ TR FVEFFELVEOR
t¢ lidhura me cmimet e naftés. Megjithaté, gjaté 2 1 & - ,.L EELE : Eh K

katij viti nuk jané vérejtur efekte t& raundit t& dyté,
né formén e kalimit t& késaj kostoje né cmimin e Gmimi i nal%s n8 vend ~Lmimi i rafés joshié —Kursi lok/ued
produkteve t& fjera. Burimiz INSTAT, Blosmberg, Barka & Shaipdrist,
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Zhvillimet makroekonomike kané mundésuar krijimin e njg mijedisi
te¢ favorshém pér ruajtien e stabilitetit & ¢mimeve. Presionet e dobéta
inflacioniste nga ana e politikés fiskale, politika e kujdesshme monetare,
si dhe géndrueshméria e pozitave t& lekut kundrejt valutave t& huaja, kané
siguruar njé normé té ulét pozitive t& inflacionit, gjaté vitit 2005.

Boks Il.4. Parashikimi né Bankén e Shqipérisé.

Politika monetare, ashtu si politikat e tiera ekonomike né pérgijithési, ndikimin e saj e
jep disa periudha pas momentit qé zbatohet. Kjo do té& thoté gé vendimmarrja duhet
t'i paraprijé zhvillimeve t& ardhshme ekonomike. Ndaj, njohja sa mé e miré e pritjeve
éshté kritike pér efektivitetin e politikave ekonomike. Né rastin e bankés gendrore,
kontrolli i inflacionit lidhet né ményré t& pashmangshme me njohjen e pritshmérive
t&€ cmimeve. Pér zbulimin e kétyre pritshmérive Banka e Shqipérisé bazohet né disa
metoda.

Grupi i paré i metodave konsiston né pyetjen drejtpérdrejt t& konsumatoréve dhe
bizneseve pér pritshmérité e ¢mimeve, me ané té anketimeve. Anketimi éshté njé
ményré efikase gé jep njé informacion 1é shpejté mbi ndjesité e agjentéve ekonomiké.
Né té njéjtén kohé, anketimi shérben si tregues i besueshmérisé sé politikés sé ndjekur
nga banka gendrore. Nése pritshmérité nuk tregojné shmangie t€ médha nga objektivi
i bankés gendrore, kjo mund 1é interpretohet si shenjé qé politika e ndjekur éshté né
rrugé té drejté. Por, eksperienca ka treguar se pritjet e konsumatoréve dhe bizneseve
mund té ndryshojné mjaft shpeijt, pa dhéné shenja paralajméruese. Ndaj lind nevoja e
pérdorimit t& metodave 1é tiera parashikuese, té cilat mund té kapin né kohé ndryshime
qé mund t'i shpétojné syrit t& njé konsumatori apo biznesi individual.

Metodat parashikuese kategorizohen né metoda jostrukturore dhe metoda strukturore.
Metodat jostrukturore konsistojné né modele relativisht t& thjeshta, bazuar né
korrelacionet e vérejtura midis variablave t& ndryshém né kohé. Kéto modele sot
pérdoren gjerésisht né tregjet financiare pér parashikimin e treguesve t& ndryshém,
pérfshi dhe ndyshimin e ¢cmimeve. Performanca e modeleve jostrukturore deri mé
sot ka gené e kénagshme, pavarésisht logjikés minimale ekonomike pas kétyre
modeleve. Por, éshté pikérisht kjo e fundit qé i bén ato jo shumé té pérshtatshme
pér té analizuar reagueshmériné e pritshmérive ndaj goditieve jo t& zakonshme me
té cilat mund t& pérballet ekonomia. Pér shembull, kéto modele mund t& mos jené
né gjendje té kapin me saktési efektet dytésore té njé ngritieje té menjéhershme té
¢mimeve 1é naftés.

Modelet strukturore, né anén tietér, bazohen gjerésisht né teorité ekonomike dhe
i shikojné lévizjet e cmimeve si rezultat i ndérveprimit t& variablave t& ndryshém
ekonomiké (t& ardhurat, konsumi, kursimet, investimet etj.). Modelet strukturore jané
njé sistem kompleks identitetesh teorike pér ményrén se si funksionon ekonomia, ku
secili identitet ka njé sfond teorik dhe empirik po aq té pasur pas tij. Kéto modele
béjné qé gjykimi pér zhvillimet e ardhshme t& ekonomisé t& jeté mé i strukturuar né
aspektin e supozimeve dhe t& argumenteve teoriko-praktike. Modelet strukturore
nuk mund té trajtohen thjesht né kuadrin e modeleve parashikuese. Kéto modele,
qé zakonisht quhen dhe makromodele, lejojné simulimin e skenareve té ndryshme
pér rreziget ose goditjet e mundshme me té cilat mund té pérballet ekonomia e njé
vendi. C’éshté mé e réndésishme, banka gendrore mund té pérdoré kéto modele
pér té vlerésuar sa duhet t& ndryshojé instrumentet e politikés sé saj monetare (né
rastin e Bankés sé Shqipérisé norma bazé e interesit) pér arritien dhe/ose ruajtien
e objektivit t& inflacionit. Por, kéto modele i lejojné bankés gendrore t& analizojé
reagueshmériné e njé numri mé té gjeré variablash ekonomiké pértej cmimeve, duke
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e béré até té vetédijshme dhe ndaj volatilitetit t& treguesve té tieré ekonomiké, qé
mund t& shkaktojné politikat e saj.

Né ményré qé té minimizojé gabimin né vlerésimin e pritshmérive, Banka e Shqipérisé
aktualisht kombinon rezultatet e té gjitha metodave té mésipérme. Anketimet e
konsumatoréve dhe biznesit, dhe modelet jostrukturore apo gjysmé strukturore kané
hyré né njé fazé konsolidimi. Ndérkohé qé pérgatitia e modelit strukturor, pér veté
natyrén e tij komplekse dhe intensitetin e serive té t& dhénave ekonomike qé kérkon,
éshté njé proces disi mé i shtriré né kohé. Pavarésisht nga niveli i zhvillimit t& secilés
metodé, ato jané né proces t& vazhdueshém rishikimi dhe pérmirésimi, jo thjesht me
zhvillimet mé té fundit teorike por dhe me ndryshimet strukturore qé péson ekonomia
e vendit. Kohé pas kohe kéto modele do té botohen dhe né formén e materialeve
té diskutimit.

Rezultatet e pritshmérive t& metodave té ndryshme, pérbéjné vetém njé pjesé té
informacionit dhe té analizave mé té gjera mbi té cilat bazohet vendimmarrja e
politikés monetare. Njé komponent i réndésishém i vendimmarrjes mbetet gjykimi
ekspert pér té interpretuar informacionet dhe rezultatet e modeleve té ndryshme, té
cilat megjithése minimizojné hapésirat e gjykimit abstrakt nuk mund ta zévendésojné
plotésisht até.

1.5 KURSIMET DHE INVESTIMET

Disbalanca e kursimeve dhe investimeve t& brendshme u rrit né 5.5 pér
gind t& PBB-s& gjaté vitit 2005, kundrejt nivelit 3.8 pér qind t& shénuar né
vitin 2004728, Ky fakt &éshté manifestuar edhe né zgjerimin e deficitit t& llogarisé
korente. Zgjerimi i késaj diference reflektoi ecuring e kundért t& kursimeve
dhe t& investimeve. Késhtu, raporti i investimeve ndaj PBB-s& u rrit me 0.4
piké pérgindijeje gjaté vitit 2005, ndérkohé qé raporti i kursimeve ndaj PBB-sé
shénoi njé rénie prej 1.4 pikésh pérgindjeje. Normat e uléta té interesit kané
ulur stimulin pér kursim, duke nxitur né t& njéjtén kohé rritien e investimeve.

Ulia e kursimeve t& brendshme gjaté vitit
2005 erdhi si rezultat i rénies me gati 2.7 piké
pérqind]e]e té raportit t& kursimeve private ndo] Carmtik 9. Ecuno e kursmaeve dhe e investimeve
PPB-s&. Nga ana tjetér, kursimet publike u rritén réi pErgindje rdo] PER-sé,
me 1.3 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé
paré. Pérmirésimi i deficitit buxhetor né vazhdén
e konsolidimit fiskal ndikoi né rritien e kursimeve
publike.

Raporti i investimeve ndaj PBB-sé& u rrit me
0.4 piké pérgindjeje gjaté vitit 2005. Ai arriti né
24.2 pér qind t& PBB-s&, duke ruajtur t& njéjtin
nivel mesatar t& 4 viteve t& fundit. Si investimet
publike ashtu dhe ato private u rritén me 0.2
piké pérgindjeje gjaté vitit 2005. Kjo rritje
vlerésohet si e kénagshme, duke gené se rritja Bkmime B inccasme
e investimeve publike nuk u ndikua kété vit nga

Burimi: FM3L Jangr 20087
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t& ardhurat e realizuara nga privatizimet e pronés publike, por u mbéshtet
kryesisht né burimet e brendshme. Pérve¢c normave t& ulta reale 1& interesit,
rritia e investimeve private &shté mbéshtetur edhe nga rritja e shpejté e
kredidhénies bankare. Gijithashtu, vazhdimi i periudhés sé rritjes ekonomike
dhe t& konsolidimit t& stabilitetit makroekonomik, ka krijuar nj¢ ambient t&
pérshtatshém pér kryerjen e investimeve afatgjata dhe pér njé shpérndarje mé
afatgjaté né kohé t& konsumit.

(Frabk 20, Fowrin e irvestimaeye oublike
dhe vt ekl PEB-5. 1.6 BILANCI | PAGESAVE
. . . Sektori i jashtém i ekonomisé, gjaté vitit 2005,
paragitet me njé bilanc t& thelluar negativ né
llogaring korente, shkaktuar nga njé deficit i
larté tregtar. Flukset hyrése té kapitalit kané gené
pérgjithésisht t& mjaftueshme pér kompensimin
e deficitit korent, duke mundésuar njé bilanc t&
pérgjithshém pozitiv.

Treguesi relativ i deficitit korent (pérjashtuar
transfertat zyrtare) ndaj PBB-s&, ka arritur né
mFrivate 2Pbkke 7.7 pér qgind né vitin 2005 nga 5.7 pér gind
vlerésuar pér vitin 2004. Thellimi i deficitit
korent éshté shkaktuar nga pérkegésimi i bilancit
tregtar — pérgjaté njé periudhe me vlerésim té&
vazhdueshém t& Lekut (gjaté dy viteve t& fundit
kursi real efektiv i kémbimit - llogaritur bazuar né
indeksin e cmimeve t& konsumit - &shté vlerésuar
mesatarisht me 5 pér gind).

Burimi; FMRL laner 206G,

Cirahx 31, Defici karent "|r.|r::' PRE.s2
[nE pEmindje],

Eksporti ka ngadalésuar ritmet e rritjes. Rritja
vietore né eksporte gjaté kétij viti u vlerésua rreth
9 pér qgind, pérkundrejt 23 pér gind né vitin e
kaluar. Pérvec humbies né aftésité konkurruese
(zhvillimet né& kursin e kémbimit), ngadalésimi
né eksporte mendohet t& jeté pasojé edhe e
rrities sé& konkurrencés né sektorin e tekstileve,
me hapjen e tregjeve evropiane drejt Kinés dhe

EERL O LI

B edicili karent . )
e FES Indisé. Duhet pérmendur se tekstilet dhe képucét

—— Dhalicili kearmnl r:l-u| FRB-sa :lx:a.!lli i 1A :I'r:lll'lﬁ:'

o . kané pérfagésuar mesatarisht 64 pér qind té&
AQurimi M, Bonka e Sheipdiss,

eksporteve tona, pér periudhén 2000-2004.
Shkalla e pérfagésimit té tyre né totalin e eksporteve, kété vit, ra né 58 nga
61 pér gind né vitin 2004.

Né t& njéjtén kohé, ¢cmimet e larta t& naftés né tregjet ndérkombétare si
dhe rritja e aktivitetit kreditues kané cuar né rritie t& importeve me rreth 16
pér gind. Si rezultat i rritjes mé t& shpejté t& importeve krahasimisht me até t&
eksporteve, mbulimi i importeve nga eksportet ka réné né nivelin 26 pér qind
nga 28 pér gind né vitin e kaluar.
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Statistikat e bilancit t& pagesave pér vitin 2005, tregojné se tregtia e jashtme
né shérbime evidentohet si aktivitet shumé i réndésishém pér ekonominé
shqgiptare. Késhtu, transaksionet e shérbimeve (rreth 2 miliardé euro) kané
regjistruar njé rritie prej 22.5 pér qind kundrejt vitit 2004.

Deficiti tregtar (mallra dhe shérbime) vlerésohet t& keté arritur né 24 pér
qind t&€ PBB-s& ose 4 piké pérgindjeje mé shumé, krahasuar me njé vit mé

paré.
2 miliond 5 % ndai PBB-sé kryesoré té bilancit &

né milioné euro né % ndaj sé - )
Llogaria korente -347.0 519.0 5.7 7.7 ggges,‘?ve né raport ndoj
Bilanci tregtar 1,276.7 1,476.7 20.8 21.8 e
Eksport 485.6 530.2 7.9 7.8
Import -1,762.3 -2,006.9 -28.7 -29.6
Shérbime (neto) -40.5 -167.1 -0.7 -2.5
Té ardhura (neto) 140.7 144.3 2.3 2.1
Transferta korente (neto) 890.3 1,045.8 14.5 15.4
Llogaria kapitale (neto) 179.6 297.7 2.9 4.4
Bilanci i pérgjithshém 233.7 124.8 3.8 1.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rritja e véllimit t& transaksioneve t& mallrave dhe t& shérbimeve, gjaté vitit
2005, ka cuar né pérmirésimin e treguesit 1€ hapjes ekonomike t& Shqipérisé°,
i cili pér kété vit vlerésohet né rreth 68 pér gind nga niveli 64 pér gind né vitin
2004.

Deficitet e larta tregtare, né vite, jané financuar jo vetém nga flukset
hyrése né kapitale, por mundési t&€ konsiderueshme financimi jané vérejtur
brenda veté llogarisé korente, pérmes dérgesave nga emigrantét. Gjaté vitit
2005, fluksi neto i transfertave korente arriti né rreth 1 miliard euro, nga té
cilat vlerésohet se mése 90 pér gind jané kontribut i emigracionit shgiptar.
Dérgesat e emigrantéve, pér vitin 2005, vlerésohen né 939 milioné euro ose
né rreth 14 pér qind t& PBB-sé.

Hyrijet neto t& kapitalit regjistruan njé nivel prej 423 milioné eurosh, duke
mundésuar né masén 93 pér gind financimin e deficitit korent. Ky import
kapitali, gjithashtu, &shté reflektuar né rritje t& rezervave valutore & autoritetit
monetar, me rreth 197 milioné euro. Rezerva valutore né fund té vitit 2005
shénoi nivelin 1.204 miliardé euro, duke gené e mjaftueshme pér t€ pérballuar
rreth 4.7 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

11.6.1 LLOGARIA KORENTE

Viti 2005 &shté karakterizuar nga njé aktivitet intensiv né sektorin e
jashtém t& vendit, i shprehur né rritje t& konsiderueshme té t€ ardhurave dhe
t& shpenzimeve korente. Véllimi i transaksioneve korente &shté rritur me 21
pér qind krahasuar me vitin 2004, duke shénuar njé nivel prej 6.2 miliardé
eurosh. Mése 93 pér gind e shpenzimeve korente kané shkuar pér blerje
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mallrash dhe shérbimesh prej jorezidentéve. Rreth 43 pér gind e t& ardhurave
korente kané ardhur né formén e transfertave korente, ndérkohé qé eksporti i
shérbimeve dhe ai i mallrave kané siguruar pérkatésisht 32 pér gind dhe 18
pér gind té t& ardhurave.

Deficiti korent, kundrejt njé viti mé paré, &shté rritur me rreth 168 milioné
euro, duke shénuar 454 milioné euro. Rritja e deficitit tregtar né mallra dhe
né shérbime u balancua pjesérisht nga rritja e t& ardhurave neto né llogarité
e transfertave dhe t& t& ardhurave. Deficiti tregtar ka pérbéré njé tipar té
pérhershém t& zhvillimeve 1€ tregtisé sé jashtme, duke diktuar nivelet e larta
té deficitit t& llogarisé korente. Treguesi relativ i importeve ndaj PBB-sé&,
vlerésohet né rreth 30 pér qind. N& rreth 58 pér qind t& totalit importi gjaté
katij viti, prezantohet né importe mallrash kapitalé dhe né importe mallrash
t&€ ndérmijetém, ndérkohé qé kérkesa e brendshme pér mallra konsumi ka
mbetur e larté.

Megjithése, investimet private né kapitalin prodhues shogérohen me rritje
t€¢ kapaciteteve prodhuese pér eksporte, njé tipar i dallueshém i ekonomisé
mbetet niveli i ulét i eksporteve. Pérgjaté vitit 2005 ato kané pérbéré
mesatarisht rreth 7.8 pér gind t& PBB-s&, duke pérballuar financimin e vetém
rreth 26 pér qgind t& véllimit & importeve t& ekonomisé. Llogaria e shérbimeve
gjaté vitit 2005 ka regjistruar rritje si né kahun e t€ ardhurave ashtu edhe né
até té& shpenzimeve. Né krahasim me vitin 2004, shpenzimet jané rritur mé
shpejt se t& ardhurat. Rezultati neto i transaksioneve né shérbime ka cuar né
rritie 1& deficitit t& késaj llogarie, me rreth 127 milioné euro.

Ndérkohg, bilanci pozitiv i hyrieve korente né formén e transfertave dhe
t€ t& ardhurave korente, vlerésohet té jeté rreth 159 milioné euro mé i larté
krahasuar me vitin e kaluar. Kjo rritie éshté efekt i rrities sé& 1€ ardhurave
korente né formén e prurjeve nga emigrantét ndérkohé qé, bilanci pozitiv i
llogarisé sé t& ardhurave regijistroi njé rritie modeste.

*  Tregtia e mallrave

Véllimi i tregtisé sé jashtme, importe plus eksporte, vlerésohet né rreth 2.5
miliardé euro, duke pérfagésuar rreth 41 pér gind té totalit t& transaksioneve
korente. Shpenzimet pér import mallrash shénuan aférsisht vlerén 2 miliardé
euro ose 245 milioné euro mé shumé, krahasuar me vitin 2004. Té ardhurat
nga eksporti i mallrave u rritén me 9 pér qgind, duke arritur né 530 milioné
euro.

Shkalla e mbulimit t& importit nga eksportet rezultoi 25 pér gind, duke
shénuar njé rénie té lehté ndaj nivelit prej 27 pér gind té vitit t& kaluar, gjé gé
rezultoi me njé thellim t& métejshém té deficitit tregtar. Ekonomia shqiptare
pér mése njé dekadé ka krijuar njé profil t& sajin, i cili karakterizohet nga
importe t& larta né mallra. Kété e tregon edhe fakti qé gjaté kétij viti importet
pérfagésuan 80 pér qind té véllimit t& tregtisé sé jashtme. Deficiti tregtar pér
vitin 2005 arriti né 1.5 miliardé euro, duke gené 16 pér gqind mé i larté se ai
i vitit paraardhés.
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Kodi Pérshkrimi Import Eksport Bilanci tregtar Tabelé 73..Shpér.nd.orja
0 Ushgime dhe kafshé t& gjalla 272.33 20.41 (251.91) € eksporf/lm%?rhf.gpg? )
1 Pije dhe duhan 64.71 9.64 (55.07) grupmallrave® (n& milioné
2 Materiale t& papérpunuara 75.91 25.62 (50.29) usd).
8 Léndé djegése 181.77 15.35 (166.42)
4 Yndyrna bimore dhe shtazore 28.50 0.24 (28.26)
5 Produkte kimike 201.75 4.77 (196.97)
6 Mallra t& pérpunuar 509.85 114.31 (395.54)
7 veidne die pelide 488.97 2214 (46683
8 Mallra t& tieré t& pérpunuar 260.07 317.70 57.64
9 Mallra t& paklasifikuar diku tietér - - -
Total 2,083.85 530.19 (1,553.66)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Eksporti i mallrave vazhdon té vuaijé shkallén e ulét té diversifikimit edhe
pse vérehen shenja modeste pozitive né kété drejtim. Né& pjesén mé t&€ madhe
t€ tij ai pérfagésohet nga eksporte t& tekstileve, t& veshjeve t& kémbéve dhe
metalet bazé. Theksojmé gé tekstilet pothuajse kané ruajtur t& njgjtat nivele si
t& njé viti mé paré, ndérkohé qé &shté rritur eksporti i dy kategorive té tjera.

Edhe kété vit ecuria e eksportit & mallrave u pércaktua ndjeshém nga
ndryshimet n& industriné e pérpunimit né vend. Eksportet e késaj kategorie
realizuan 70 pér qgind té t& ardhurave vietore né eksporte mallrash. Gjaté
katij viti, vérejmé njé rritie t& theksuar t& eksporteve nga prodhimi vendas
duke pérfagésuar 30 pér gind ndaj totalit, krahasuar me 25 pér gind té vitit
paraardhés. Kérkesa pér importe mbetet e larté. Pozitiv éshté fakti qé né
masé & konsiderueshme, rritja vietore né importe éshté shkaktuar nga rritja
e importeve né makineri dhe pajisie, dhe né mjete transporti. Pesha gé zéné
kéto importe ndaj totalit &shté rreth 24 pér qgind, duke ruajtur késhtu té njéjtat
nivele pérfagésimi té nié viti mé paré.

Kérkesa e larté e sektorit privat pér mallra kapitalé &shté njé tregues
pozitiv pér nivelin e investimeve, pér rinovimin e bazés teknologjike si dhe
produktivitetin e tij. Importet e léndés s& paré pér industriné e pérpunimit
aktiv né vend , t&€ pérgéndruara kryesisht né tekstile, veshjet e kémbéve dhe
metaleve, u rritén duke pérfagésuar 15 pér gind té totalit nga 17 pér gind né
vitin paraardhés. Ecuria e kétyre importeve reflekton zhvillimet e vérejtura né
sektorin e rieksporteve.
Eksporti Pesha né totalin e eksportit  Ndryshimi (2005/2004) Tabelé 14. Shpérndarja e

2003 2004 2005 % eksporteve sipas partneréve
tregtaré né vite dhe

Total 100 100 100 9.2 ndryshimi vjetor pér vitin
Vendet e BE-15 93.3 89.9 88.0 6.9 2005.
Itali 74.9 73.0 72.4 8.3
Greqi 12.8 12.0 10.5 -5.1
Gjermani 3.4 3.1 3.3 17.2
Vendet e Evropés Juglindore 4.0 8.5 9.2 19
Ish-Jugosllavia 0.6 0.4 0.8 143
Magedoni 0.7 1.2 1.6 38
Kosové 1.7 4.5 4.1 -1
Vende té tiera 2.7 1.6 2.7 86

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Paré nga piképamija gjeografike, destinacioni kryesor i produkteve shqiptare
mbetet Bashkimi Evropian, duke z&né 88 pér qind té totalit t& eksporteve .
Shitjet né tregjet evropiane kané regjistruar njé rritje vietore prej 30 milioné
eurosh ose prej 7 pér gind ndaj vitit t& kaluar. Megjithatg, ky treg ka humbur
terren né favor 1& zgjerimit t& tregut né vendet e rajonit.

Eksportet me vendet e rajonit t& Evropés Juglindore (EJL), me té cilat
Shqipéria tregton nén marréveshjet e tregtisé sé lirg, jané rritur me 19 pér
gind kundreit njé viti mé paré, duke e zgjeruar tregun e eksporteve shqgiptare
né kété zoné nga 8.5 né 9.2 pér gind té totalit t& eksporteve. Kosova dhe
Magedonia pérfagésojné tregun mé t& madh pér eksporte t& produkteve
shqiptare.

Pérsa i pérket importeve, gjeografia tregtare paraget nj¢ larmi mé té
madhe tregjesh. Bashkimi Evropian plotéson rreth 60 pér gind t& nevojave
t€ brendshme pér importe dhe gjaté vitit 2005 jané rritur me 5.7 pér qind.
ltalia dhe Gregia mbeten partnerét kryesoré tregtaré t& Shqipérisé. Importet
nga t& dyja shtetet s& bashku z&né& 76 pér gind té shpenzimeve t& ekonomisé
shqgiptare né tregjet e Bashkimit Evropian. Importet me vendet e rajonit té
Evropés Juglindore (EJL) t& pérfshira né procesin e krijimit t& zonés sé& liré
tregtare, kané shfaqur njé rritje t&€ konsiderueshme rreth 31.5 pér qgind dhe
pesha e tyre né totalin e importeve ka pésuar rritie nga niveli 12. 8 pér gind
né vitin 2004, né 14.8 pér gind pér vitin né fjalé.

Tabelé 15. Shpérndarja e Importi Pesha né totalin e importit  Ndryshimi (2005/2004)
importeve sipas partneréve 2003 2004 2005 %
tregtaré né vite dhe  Toq| 100 100 100 13.8
ndryshimi vietor pér vifin - vendet & BE-15 78.2 650  60.4 5.7
2005 gl 38.1 326 29.3 2.4

Greqi 24.2 18.6 16.6 1.5

Gjermani 6.3 6.2 5.4 -0.9

Vendet e Evropés Juglindore 14.7 12.8 14.8 31.5

Bullgari 2.9 2.0 2.8 60.2

Bosnje-Hercegoviné 0.1 0.0 0.1 195.6

Kroaci 1.7 1.3 1.2 5.0

Serbi Mal i Zi 0.5 0.6 0.6 23.3

Magedoni 1.0 1.0 1.2 35.0

Rumani 0.9 0.4 0.7 92.3

Turqi 7.5 7.1 7.5 19.4

Rusi 2.8 2.8 4.1 63.7

Ukrainé 2.5 2.5 2.9 31.6

Vende t& tiera 7 22 25 27.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

e Shérbimet

Tregtia né shérbime gjaté vitit 2005 karakterizohet nga njé deficit i larté
neto prej 167 milioné eurosh né krahasim me deficitin prej 40 milioné eurosh
né vitin 2004. Bilanci i tregtisé sé shérbimeve u mbyll me njé bilanc negativ pre;j
167 milioné eurosh, konsiderueshém né rritje kundrejt deficitit prej 40 milioné
eurosh, regjistruar né vitin 2004. Ky deficit ka ardhur kryesisht si pasojé e njé
bilanci negativ né kategoriné e shérbimeve té tjera kulturore dhe biznesi.
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Té ardhurat nga shérbimet e turizmit pérforcojné edhe njé heré faktin gé
ky sektor po i krijon ekonomisé shqiptare oportunitete konkrete tregtare,
pavarésisht nga niveli i zhvillimit t& tij. Ké&shtu, sipas vlerésimeve t& Bankés
sé Shqipérisé pér vitin 2005 eksporti i shérbimeve té turizmit ka gjeneruar
t€¢ ardhura prej 692 milioné eurosh, rreth 30 pér qind mé té larta se ato té&
gjeneruara nga eksporti i mallrave. Kjo rritie, ka ardhur kryesisht nga rritja e
fluksit t& shtetasve t& huaj dhe e emigrantéve, qé kané vizituar vendin si dhe
nga rritja e lehté e koeficientéve vlerésues t& shpenzimeve ditore. Gjaté vitit
2005, numri i shtetasve t& huaj qé kané vizituar Shqipéring éshté rritur me 21
pér gind, né krahasim me vitin 2004, ku pesha kryesore e késaj rritieje bie né
periudha sezonale pushimesh dhe fundviti. Njé rritie me norma té larta vietore
vihet re edhe né importin e shérbimeve t& turizmit. Viti 2005 regjistroi rreth
635 milioné euro, shifér kjo e barabarté me rreth 68 pér gind t& dérgesave
nga emigrantét.

Eshté tashmé e ditur se shérbimet e transportit dhe t& sigurimeve ndjekin
zhvillimet né aktivitetin tregtar t& mallrave. Rritja e
véllimit t& importit ka shkaktuar rritien e importit t&
shérbimeve & kétyre kategorive. Késhtu, né fund Grafik 32, Shérbimet - fluksi neto né milioné eura
té vitit importi i shérbimeve t& késaj kategorie
vlerésohet respektivisht rreth 12 dhe 38 pér gind
mé i lartg, prej atyre té vitit 2004.

Shérbimet e telekomunikacionit, u mbyllén me

P s 4
H"'\_ P
B
njé bilanc pozitiv prej rreth 46 milioné eurosh, £t 1 e - |
si pasojé e zgjerimit & gamés sé shérbimeve t& . ! I .__,-.\

ofruara nga sektori i telekomunikacionit. '

Kategoria “Shérbime té tiera” ka pésuar njé
rritie t& konsiderueshme né kahun e importeve,
e cila s& bashku me shérbimet e transportit kané pmildhetn mmTonsport  ESTE feo Srbime
cuar né deficit bilancin e shérbimeve pér vitin
2005. Burimi: Banin = Shoinsnsd

*  Té ardhurat dhe transfertat korente

Cdo vit ekonomia shqgiptare pérfiton burime valutore prej punés sé punoniésve
sezonalé dhe investimeve t& rezervave valutore 1é sistemit bankar né institucionet
financiare jorezidente, duke paguar njékohésisht interesa pér borxhin e
jashtém. Bilanci pozitiv i & ardhurave né fund té vitit 2005, vlerésohet rreth 144
milioné duke gené 4 milioné mé i larté ndaj vitit 2004. Té ardhurat nga puna,
pérfagésojné rreth 70 pér gind t& bilancit pozitiv t& t& ardhurave. Fluksi neto
i t& ardhurave t& késaj kategorie ka réné me rreth 3 pér gind kundrejt njé viti
mé parg, vit né té cilin organizimi i Lojérave Olimpike mbaiti t& larté kérkesén
pér fugi punétore né vendin fqinj dhe, pér rriedhojé, gjeneroi flukse t& larta té
ardhurash nga puna. Ndérkohé, t&¢ ardhurat neto né formén e interesit nga
investimet kané pésuar rritie (rreth 19 pér gind ose 7 milioné euro). Shqipéria
gjaté vitit 2005 ka paguar 22 milioné euro pér té shlyer interesat mbi borxhin e
saj & jashtém ose 19 pér gind mé shumé se né vitin e kaluar.
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Transfertat korente, ashtu si edhe gjaté viteve t& kaluara, kané marré
formé prej prurjeve nga emigrantét. Kéto t& fundit pérfagésojné njé burim té
réndésishém mbéshtetés pér ekonominé shqiptare, duke siguruar njé fluks t&
vazhdueshém financimi pér deficitin korent. Totali i dérgesave nga emigrantét,
pér vitin 2005 vlerésohet t& jeté rreth 939 milioné euro ose 14 pér gind e
PBB-sé&. Kontributi i kétyre dérgesave né zbutjen e deficitit tregtar llogaritet né
rreth 64 pér qind. Prurjet nga emigrantét jané shogéruar edhe nga transferta
zyrtare, kryesisht né formé té asistencés teknike (47 milioné euro), té cilat
vlerésohen lehtésisht né rritie kundrejt njé viti mé paré (4 pér gind).

11.6.2 LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Lévizjet e kapitalit, gjaté vitit 2005, rezultuan né nié fluks neto prej rreth
423 milioné eurosh, duke mundésuar financimin e deficitit korent me 93 pér
gind. Transfertat kapitale shénojné 99 milioné euro ose 7 milioné mé pak
krahasuar me fundin e vitit 2004, ndérkohé g, llogaria financiare u mbyll me
nié bilanc pozitiv prej 323 milioné eurosh.

Detyrimet financiare t& Shqipérisé ndaj pjesés

Grafik 33. Llogario financiare né vite - lukai netc tietér t€ botés jané rritur me rreth 346 milioné
né miliond aure euro dhe vlerésohen té jené 22 pér qind mé pak
se nié vit mé paré. Kjo rritie i dedikohet flukseve
e-- hyrése t& investimeve té huaja direkte si dhe té

/"-- borxhit t& jashtém.

- #

”ﬂ \_ﬁ/ el Fluksi i investimeve t& huaja direkte gjaté vitit
;, | I 2005 arriti vlerén 213 milioné euro kundrejt
: | i 278 milioné euro realizuar né vitin e kaluar.
e I N Duhet pérmendur gé né vitin 2004, kané gené
- flukset hyrése t& kapitalit né formén e privatizimit
' ni¢ faktor gé ka pércaktuar madhésing dhe
+ Brpoaestima 88 huoie dimskho ! Kopitnks 16 e karakterin e investimeve t& huaja né vend. Flukset
= Gvastime porefoll Usgaris finarciars e kapitalit né formén e IHD-ve jané shndérruar

né njé faktor dominues né rritien e detyrimeve
financiare dhe né zhvillimet e transaksioneve
kapitale e financiare t& vendit. IHD-t€ vlerésohen si njé burim i réndésishém
pér mbulimin e deficitit korent dhe t& atij fiskal, gjithashtu. Krahasuar me
mundésité e tjera t& financimit, IHD-t&¢ mundésojné transferimin e teknologjisé
dhe t& pérhapjes sé njohurive, ndikojné né hapjen e vendeve t& reja t& punés,
ndihmojné kompanité e brendshme t& zgjerohen né tregjet e huaja efj..
Ndérkohé qé&, megijithése Shqipéria paraget relativisht mé pak kufizime mbi
veprimtariné e investitoréve t& huaj né krahasim me shtetet e tjera t&€ Evropés
Juglindore, ajo duket t& keté térhequr mé pak investime direkte né krahasim

Qurmni FRM, Banka & Shaiperss

me vendet e rajonit.

Nijé tipar dallues i zhvillimeve financiare 1€ Shqipérisé me jashté, gjaté
kétyre viteve t& fundit, &shté akumulimi i borxhit t& jashtém duke rritur nivelin
e detyrimeve pér ripagime dhe pagesa interesi. Shqgipéria, deri né fund té
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vitit 2005, ka grumbulluar njé borxh té jashtém shtetéror prej 1.039 miliardé
eurosh dhe borxh shtetéror t& garantuar prej 145 milioné eurosh.

Ky nivel borxhi, si né terma absoluté ashtu edhe i vlerésuar ndaj PBB-s&
(mesatarisht pér periudhén 2004-2005 vlerésohet né rreth 18 pér gind) apo
si stok detyrimesh pér frymé, paragitet relativisht i ulét krahasuar me vendet
e tiera té rajonit. Shtesa vietore e stokut t& borxhit t& jashtém gjaté kétij viti
vlerésohet 139 milioné euro pérkundrejt 181 milionésh euro gé shénoi vitin
e kaluar. Kjo rritje ka financuar kryesisht konsumin e ekonomisg, e reflektuar
kjo edhe né rritie 18 importeve pér konsum si dhe ka financuar nevojat pér
kapital dhe/ose mallra kapitalé t&€ kompanive. Né kété borxh, nuk pérfshihet
pérdorimi i huave dhe i kredive né Fond prej 9.4 milioné eurosh.

Sipas t& dhénave statistikore, peshén kryesore né pozicionin e borxhit té
jashtém e z& huamarrja geveritare, e cila né fund té& vitit 2005 u rrit me 84
milioné euro. Ndérkohg&, njé zhvillim i viteve t& fundit &shté pjesémarrja e
sektorit privat né aktivitetin huamarrés me jashté. Pér vitin 2005, huamarrja
private arriti né rreth 39 pér gind 1é totalit, me njé rritje vietore prej 54 milioné
eurosh, duke rritur késhtu nivelin e pérfagésimit né totalin e borxhit t& jashtém.
Struktura e borxhit t& jashtém sipas monedhave dominohet nga Sdr (rreth 56
pér gind) e ndjekur nga monedha evropiane dhe dollari amerikan.

Shérbimi i borxhit t& jashtém vlerésohet né nivele modeste, duke arritur né
rreth 4 pér qind 1é totalit t& eksporteve gjaté vitit 2005 ose shumé poshté nivelit
prej 25 pér qind, t& konsideruar si nivel kritik. Pérgjithésisht, arrihet pérfundimi
se Shqgipéria nuk &shté né prag t€ ballafagimit me aftési paguese t& borxhit
t& jashtém. Detyrimet financiare né formén e depozitave & jorezidentéve né
sistemin ton& bankar, jané ulur me rreth 30 milioné euro. Detyrimet né formén
e kredisé tregtare u rritén me rreth 8 milioné euro, e reflektuar kjo edhe né
rritie 1€ importeve pér kété periudhé. Rritie e konsiderueshme prej 47 milioné
eurosh vihet re né detyrimet e tjera valutore né formén e huave afatshkurtra,
marré nga njésité jorezidente.

Pretendimet financiare t& Shqipérisé ndaj pjesés tjetér t& botés jané rritur né
22 milioné euro. Peshén mé t& madhe né kété rritie e mban rritja e mjeteve
t€ tiera valutore né formén e huave afatmesme dhe afatshkurtra, dhéné nga
niésité rezidente jashté. Kjo rritie &shté rreth 69 milioné euro ose rreth 44
milioné mé e larté se fundi i vitit t& kaluar.

Mijetet valutore t& zotéruara nga sistemi bankar né formén e depozitave
jasht&, jané ulur me rreth 53 milioné euro. Kjo rénie mund té jeté si pasojé
e politikave rritése t& kreditimit t& bankave t& nivelit t& dyt€. Né& pérbérien
e depozitave t& zotéruara nga sistemi bankar, 55 pér gind e tyre jané né
dollarg, ndérsa pjesa tietér éshté né euro (40 pér gind) dhe stérlina angleze
(5 pér gind).

Pérsa i pérket mjeteve valutore cash, gjaté vitit 2005 kané shénuar njé
rritie prej 1.4 milioné eurosh dhe nuk kané shfaqur luhatie domethénése.
Né pérbérien e tyre né fund t& vitit 2005, mjetet valutore cash né dollaré
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amerikané zinin 29 pér gind dhe ato né euro 66 pér gind, stérlina angleze 4
pér gind dhe franga zvicerane 1 pér gind. Gjendja e mjeteve financiare né
formén e investimeve & portofolit kapi shumén
120 milioné euro, duke shénuar njé rritje vietore
prej rreth 2 milioné eurosh. Né& pérbérien
strukturore  sipas  monedhave, investimet e
portofolit gjaté kétij viti mbizotérohen nga ato né
dollaré rreth 70 pér gind, né euro 26 pér gind
s T T . dhe né stérlinén angleze 4 pér gind.

e ek |
tarafik 4. Bezerva valulore né mue] imporbe

! [ : I1.6.3 REZERVAT VALUTORE

MmN B | l . Flukset hyrése t& mjeteve valutore né formén

e kapitaleve financiare u reflektuan né rritie &
rezervave valutore t& autoritetit monetar, me

Heperig wpimone

amImporti mosasar mufor —Rezara voiugors nl mal imporie rreth 197 milioné euro. Rezerva valutore né fund
té vitit 2005 shénoi nivelin 1.204 miliardé euro,
Burimi: Banko = Shotoirizé. duke gené e mijaftueshme pér t& mbuluar rreth

4.6 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

Tabelé 17. Bilanci i pagesave né vite (né milioné euro).

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Llogaria korente (179.8) (245.2) (440.0) (355.3) (286.2) (453.7)
Eksporti i mallrave 277.0 340.3 348.4 396.1 485.6 530.2
Importi i mallrave (1,174.2)  (1,489.1) (1,566.5) (1,577.0) (1,762.3) (2,006.9)
Bilanci tregtar (897.2) (1,148.8) (1,2181) (1,180.9) (1,276.7) (1,476.7)
Shérbimet: kredi 482.9 596.8 612.3 635.2 807.5 930.4
Shérbimet: debi (471.1) (497.0) (620.5) (707.6) (848.0)  (1,097.5)
Té ardhurat: kredi 126.9 181.9 155.4 172.9 164.0 183.3
T& ardhurat: debi (10.0) (15.0) (21.8) (21.6) (23.3) (39.1)
Transferta private pa shpérblim 484.2 605.6 611.9 693.4 829.7 984.5
Transferta shtetérore pa shpérblim 104.6 31.4 40.7 53.2 60.7 61.4
Llogaria kapitale 84.8 131.9 127.4 138.7 106.2 99.2
Llogaria financiare 200.1 108.9 218.9 167.8 297.4 313.9
Investime direkte 156.6 230.7 141.4 157.4 267 .4 212.6
Investime portofoli (28.7) (25.7) (40.3) (20.6) 4.6 (2.0)
Kapitale té tiera* 72.2 (96.1) 117.8 31.0 25.4 103.3
Gabime dhe harresa neto 22.3 152.1 118.8 128.1 106.5 156.0
Bilanci i pérgjithshém 147.0 161.4 30.6 89.3 233.7 124.8
Rezervat dhe zéra t& lidhur me to
Mietet e rezervés (147.0) (161.4) (30.6) (89.3) (233.7) (124.8)
Pérdorim huash e kredish nga FMN 19.5 13.6 5.5 10.0 9.6 9.4
Pér t'u mbaijtur né vémendije
Ndryshimi total né rezerva (141.4) (146.2) (102.7) (158.6) (276.1) (47.4)
nga t& cilat: ndryshim nga kursi i kémbimit (5.6) (15.2) 72.1 69.3 42.4 (77.4)

* Nuk pérfshihen pérdorime huash e kredish nga FMN.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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SHENIME

"' Né rastin e bilancit kursim investime, pér té llogaritur kursimet e huaja
éshté pérdorur deficiti korent plus transfertat zyrtare.

2 Té& dhénat pér PBB-né dhe rritien reale t& saj pér vitet 1999-2000 jané
t& INSTAT-it. Pér pjesén tietér t& dhénat jané vlerésime t& Ministrisé sé
Financave, &€ FMN-sé dhe t& dhéna t&€ Bankés s& Shqipérisé.

% Tabela éshté ndértuar duke u bazuar né PBB-né nominale té rishikuar.
* PBB nominale, e konvertuar me kursin mesatar t& periudhés.

° Borxhi geveritar duke pérfshiré borxhin e garantuar nga geveria.

¢ Pér arsye té analizés, véllimi i shitjeve né vleré absolute me cmime
korente, njé informacion i ofruar nga INSTAT né bazé tremujore éshté
zhveshur nga ndikimet inflacioniste, duke pérdorur indeksin e gmimeve
t& konsumit. Pér momentin, ky tregues pérbén t& vetmin indikator t&
disponueshém dhe t& besueshém pér & llogaritur efektet zhvlerésuese né
ekonomi.

7 Shih Box.Il.1 né lidhje me efektet negative & krizés energjitike sipas njé
pyetésori t& drejtuar bizneseve.

8 Humbijet duket se jané zéri gé kané pércaktuar dhe tendencén rritése té
pérdorimit né total t& energjisé elekirike, né periudhén shtator ‘05 — néntor
'05.

? Ligji nr. 8269, daté 27.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”.

19 Indeksi i shitjeve t& ekonomisé ka shénuar rritje t&¢ kénagshme gjaté
nénté muajve té€ paré té vitit.

1 Té dhénat e rrities sé pagave mbulojné sektorin shtetéror, por shérbejné
si indikator edhe pér pagat né sektorin privat.

12 Mbigmimi i kursit t& kémbimit t& lekut ndaj usd, monedhés né t&

cilén faturohen pjesa mé e madhe e importeve té naftés, ndihmon né
amortizimin e pércjellies né vend 1é rrities s& cmimit t& naftés né tregjet
ndérkombétare.

¥ Me pérjashtim t&€ muaijit gershor. Rritja e inflacionit t& kétij grupi né
muajin gershor erdhi si rrjedhojé e tkurrjes s& pérkohshme t& ofertés, si
pasojé e zévendésimit t& produkteve t& serave me produkte t& fushés.

4 Burimi: ISTAT; fagja e internetit hitp://www.istat. it

15> Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Kombétar té Statistikave t&
Greqisé; fagja e internetit: http://www.statistics.gr

1 Né& cmimet e administruara jané pérfshiré cmimet e energijisé, ujit,
bukés, kujdesit shéndetsor, arsimit dhe komunikimit. Kéto produke
pérbéjné 15.6 pér gind té shportés s& ¢cmimeve té konsumit.

17 Burimi: INSTAT; Konjuktura Korrik — Shtator’05, Cmimet.

18 |nflacioni neto &shté llogaritur si diferencé e inflacionit total me
inflacionin e cmimeve t& administruara.

19 Grupi “Transport” z& njé peshé prej 4.8 pér gind, ndérsa néngrupi gé
mat direkt ndryshimet e gmimeve té kétij produkti z& rreth 1.6 pér gind.
20 Tg ardhurat dhe shpenzimet buxhetore u realizuan respektivisht né
masén 97 pér gind dhe 92 pér gind ndaj planit vietor, gjaté vitit 2005.

2! Importet rezultuan 3.6 heré mé t& larta sesa eksportet gjaté néntémujorit
té paré té vitit 2005.
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22 Burimi: Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Kombétar t& Statistikave t&
Greqisé; fagja e internetit: http://www.statistics.gr

23 Burimi: ISTAT; fagja e infernetit http://www.istat.it

24 Burimi: INSTAT, Indeksi i Cmimeve t& Prodhimit.

25 Burimi: INSTAT — kéto indekse mund té pérdoren pér t& marré njé
vlerésim pér ecuring e kérkesés sé brendshme.

26 Pesha e grupit “Transport” né shportén e mallrave t& konsumit &shté 4.8
pér gind. Pesha e néngrupit “Shérbimi ndaj mjeteve personale” ku bén
pjesé dhe nafta pérbén vetém 1.6 pér gind.

27 Burimi: INSTAT, Konjuktura Korrik — Shtator 2005.

28 Diferenca midis kursimeve & brendshme me investimet. Sipas
identiteteve bazé makroekonomike, kjo diferencé reflekton ecuring e
deficitit t& llogarisé korente.

29 Té dhénat mbi kursimet dhe investimet i referohen vlerésimeve té
publikuara nga FMN-ja né Albania, Basic Indicators and Macroeconomic
Framework, 2001-2009, janar 2006.

%0 I llogaritur si raport i véllimit tregtar né mallra dhe shérbime ndaj PBB-
sé.

31 Sipas klasifikimit SITC.
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KAPITULLI . ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET

.1 PROGRAMI MONETAR DHE OBJEKTIVAT SASIORE

Zbatimi i politikés monetare t&€ Bankés sé Shqipérisé né funksion té ruaitjes
sé stabilietit t& ¢mimeve né ekonomi, parashikon monitorimin e treguesve
monetaré dhe analizén e konsistencés sé tyre né raport me objektivin e
inflacionit. N& mbéshtetje t& politikés monetare, Banka e Shqipérisé harton
cdo vit njé program monetar, i cili shérben si njé skenar orientues i kushteve
t& déshiruara monetare né ekonomi. N& pérputhje me objektivin e normés sé
inflacionit prej 3 pér qind, programi monetar pércakton kuadrin afatshkurtér
t& zhvillimeve monetare.

Bazuar né supozimet! e rrities sé kredisé pér ekonominé dhe né pritiet e
prurjeve 1é larta valutore, programi monetar i vitit 2005 parashikoi rritje vietore
t& ofertés monetare prej 14.1 pér gind. Né& vleré absolute, oferta monetare
u parashikua té rritej me 70.9 miliardé leké. Zgjerimi i ofertés monetare do
t& mbéshteste rritien e ekonomisé né intervalin 5-6 pér gind dhe ruajtien e
inflacionit afér objektivit 3 pér qind.

Zhvillimet monetare dhe ecuria e treguesve monetaré gjaté vitit 2005, kané
gené né pérputhje me synimin e politikés monetare pér ruajtie 1€ normés sé
inflacionit né periudhén afatmesme afér objektivit 3 pér gind té inflacionit.
Rritja e ofertés monetare né fund té vitit rezultoi 13.8 pér qind. Ky ritém i larté
reflektoi intensifikimin e thellimit financiar né vend dhe pérshpejtimin e kredisé
pér ekonominé. Gijithsesi, si pasojé e uljes s& shpejtésisé s& qarkullimit t&
parasé, rritja e ofertés monetare nuk pércolli né ekonomi presione té tepérta
inflacioniste.

Parashikimi Akivale Tabelé 1. Ecuria e treguesve
Rritja vietore e faktoréve t& kérkesés (né miliardé leks) kryesoré .kmhasuar me
Kredia pér ekonominé 47.0 52.6 Programin monetar
Kérkesa e qgeverisé 12.4 6.0
Mietet Valutore Neto € Sistemit 22.6 21.9
Rritja vietore e agregatéve 1é& ofertés (né pérqgindije)
M3 14.1 13.8
M2 8.2 8.4
M1 35.8 31.5
Baza Monetare 11.8 11.0
Pesha e komponentéve & ofertés né fund té vitit (né pérgindie)
Paraja jashté bankave / M3 26.3 26.1
Depozitat né valuté / M3 25.9 25.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rritja, mé e larté se parashikimi, e kredisé pér ekonominé éshté balancuar
nga njé huamarrie mé e ulét e geverisé nga sistemi bankar, gjaté vitit 2005.
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Tabelé 2. Realizimi i
objektivave sasioré té
Bankés sé Shqipérisé.
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Gijithashtu, rritia mé e larté e M3 kundreit rrities prej 8.4 pér qind té agregatit
M2, konfirmon kontributin pozitiv t& prurjeve valutore né formén e depozitave
né valuté né sistemin bankar. Kéto depozita jané burimi kryesor i fondeve, i
cili financon rritien e kredisé né valuté pér ekonominé. Kérkesa e ekonomisé
pér kredi né valuté gjaté vitit 2005, pérbénte rreth 2/3 e kreditimit total t&
ekonomisé nga sistemi bankar. Krahasuar me njé vit mé parég, ky raport
rezulton mé i ulét. Kreditimi né leké i ekonomisé ka patur tendenca rritése
edhe gjaté vitit 2005. Ulja né terma relativé dhe absoluté e huamarrijes sé
geverisé ka nxitur rritien e kreditimit t& ekonomisé né monedhén vendase.

Megijithé rritien mé té larté se parashikimi t& kredisé pér ekonoming, rritja
e bazés monetare éshté realizuar brenda parashikimit & programit monetar.
Kio ka mundésuar kontrollin e objektivave sasioré t&€ Bankés sé Shqipérisé.
Obijektivat sasioré gjaté gjashtémujorit 1€ paré, i cili pérkoi me mbyllien
e marréveshjes treviecare PRGF me FMN, jané respektuar. Ndérkohé,
gjashtémujori i dyté i vitit 2005 nuk ka gené i mbuluar me marréveshje formale
midis organizmave financiaré ndérkombétaré dhe Shqipérisé. Megijithaté,
Banka e Shqipérisé ka realizuar ruaijtien e kétyre tfreguesve brenda parametrave
t€ géndrueshém me stabilitetin afatmesém té nivelit 1& cmimeve.

Mars’05  Qershor'05 Shtator'05  Dhijetor’'05*
Rezervat Ndérkombétare Neto (milioné dollarg)
Obijektivi 1,073 1,086.7 1,094.6 1,184
Aktuale 1,107 1,098.0 1,094.6 1,184
Diferenca 35 11.3 0.0 0
Mijetet e Brendshme Neto (miliardé lekg)
Obijektivi 61 60.0 65.7 82.0
Aktuale 53 63.6 65.7 82.0
Diferenca -8 3.6 0.0 0
Kredia e Brendshme Neto pér Qevering (miliardé lekg)
Obijektivi 292 297.7 302.7 306.7
Aktuale 288 294.4 301.6 306.7
Diferenca -4 -3.2 -1.1 0

Burimi: Banka e Shqipérisé.
* Té dhéna operative.

& ofertiis monetore I11.2 ZHVILLIMET NE OFERTEN E PARASE
Zhvillimet monetare gjaté vitit 2005 kané
" konsistuar né rritien relativisht t& larté t& M3,
e ulien e métejshme t& shpejtésisé s& qarkullimit
~ t& parasé dhe ndérmjetésimin mé t& larté t&
sistemit bankar né ekonomi. Rritja vietore e
Pl ofertés monetare? kulmoi né periudhén e verés,
né sajé t& kérkesés sé larté t& ekonomisé pér
mjete monetare dhe kérkesés sé larté josezonale
t& geverisé pér financimin e deficitit buxhetor.
Ndérkohg, ritmi i rrities s& kérkesés pér mijete

Md monetare pésoi rénie drejt tendencave historike

né tremujorin e fundit t& vitit.

Banka e Shqipérisé



Raporti Vijetor 2005

Né térési, né gjysmén e dyté t& vitit ritmet e larta & M3 kané patur
mbéshtetjen e hyrjeve valutore né sistemin bankar né formé depozitash. Kjo
tendencé mbéshtetet nga ngadalésimi i dukshém, né gjashtémujorin e dyté té
vitit, i agregatit monetar M2, i cili nuk pérfshin depozitat né valuté né sistemin
bankar. Agregati likuid i parasé, M1 ka pésuar ritme 1€ larta rritjeje vijetore
né sajé 1é rritjes sé depozitave pa afat né leké pas riklasifikimit t& njé pjese &
depozitave me afat né depozita pa afat.

Tabelé 3. Ecuria e treguesve

Normat e rrities vietore (né %) Niveli A
2002 2003 2004 2005 0005 Monefaré (né miliardé leké).
Paraja jashté bankave 9.8 -4.3 10.3 8.4 149.7
Depozitat totale 4.2 13.1 14.2 16.1 428.4
- Depozita né leké 4.1 15.7 12.9 9.1 276.5
- Depozita né valuté 4.2 7.6 17.1 31.2 151.9
M1 6.8 =52 19.4 31.7 227.7
M2 6.4 7.6 12.0 8.9 426.2
M3 5.9 7.6 13.1 14.0 578.0
Baza monetare 7.7 -2.0 11.2 11.0 198.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

111.2.1 ZHVILLIMET NE STRUKTUREN KOHORE TE M3

Struktura kohore e ofertés monetare né vitet e fundit, ka reflektuar pozitivisht
kushtet monetare né ekonomi dhe stabilitetin makroekonomik né vend.
Megijithé tendencén rénése t& interesave nominalé, normat reale t& interesit né
ekonomi kané géndruar né intervale pozitive, duke motivuar rritien e peshés
sé depozitave ndaj ofertés monetare. Qéndrueshméria e peshés sé depozitave
ka mundésuar rritien e ndérmietésimit t& sistemit bankar né financimin e
aktivitetit ekonomik. Kanalizimi i kursimeve népérmiet sistemit bankar nxit
ulien e spread-it t& pérdorimit t& fondeve nga sistemi dhe rriedhimisht, uljen
e kostos s& procesit & ndérmjetésimit. Né kushtet e normave mé té uléta
t& interesit, efektet pozitive & rrities sé& peshés
sé& depozitave ndaj M3 né nxitien e aktivitetit

ekonomik jané t& dyanshme. e _ e wam ot
Larchik 2, Rapart | deporifave né leké nda) 43 dhe

inferesi mesatar reel  [shkalia cinihios]

*  Paraja jashté bankave

Qéndrueshméria e raportit t& parasé jashté S Ve
bankave ndaj agregatit M2, ka gené faktor pozitiv .
né stabilitetin financiar t& sistemit. Gijithsesi, né i
prani & rritjes sé shpejté t& depozitave né valutg,
raporti i parasé jashté bankave ndaj ofertés
monetare ka demonstruar tendenca rénése gjaté

vitit 2005.

Ecuria e raportit t& parasé jashté bankave
ndaj ofertés monetare dhe ndaj agregatit M2
né periudhén afatmesme, tenton & ndjeké ritmet Hurimic B o o

— Raprart depaziia nF ks ) A irbaras ety real (dpathlas)
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Grafik 3. Ropor BB/M3 dhe rifio vistore & porasé
jaentl bankave (shkalla djatries).
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e konsolidimit makroekonomik t& ekonomisé
shgiptare dhe ritmet e zhvillimit t& sistemit
financiar. Hapja e métejshme e ekonomisé ndaj
konkurrencés sé huaj dhe futja e produkteve
t€ reja financiare, kontribuojné pozitivisht né
ulijen e métejshme t& raportit t& parasé jashté
bankave ndaj agregatéve M2 dhe M3. Ruaitja
e nié tendence té tillé né t& ardhmen, do t& keté
efekte pozitive né zgjerimin e potencialit t& rritjes
ekonomike.

. Depozitat né leké

Performanca e kérkesés agregate né ekonomi
dhe qgéndrueshméria e normave té interesit,
kané rezultuar 18 mjaftueshme pér t& garantuar
gienerimin dhe garkullimin e mjeteve monetare,
gé sigurojné njé rritie ekonomike né pérputhje
me potencialin prodhues. N& térési, sistemi
financiar ka gené né gjendje t& ndérmjetésojé
me sukses kreditimin e ekonomisé gjaté vitit
2005, pa krijuar presione inflacioniste né kahun
e kérkesés. Normat e larta 1é rritjes sé depozitave
né leké né sistemin bankar kané financuar,
né pjesén mé t& madhe, kredité né leké pér
ekonoming, ndérkohé qé financimi i borxhit t&
geverisé ka devijuar vetém Vi e totalit & rritjes sé
depozitave né leké, prej rreth 23.2 miliardé leké
t& gjeneruara gjaté vitit 2005. Rritja vietore e
depozitave né leké, né fund té vitit 2005, rezultoi
9.1 pér gind.

1.2.2 ZHVILLIMET NE STRUKTUREN
VALUTORE

Depozitat né valuté kané paragitur zhvillime
pozitive gjaté vitit 2005. Né& fund t& vitit ato
pérbénin 26.3 pér qind t& ofertés monetare,
duke u rritur me 4.3 piké pérgindje krahasuar
me vitin 2004. Né terma nominal&, depozitat né
valuté kané shfaqur pérshpejtim t& ndjeshém té
rritjes vietore, nga 17.1 pér gind né vitin 2004,
né 31.2 pér gind né vitin 2005. Zhvlerésimi me
11 pér qgind i lekut ndaj dollarit ka balancuar
vlerésimin e lehté té tij ndaj euros, duke dhéné
nié rezultante porzitive pér depozitat né valuté.
Duke pastruar seriné nga efektet e lévizjes sé
kursit né vite, né terma realé depozitat né valuté
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kané ruaijtur t& njéjtin ritém vjetor rritieje prej 27.3 pér gind, sikurse edhe né

vitin 2004.

Komponenti valutor i ofertés agregate, né vitin 2005 ka ndjekur trendin
pozitiv t& tij né pérgjigje t&€ ngushtimit t& normave té interesit midis depozitave
né leké dhe atyre né valuté. Ngushtimi i spred-it ka ndjekur rritien e normave
t€ interesit né valuté né pérgjigje té zhvillimeve ndérkombétare. Gjithsesi edhe
pér vitin 2005, mendohet se burimi kryesor i rrities sé depozitave né valuté
mbeten kursimet nga emigrantét dhe kanalizimi i tyre né sistemin bankar.
Depozitat né valuté me afat kané pasqyruar rritie t& métejshme gjaté vitit
2005, duke pérbéré 66 pér gind té totalit t&€ depozitave né valuté, krahasuar

me 63 pér gind né fund t& vitit 2004.

né miliong leké Dhijetor

2005
Para jashté bankave 149.7
Depozitat totale 428.4
- depozita né leké 276.5
- depozita né valuté 151.9
Depozita pa afat 129.4
- né leké 78.0
- né valuté 51.4
Depozita me afat 298.9
- né leké 198.5
- né valuté 100.4
M1 227.7
M2 426.2
M3 578.0
Baza monetare 198.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

1.3 KERKESA PER MJETE MONETARE

Né kushtet e konsolidimit t& politikave fiskale
gjaté vitit 2005, vihet re zhvendosje e kérkesés
pér mjete monetare nga geveria drejt ekonomisé.
Pér heré t& paré né vitin 2005, kredia pér
ekonominé ka gené nxitési kryesor i kérkesés pér
para, duke kontribuar né 75 pér gind té& rritjes
vietore & ofertés monetare. Ndérkohé, kontributi
prej 30.4 pér gind i mijeteve valutore neto né
rritien vietore t& M3, ka gené mé i ulét se ai i
shénuar né vitin 2004.

I11.3.7 MJETET VALUTORE NETO

Pozicioni valutor i sistemit bankar nuk ka patur
ndryshime t€ ndjeshme gjaté vitit 2005. Mijetet

Banka e Shqipérisé

Ndryshimi vietor Tabelé 4. Treguesit

absolut pérgindie Monetare.

11.6 8.4
59.2 16.1
23.2 9.1
36.1 31.2
51.9 66.9
43.3 124.6
8.6 20.1
7.4 2.5
-20.1 -9.2
27.5 37.7
54.9 31.7
34.7 8.9
70.8 14.0
19.7 11.0
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Cirmtik 7, Foura e mipteve valulore neto Hé
sistemit bankor [né miliong dollar],
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Crabik 9. Eouria kEuemudefive g finanoimit (&
oeticitit buxhetar Iné miliarde feké).

Oindividis B lenbo s Shgipinad [ enlo teglors §iresracions

Bunr: Banka o Shgip@red.

 valutore neto té sistemit bankar kané mbetur né

nivelin 2 miliardé usd, si pasojé e zhvillimeve
t& ekuilibruara né nivelet e mjeteve valutore té&
Bankés sé& Shqipérisé dhe té€ bankave tregtare.
Ndérhyria e Bankés s& Shqipérisé né tregun
valutor dhe rritja e kredisé né valuté kané gené
ndikuesit kryesoré né zhvillimet e kétyre mjeteve
gjaté vitit 2005.

Rezerva valutore neto e Bankés sé Shqipérisé
ka arritur nivelin 1.3 miliardé usd né fund té vitit,
duke shénuar nijé rritie vietore prej 59 milioné
usd. Tendenca né rritie e rezervés valutore neto
U VU re gjaté pjesés s& dyté té vitit, si rezultat i
blerjeve valutore prej 126 milioné usd t& Bankés
sé Shqipérisé. Duke shmangur efektin e kursit t&
kémbimit*, rritja reale e rezervés valutore neto té
Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit &shté rreth 143
milioné usd.

Ecuria e mijeteve valutore neto t& bankave
t€ nivelit t& dyté ka qgené mé e luhatshme,
duke reflektuar ecuriné relative t& treguesve qé
ndikojné kéto mijete. N& pérgjithési, pérshpejtimi
i rrities sé kredisé né valuté gjaté vitit ka tejkaluar
rritien e hyrjes sé depozitave né valuté né bankat
tregtare, duke ulur dhe nivelin e mjeteve valutore
neto. Né& terma vijetoré kéto mjete jané ulur me
63 milioné usd.

I11.3.2 KERKESA PER PARA E QEVERISE

Rezultatet e procesit t& konsolidimit fiskal
jané béré evidente gjaté vitit 2005. Ato jané
shprehur né pérmirésimin e bilancit fiskal dhe né
reduktimin e kérkesés sé& geverisé pér financim
t& brendshém. Deficiti buxhetor né vitin 2005
arriti né 3.8 pér qind t& PBB-s&, ndérkohé
qé ky tregues ishte né nivelin 5.1 pér qgind né
vitin 2004. Tendenca e viteve t& méparshme —
pérgendrimi i deficitit buxhetor né pjesén e dyté
t€ vitit - ishte e pranishme edhe gjaté kétij viti,
madje me tone mé té theksuara. Rritja mujore e
deficitit né muajin dhjetor ishte rreth 9 miliardé
leké ose 44 pér gind e deficitit total.

Deficiti buxhetor é&shté mbuluar pothuajse
térésisht nga financimi i brendshém - sistemi
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bankar dhe publiku. N& fund t& vitit, niveli i financimit t& brendshém né total
shénoi rreth 20.6 miliardé leké. Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme
gjaté muaijve korrik dhe shtator né financimin e deficitit, me géllim shmangien
e luhatjeve t&€ normave & interesit né tregun ndérbankar dhe né até t&€ bonove
té thesarit.

Obligacionet geveritare dy dhe tre — viecare kané pérbéré burimin kryesor
té financimit t& deficitit buxhetor. Gjaté vitit 2005, geveria ka shitur 18.6
miliardé leké obligacione geveritare dyvjecare. Obligacionet geveritare me
maturim treviecar, & shitura né total rreth 6 miliardé leké, u emetuan pér heré
t€ paré gjaté kétij viti. Niveli i bonove té thesarit t& emetuara u ul me rreth 4
miliardé leké gjaté vitit 2005. Portofoli i bonove té thesarit t& bankave t& nivelit
té dyté u ul me rreth 21.9 miliardé leké. Né t& kundért, individét dhe Banka
e Shqipérisé kané rritur pérkatésisht portofolet e tyre t&€ bonove té thesarit me
12.2 dhe 3.1 miliardé leké. Portofoli i bonove t& thesarit t& institucioneve éshté
rritur lehtésisht, me rreth 0.1 miliardé leké. Pjesémarrja aktive e individéve né
blerjen e bonove té thesarit déshmon pér njé dukuri pozitive, si né zgjerimin e
tregut t& bonove té thesarit, ashtu dhe né diversifikimin e portofolit & bonove
té thesarit pérsa i pérket mbajtésve & tyre.

Boks 11l 1. Aspekte t& pavarésisé sé Bankés sé Shqipérisé.

“...Nése qeverisé i duhen para, ajo duhet t'i sigurojé ato né rrugén e saj legjitime;
duke taksuar popullin; duke emetuar apo shitur letra me vleré ose duke marré kredi
nga bankat tregtare né vend; por né asnjé rast nuk duhet té lejohet gé geveria t&
marré borxh nga ata qé e kané fuqiné té emetojné para.”

David Rikardo (1824)*

Megijithése Rikardo térhogi vémendjen mbi kété céshtje rreth 180 vjet mé paré, vetém
né dhjetévjecarét e fundit bankat gendrore kané mundur t'i thoné “Jo” financimit
té deficiteve buxhetore. Gjithmoné ka ekzistuar njé konflikt midis pavarésisé sé njé
banke gendrore dhe financimit prej saj té deficitit buxhetor, njé konflikt i cili shpesh
éshté zgjidhur né kurriz t& inflacionit. Studimet tregojné qé vendet me banka gendrore
(ligjérisht) mé té pavarura tentojné té kené norma inflacioni mé té uléta. Literatura
ekonomike njeh disa pérmasa t& pavarésisé sé njé banke gendrore:

1. Pavarési institucionale — gé nénkupton pavarési né pérmbushjen e detyrimeve
dhe té pérgjegjésive té parashikuara né ligjin e bankés gendrore.

2. Pavarési operacionale - qé nénkupton pavarési né caktimin e objektivit té
inflacionit dhe instrumenteve pér t& pérmbushur objektivin.

3. Pavarési personale - gé nénkupton ménjanimin e presioneve politike mbi
zgjedhjen apo hegjen e anétaréve té bordit drejtues té njé banke gendrore.

4.  Pavarésifinanciare - gé nénkupton ndalimin e cdo lloj financimi té drejtpérdreijté
té sektorit publik dhe té pérfagésuesve té tij.

Duke filluar nga krijimi i saj né vitin 1992, Banka e Shqipérisé ka patur njé pavarési
ligjore relativisht t& kénagshme. Ndérsa tre pérmasat e para té pavarésisé pérmbushen
nga ligji ekzistues i Bankés sé Shqipérisé, pérmasa e katért, ajo e pavarésisé financiare,
nuk éshté ende né nivelet e duhura. Ligji nr. 8269, daté 23.12.1997 (Pér Bankén e
Shqipérisé) e lejon financimin direkt t& qeverisé nga Banka e Shqgipérisé. Shuma e
huasé apo e kredisé qé Banka e Shqgipérisé mund t'i japé geverisé gjaté vitit bazohet
né disa kushte té pércaktuara né ligj. Sipas kétij ligji, pjesa e padisbursuar e huasé
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nuk duhet t& kalojé vlerén 5 pér gind t& mesatares sé té ardhurave normale t& buxhetit
té Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé, gjaté tre viteve financiaré paraardhés. Paré
né kontekstin e kohés sé hartimit té ligjit, parashikimi i njé hapésire té tillé ligjore
bazohej né idené se niveli i zhvillimit t& ekonomive né tranzicion, si¢ éshté Shqipéria,
nuk krijon siguri pér mbulimin e shpenzimeve té nevojshme buxhetore me té ardhurat
buxhetore.

Realiteti financiar ka evoluar me shpeijtési gjaté viteve té fundit. Akordimi i kredisé
pér geveriné nga Banka e Shqipérisé né vite, ka gené né nivele & uléta dhe me
tendencé rénése.

Prej kohésh Banka e Shqgipérisé éshté duke vlerésuar
hegjen e mundésisé sé financimit t& qeverisé, si njé
Gradik 1, baks 1. Kontributi § Bankés 58 Shoioanss parakusht pér zbatimin mé me efektivitet t& politikés

g i.!'\:l-__.' cimmiin & daficifil budrelor A8 narmindic) monetare. Ky hap éshté né pérputhje me standardet
' e Bashkimit Evropian, madje njé kérkesé ligjore e
procesit t& integrimit. Pér mé tepér, ky hap éshté né
linjé me kérkesat pér adoptimin e regjimit t& inflacionit
t& shénjestruar, njé regjim qé Banka e Shqipérisé synon
té adoptojé né periudhén afatmesme.

im = W gya e Shaberise mendon s heala o qunecs
L ! I sé financimit té drejtpérdrejté duhet té jeté njé
proces gradual, pasi ajo éshté e vetédijshme mbi

l véshtirésité qé mund té hasé geveria nga mungesa

e ménjéhershme e késaj forme financimi. Ky proces
do té lehtésohej nga pérmirésimi i parashikimit
afatshkurtér té likuiditetit t& qeverisé, duke mbledhur
informacion nga bankat tregtare ose nga degét e
thesarit né kohén e duhur. Gijithashtu, eksperienca
botérore ofron zgjidhje t& pranueshme edhe né rastin
e nevojave 1& paparashikuara pér likuiditet. Banka e
Shqipérisé gjykon se puna e pérbashkét me Ministriné e Financave né kété drejtim,
do té krijojé kushtet e duhura pér hegjen graduale dhe pa pasoja té financimit direkt

€ geverisé.

* “Plan for establishment of a national bank”, David Ricardo, 1824.

I1I.3.3 KREDIA PER EKONOMINE

Kreditimi i ekonomisé ka shénuar njé pérshpejtim t& dukshém gjaté vitit
2005. Portofoli i kredisé s& sistemit bankar u rrit me 74.3 pér gind ose
52 miliardé leké né vleré absolute, gjaté késaj periudhe. Ritmi i rritjes sé&
kredisé gjaté vitit 2005 ishte dy heré mé i larté se ai i regjistruar né vitin
paraardhés. Kjo rritie e shpejté ka ndikuar edhe né pérmirésimin e treguesve
t& ndérmijetésimit t& sistemit bankar. Késhtu, né fund té vitit 2005, teprica e
kredisé pér ekonominé pérbénte 25 pér gind té totalit t& aktiveve t& sistemit
bankar. Gjithashtu, né fund t& vitit 2005, teprica e kredisé pér ekonominé
shénoi vlerén 14.6 pér qgind t&€ PBB-s&, duke shénuar njé rritje vietore prej 6.2
pikésh pérgindjeje. Ambienti i géndrueshém makroekonomik dhe financiar
ka krijuar kushte t& pérshtatshme pér zgjerimin e kreditimit. Gjithashtu, ai ka
ndikuar edhe né zgjatien e horizontit kohor té kreditimit, duke i shérbyer mé
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miré nevojave t& ekonomisé dhe duke ndikuar né pérshpejtimin e rrities sé
kredisé. Pérvec kétyre faktoréve, boom-i né kredidhénie éshté ndikuar edhe
nga rritja e konkurrencés né sistemin bankar, nga forcimi i marrédhénieve
banké-klient dhe nga shfrytézimi i hapésirave t&¢ pambuluara t& tregut,

népérmiet prezantimit t& instrumenteve té reja té kredisé.
P et prezantimi l v v ! Tabelé 5. Ecuria e disa

freguesve kryesoré.

2005

2002 2003 2004 T] 0 13 T4
Oferta e parasé (né miliardé lekg) 416.7 448.4 507.2 521.6 541.8 566.2 578.0
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 70.8 71.5 68.9 68.7 69.9 69.1 70.0
- kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 61.5 60.2 55.1 53.4 52.2 50.3 48.9
- kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 9.3 11.3 13.8 15.3 17.7 18.7 21.1
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& akfiveve) 11.5 13.7 16.9 17.9 20.8 22.2 25.1
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 5.7 6.8 8.4 9.5 11.5 12.7 14.6
Depozita gjithsej (né % ndaj PBB) 42.2 43.4 441 46.9 48.5 50.7 51.2
Raporti kredi/depozita (né %) 13.5 15.7 19.0 20.3 23.6 25.0 28.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia e re e akorduar gjaté vitit 2005 ishte rreth 120 miliardé leké ose
rreth 20 pér qind mé e larté se gjaté vitit 2004. Ndérkohé, struktura kohore e
késaj kredie ka patur njé zhvendosje t& dukshme drejt maturiteteve afatmesme
dhe afatgjata, pesha e t& cilave ndaj kredisé sé re né total &shté rritur me 13.5
piké pérgindjeje gjaté vitit 2005.

2002 2003 2004 T1-05 T2-05 T3-05 T4-05 2005 Tupels 6. Fcuria e krediss sé

Kredi e re (né mld leké) 62.6 926 997 221 328 321 329 1199 (e né vite (né pérgindje).
Kredi afatshkurtér 447 63.1 62.3 532 47 474 487 4838
Kredi afatmesme 13.0 222 225 224 31 303 256 27.7
Kredi afatgjaté 4.8 74 149 244 22 222 257 235
Leke 20.8 30.8 325 30.1 328 302 314 31.2
Valuté 41.8 61.8 67.2 70 672 698 68.6 68.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rritia e kredidhénies né terma afatgjaté ka ndikuar né zhvendosjen e
strukturés sé portofolit t& kredisé drejt maturiteteve afatgjata. Pesha e kredisé
me maturitet mbi 5 vjet ka njohur rritie t& vazhdueshme gjaté vitit 2005,
ndérkohé gé pesha e kredisé¢ afatshkurtér ndaj totalit ka shénuar rénie.
Gijithsesi, krahasuar me vitet e méparshme, vihet re njé spostim i kredive nga
maturiteti 1-5 vjet drejt investimeve afatgjata mbi 5 vijet. Njé fakt i tillé merr
shtysé dhe nga angazhimi né rritie i bankave pér pasuri té paluajtshme si dhe
pér financimin e projekteve afatgjata t& bizneseve.

Shpérndarja e kredisg, né kredi pér individé dhe né kredi pér biznese, nuk
ka patur ndryshime t& ndjeshme gjaté vitit 2005. Kredia pér individét né fund
té vitit pérbénte 31.6 pér qind 1é totalit t& kredis€, duke shénuar njé rritje &
lehté prej 1 pike pérgindjeje ndaj vitit 2004. Tregu i kredive pér individét ka
patur njé zhvillim 1& shpejté gjaté dy viteve t& fundit. Bankat jané duke treguar
nié interesim né rritje pér t&, duke u nisur nga fakti se ai ka gené njé segment
relativisht i pazhvilluar, i cili ofron norma t& larta interesi. Kredia pér bizneset
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z& rreth 69 pér gind té totalit. Kjo kredi regjistroi njé rritie vietore prej 74 pér
qind gjaté vitit 2005. N& ndryshim nga viti i kaluar, kreditimi i korporatave
ka marré shtysé edhe nga orientimi i bankave pér t& kredituar bizneset né
monedhén vendase.

Tabelé 7. Ecuria e treguesve 2002 2003 2004 T-1°05 T-2'05 T-305 T-4'05

té tepricés sé kredisé (né  Teprica e kredisé
pérqindie).  (nt mid loké) 387 507 693 790 959 1060 1219

Kredi afatshkurtér 53.8 46.0 34.0 34.1 33.7 31.6 32.8
Kredi afatmesme 30.1 33.3 36.0 34.5 33.1 31.2 30.3
Kredi afatgjaté 16.1 20.7 30.0 31.4 33.1 36.9 37.0
Kredi pér individét 24.3 24.5 30.6 31.0 30.8 31.4 31.6
Kredi pér sektorin privat 75.7 75.5 69.4 69.0 69.2 68.6 68.4
Lek& 21.3 19.6 19.5 20.1 22.9 23.7 25.5
Valuté 73.7 80.4 80.5 79.9 77.1 76.3 74.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Viti 2005 u karakterizua nga nijé rritje e shpejté

Grafik 10, Ecuria e kreditimit 18 sekiontive e kredisé né lekg, rritja vietore e sé cilés shénoi
krpesorg 1 ekornomiss né miliards leké, vlerén 127 pér qind. N& ndryshim nga viti 2004,
né vitin 2005 vihet re njé angazhim i bankave
pér t& kredituar né leké jo vetém individét, por
edhe bizneset. Stabiliteti né kursin e kémbimit
dhe ulja e diferencave t& normave 1é interesit pér
krediné né valuté kundreijt asaj né lek&, mendohet

g
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t& kené nxitur interesin e bizneseve pér t& marré
kredi né leké.

Ndérkohg, ritmi i rrities vietore t& kredisé né

_’“‘ SR e valuté ishte pothuaj dy heré mé i ulét se ai i
?:;E:;ﬁ AT kredisé né lek&. Pér rriedhojé, pesha e kredisé
¥ Bujgasic BfasuniiE & patundshme né valuté ndaj totalit t& kredisé u zvogélua me 6

Burims. Barka o Shoiparis.  PIKE pérgindjeje gjaté vitit 2005. Megjithaté, me
74.5 pér gind té totalit, kredia né valuté vazhdon
té z&ré peshén kryesore né kredidhénie.

Shpérndarja sektoriale e kredisé pér vitin 2005, déshmon rritje t& interesimit
t& bankave pér sektorin e pasurive t&€ paluajtshme, pér sektorin e ndértimit
dhe mé t& moderuar pér bujgésiné. Pesha e secilit sektor ndaj totalit ka njohur
pérkatésisht rritie me 4.4, 3.2 dhe 1.2 piké pérgindje krahasuar me njé vit
mé paré.

Ndérkohé qé sektori i tregtisé vazhdon t& mbetet sektori mé i kredituar i
ekonomisgé, me 18.9 pér qind té totalit t& kredive nga 23.3 pér gind gé zinte
né vitin 2004.

94 Banka e Shqipérisé



Raporti Vijetor 2005

Tabelé 8. Teprica e kredisé sipas degéve té ekonomisé (né pérgindje).
2002 2003 2004 T-105 T-205 T-3'05 T-405

1 Bujgésia, gjuetia dhe sivikultura 0.8 1 1.5 1.5 1.5 2.4 2.7
2  Peshkimi 0.2 0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
3 Industria nxjerrése 0.2 1 0.3 0.7 0.6 0.5 0.5
4 Industria pérpunuese 17.0 17 17.1 16.7 15.6 13.9 13.8
5  Prodhimi, shpérndarja energiji elekirike, gaz dhe ujé 3.3 3 2.8 2.3 2.9 2.9 2.6
6 Ndértimi 8.6 10 9.8 11.2 11.2 12.8 13.0
7 Tregtia, riparimi i automobilave dhe artikujve shtépiaké 40.4 34 233 20.6 19.1 20.0 18.9
8 Hotele dhe restorante 6.0 6 8.3 5.2 4.7 4.4 4.3
9  Transporti dhe telekomunikacioni 2.4 1 2.0 1.8 1.7 1.7 1.48
10 Aktivitete financiare - 0 0.2 1.0 1.1 0.7 0.8
11 Pasuri t& patundshme 9.1 13 9.8 14.7 13.5 13.9 14.2
12 Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.5 0 0.5 0.8 0.4 0.6 0.6
13 Shérbime kolektive, sociale dhe personale 4.2 8 4.8 6.5 7.4 5.9 5.8
14 Kredi konsumatore 3.3 4.5
15 Té& tjera 7.3 4 193 16.7 20.2 16.9 16.7

Totali 100 100 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Boks 11I.2. Implikimet e ekspansionit t& kredisé né rastin e
Shqipérisé.

Njé literaturé e gjeré studimesh teorike dhe empirike thekson lidhjen pozitive gé
ekziston midis zhvillimit financiar dhe rrities ekonomike. Sektori financiar luan njé rol
thelbésor né shpérndarjen e kursimeve né drejtim té bizneseve, duke rritur eficiencén
ekonomike dhe duke lehtésuar akumulimin e kapitalit. Gjithashtu, mundésia pér té
pérfituar kredi bankare i lejon individéve té rrisin mirégenien e tyre, duke pérshtatur
nivelin aktual t& konsumit me fluksin afatgjaté té té ardhurave té tyre. Né kété kontekst,
rritja e shpeijté e kredisé gjaté vitit 2005, paraqet njé zhvillim pozitiv pér ekonominé
shqiptare. Thellimi i ndérmjetésimit financiar éshté njé proces, nga i cili pritet té
pérfitojé e gjithé ekonomia.

Megijithaté si ¢do variabél tjetér, rritja e kredisé ka implikime pér treguesit e tieré
ekonomiké dhe pér veté stabilitetin makroekonomik dhe financiar. Duke gené njé
ndér faktorét kryesoré qé ndikojné investimet dhe konsumin, rritja e shpejté e kredisé
shkakton rritje né kérkesén agregate, e cila mund té ¢ojé né prishjen e ekuilibrave
makroekonomiké. Né vitin 2005, megjithé ritmet e pérshpejtuara té kredisé,
impakti i rrities sé saj né cénimin e ekuilibrave ekonomiké dhe financiaré ka gené
i moderuar.

Né aspektin makroekonomik, kjo konsideraté mbéshtetet né argumentet e
méposhtme:

*  FEkspansioni i shpejté i dukshém i kredisé, mbart né té vérteté njé efekt mé té
vogél né ekonominé reale se¢ sugjerojné shifrat. Kjo, sepse njé pjesé e kredisé té
dhéné népérmijet sistemit bankar ka zévendésuar tregun jozyrtar* té kredisé.

*  Megjithé rritien e shpejté té kredis€é, Shqipéria mbetet vendi me treguesit mé
té ulét relativé té kredisé ndér vendet e rajonit. Po késhtu, bankat né Shqipéri
ndérmjetésojné vetém 28.5 pér qind t& depozitave pér pérmbushjen e nevojave
té& ekonomisé, duke pérbéré vendin me nivelin mé té ulét né rajonin e Ballkanit.
Baza e ulét nga e cila nis procesi i kreditimit né Shqipéri,tregon se ekonomia
shqiptare ka hapésira pér njé ekspansion mé té shpejté té kreditimit.
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Tabelé 1, boks 2. Ecuria e treguesve kryesoré té kredisé né vendet e rajonit.

Depozita Norma vietore Kredia Norma vietore Norma reale e

/ PBB e rritles  / PBB e rrities  interesit & kredisé

Bullgari 42.4 30.9 423 35.3 -
Rumani 25.4 30.6 19.7 50.7 17.8
Magedoni 34.6 22.8 25.2 21.8 12.1
Shqipéri 51.2 16.1  14.6 74.3 11.3
Serbi & Mali i Zi 21.1 46.6 23.5 52.6 13.9
Mesatare e rajonit 34.9 29.4 251 46.9 13.8

Burimi: Buletini i ekonomive té Evropés Juglindore dhe mesdhetare me tregje financiare né
zhvillim, véllimi 6, botim i BKG-sé.

*  Nga ana tjetér, rritia e kredisé ka shkuar né pjesén mé t& madhe (rreth 2/3)
pér zgjerimin e akfivitetit t& biznesit, ndérkohé qé kredia konsumatore mbetet
né nivele relativisht t& uléta.

*  Gjithashtu, pérshpeijtimi i kredisé nga sistemi bankar éshté balancuar disi
nga ndjekja e njé politike fiskale t& kujdesshme. Kérkesa e qeverisé pér mjete
monetare ka qené e ulét gjaté vitit 2005, duke [€né hapésiré pér njé ekspansion
mé té shpeijté té kredisé pér ekonominé.

Ekspansioni i kredisé krahas implikimeve makroekonomike shogérohet dhe me
rritien e mundésisé sé moskthimit té saj, duke ndikuar né performancén financiare
té bankave. Né pérgjithési, me rritien e portofolit t& kredive bankat ekspozohen mé
shumé ndaj rrezikut t& kredisé. Rreziku i moskthimit t& kredive béhet mé real né kushtet
e njé fregu kredie jo shumé té zhvilluar, i cili ka mjaft probleme infrastrukturore si:
probleme té& zbatimit té ligjeve, né vecanti pér detyrimin e pérmbushjes sé kontratave
t€ huave; probleme me hipotekén; probleme me regjistrimin e pasurive té paluajtshme;
ekzistenca e tregut joformal té kredisé; mungesa e Zyrés sé Informacionit té Kredisé
efj.. Né kéto kushte, ekspansioni i kredisé bén t& domosdoshém forcimin e sistemit
rregullator e mbikéqyrés té sistemit bankar dhe ndjekjen e kujdesshme té treguesve
qé do té sinjalizonin né kohé problemet né sistem.

Sé fundi, edhe pse Banka e Shqipérisé mbéshtet rritien e kredive né kontekstin e
zhvillimeve ekonomike, ajo nuk éshté e gatshme t& kompromentojé perspektivén
afatgjaté té rrities sé ekonomisé né interes té zhvillimit afatshkurtér. Pér kété, ajo do
t& monitorojé vazhdimisht performancén e kredive, pér té paré né kohé shfagjen e
efekteve té sipérpérmendura, duke rezervuar té drejtén e pérdorimit té instrumenteve
té saj pér shmangien e tyre.

* P&r mé tepér shiko vrojtimin mbi “Aktivitetin depozitues dhe kreditues t& bankave
té nivelit t& dyté, pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2005” nga Banka e Shqipérisé,
shkurt 2006.

1.4 ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT GJATE VITIT 2005

Pér njé periudhé treviecare leku ka ruajtur tendenca mbicmuese ndaj valutave
kryesore. Né fund t& vitit 2005 ai gjendet i mbicmuar mesatarisht me rreth 23
pér qind kundrejt usd dhe 11 pér gind kundrejt euros, krahasuar me tre viet mé
paré. Mbicmimi i lekut né ményré t& vazhdueshme, mé sé shumti ka reflektuar
ecuriné pozitive t& bilancit t& pagesave, sidomos hyrjet e konsiderueshme valutore
népérmiet transferatve private. Pér mé tepér, ky mbicmim éshté dhe shprehje e
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diferencave t&€ normave t& interesave lek — valuté

né favor 1é lekut. Gjithashtu, t&€ dhénat ekonomike

sugjerojné si faktor t& mundshém qgé& ndikon né Gratik 11. Mdryshimet vietore ti NEER
mbicmimin e lekut dhe efektin e pérmirésimit &
produktivitetit t& sektorit t& mallrave t& tregtueshém
(efekti Balassa Samuelson®), karakteristiké kjo e
vendeve né zhvillim. =

Tendenca mbicmuese e lekut &shté zbehur [ ol
gjaté vitit 2005. Kundreijt nié viti mé paré, leku :
éshté néngmuar mesatarisht me 9.25 pér gind
ndaj usd dhe é&shté mbicmuar mesatarisht me
3.32 pér gind ndaj euros. Ndjekja e njé politike
monetare lehtésuese nga Banka e Shqipérisé deri
né mars té vitit 2005, solli ngushtimin e diferencés
sé normave té interesave lek-valuté, duke zbehur
mbéshtetjen e kétij faktori né mbicmimin e lekut.
Megijithaté, edhe pse normat e interesit kané gené né rénie té vazhdueshme,

urimi: Bortn = Shospsnss

normat e uléta t& inflacionit kané ndihmuar né mbaijtien lart t& normave
reale né lek&. Né terma nominalé efektivé, né fund t& vitit 2005 leku &shté
néncmuar me 0.8 pér gind kundrejt njé viti mé paré.

Karakteristiké e kétij viti né sjellien e kursit
t& kémbimit ka gené efekti i zbehur sezonal i
muajve & verés né mbicmimin e lekut. Periudha
e verés éshté karakterizuar nga njé oferté e larté
e valutés sé huaj, por dhe nga njé kérkesé e larté

Gtk 12, Diferenon e normave 38 inferesave

mensE ek = volylé

pér 18, si rezultat i rrities sé aktivitetit turistik &
shgiptaréve jashté Shqipérisé. Nga ana tjetér, I
jeta ekonomike e vendit &shté zhvilluar nén njé '

atmosferé pasigurie, si rezultat i zgjedhjeve té .': ] a N
pérgjithshme parlamentare, duke plogéshtuar ot Ve
zhvillimet né kursin e kémbimit. e :

Banka e Shqipérisé ka gené relativisht aktive
né tregun valutor gjaté pjesés sé dyté t& vitit, duke
bleré valuté t& huaj me géllim plotésimin e nivelit
t& objektivit pér Rezervén Ndérkombétare Neto.
Né periudhén shtator — dhjetor 2005, Banka e
Shqipérisé ka bleré rreth 126 milioné usd nga bankat e nivelit t& dyté. Kjo
ndérhyrje ka ndikuar né mbaijtjen né nivele relativisht & géndrueshme 1& kursit
t& kémbimit pér pjesén e dyté t& vitit. Gjaté procesit & ndérhyrjes valutore,
Banka e Shqipérisé i ka kushtuar njé réndési t&€ vecanté komunikimit me
agjentét e tregut valutor mbi synimet e ndérhyrjes. Ky komunikim ka ndihmuar
ndjeshém né realizimin e ndérhyrjeve, pa shkaktuar luhatshméri t& tepért né
kursin e kémbimit.

Ecuria e kurseve t& kémbimit né tregun ndérkombétar ka ndikuar kryesisht
siellien e kursit t& lekut ndaj dollarit. Gjaté vitit 2005, forcimi i dollarit me
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rreth 12 pér qind kundrejt euros né tregun
ndérkombétar, u reflektua né njé forcim & dollarit
kundrejt lekut me 11.8 pér qind. Kémbimi i lekut
ndaj euros ndikohet mé sé& shumti nga faktoré
t&¢ brendshém, duke gené se euro &shté valuta
kryesore e tregtisé me jashté dhe z& njé pjesé té
konsiderueshme né transaksionet e brendshme
né tregun vendas.

I11.5 TREGJET FINANCIARE DHE
NORMAT E INTERESIT

Akfiviteti né tregun financiar dhe normat e
interesit pésuan luhatje té& konsiderueshme,
gjaté vitit 2005. Rritja e depozitave né sistemin
bankar dhe ulja e kérkesés s& qeverisé pér
mijete monetare né gjysmén e paré té vitit, béné
qé sistemi bankar t& krijonte teprica likuiditeti
(mesatarisht 7.4 miliardé lek&). Duke l&vizur
sipas tendencés sé tyre gjaté dy viteve t& fundit,
normat e inferesit t& pranimit t& depozitave né
leké arritén nivelet me té& uléta historike. Kjo
situaté u pérmbys né tremujorin e freté. Si rezultat
i ngadalésimit t& rritjes sé depozitave né leké,
rrities pértej pritieve té kreditimit né& monedhén
vendase dhe rrities s& huamarries sé& geverisg,
sistemi bankar kaloi né mungesé likuiditeti gjaté
késaj periudhe. Mungesa e likuiditetit solli rritjen
e aktivitetit huadhénés né tregun ndérbankar dhe
rritien e normave té€ interesit né té.

Né kété kohé, normat e huadhénies né tregun
ndérbankar u ndikuan dhe nga ndryshimi i
interesave té lehtésive njéditore t& Bankés sé
Shqipérisg, i cili synonte ngushtimin e korridorit
t&¢ kétyre lehtésive. Mungesa e likuiditetit u
ndje mé tepér né tregun primar, ku kérkesa e
geverisé pér financim né disa raste mbeti e
paplotésuar, ndérsa yield-i i bonove t& thesarit
u rrit ndjeshém, nga 6.77 pér gind né muajin
gershor né 9.14 pér gind né muajin shtator pér
afatin dymbédhjetémuijor.

Mungesa e likuiditetit vazhdoi pér njé periudhé
katérjavore (gusht-shtator 2005). Ndérhyria e
Bankés sé Shqipérisé me operacione strukturore,
duke injektuar né ményré t& vazhdueshme 3.5
miliardé lek&, si dhe rritja e depozitimit né

Banka e Shqipérisé



Raporti Vijetor 2005

sistemin bankar dhe né bonot e thesarit, stimuluar nga rritja e diferencés midis
normave & interesit né kéto tregje, risolli tepricén e likuiditetit né sistemin
bankar gjaté tremujorit t& katért. N& fund t& vitit, yield-et e bonove t& thesarit
u rikthyen prané vlerave t& mesvitit, ndérsa diferenca e tyre me interesat e
depozitave né leké éshté mé e uléta né tre vitet e fundit.

*  Tregu ndérbankar

Aktiviteti i tregut ndérbankar gjaté vitit 2005 ka shénuar véllimin mé té
larté t& arritur ndonjéheré. Niveli mesatar ditor i huadhénies nigjavore arriti
né vlerén 0.71 miliardé leké nga 0.25 miliardé leké né vitin 2004; ndérsa
niveli mesatar ditor i huadhénies njéditore ishte rreth 0.30 miliardé mé tepér
se né vitin paraardhés, rreth 0.70 miliardé leké. Ky vit shénoi dhe rastin e
paré t& pérdorimit t& transaksioneve dyjavore. Zhvillimi i métejshém i tregut
ndérbankar gjaté vitit 2005, evidentohet edhe nga fakti qé& pérdorimi i
nigkohshém i lehtésive t& Bankés sé& Shqipérisé éshté kufizuar vetém né 10
raste gjaté vitit 2005, raste gé gjithésesi kané gené né shuma té vogla.

Lévizja e inferesave t& tregut ndérbankar t& parasé ka gené né pérputhje
me lehtésimin e politikés monetare né muajin mars 2005 dhe me ngushtimin
e korridorit t& lehtésive njgditore né muajin korrik 2005. Né fund t& muaijit
maj 2005, interesat pér transaksionet njéditore, arritén nivelet e veta mé té
uléta historike, 2.37 pér gind. Nga ana tjetér, ato jané luhatur vazhdimisht
né varési t& raportit kérkesé-oferté né treg. Me rritien e kérkesés pér likuiditet
dhe vendosjen e njé korridori t& ri, interesat pér transaksionet njéditore u
rritén deri né 5.83 pér gind (né muaijin shtator) duke iu afruar interesave pér
transaksionet shtatéditore. Vendosja e korridorit t& ri ka béré gqé normat e
interesit né tregun ndérbankar t€ luhaten rreth normés bazé t& interesit. Né
fund t& vitit, interesi pér transaksionet njéditore dhe shtatéditore shénon 4.13
pér qind dhe 5.43 pér qgind, pérkatésisht.

Interesi mesatar i marréveshjeve njéjavore Grofik 14, Mar tare 1 irterasit né fregun
gjaté vitit 2005 rezultoi 5.31 pér qind krahasuar ~ reErEankar che 18 lehi@ave t Barkss s Shaipdrnss
me 6.15 pér gind né vitin 2004, ndérsa interesi
mesatar i marréveshjeve niéditore u rrit né nivelin
3.64 pér gind, né krahasim me 3.44 pér gind né

vitin 2004. R e a7
e 1 TR e

e Tregu primar i bonove té& thesarit

Tregu primar i bonove t& thesarit mbetet mjeti
kryesor i investimit 1& likuiditetit t& sistemit bankar,
megjithé uljen e emetimeve t& geverisé t& kétyre
letrave me vleré. Ky treg u karakterizua nga nijé
nivel i géndrueshém i likuiditetit né pjesén e
paré té vitit, duke béré gé kérkesa e geverisé pér
financim t& plotésohej né té gjitha rastet. Né fakt,
raporti i likuiditetit t& ofruar pér blerjen e bonove té thesarit ndaj shumés sé
shpallur pér emetim né kété periudhg, llogaritet 1.4:1. Rritja e konkurrencés

3 e Nl roa recar
R Tl T Rz
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pér investimin né bonot e thesarit solli uljen e vazhdueshme té yield-eve t&
kétyre letrave me vleré. Né fund t& muaijit gershor, niveli i yield-eve sipas
afateve tre, gjashté dhe dymbédhjetémujore ishte 5.05 pér qgind, 6.42 pér

qind dhe 6.77 pér qgind respektivisht, duke u ulur me 0.96, 0.78 dhe 1.33
piké pérgindjeje né krahasim me nivelin né fund té vitit 2004.

Mungesa e likuiditetit né sistemin bankar né
L o _ tremujorin e treté ndikoi né uljen e financimit t&
(rofik 17. Lkuiditetf T sistarnlt barkor [millards (e8| geverisé nga sistemi bankar si dhe ushtroi presion
pér rritien e yield-eve t& bonove té thesarit. Né
disa raste, likuiditeti i ofruar né ankand nuk
L _ plotésonte nevojat pér financim, ndérkohé gé
L N : _ fﬂl—':. pati raste kur disa nga ofertat u pérjashtuan
| b \ P pér shkak t& yield-it tepér t& larté. Ndérhyrjet e
o B e b S = Bankés s& Shqipérisé pér stabilizimin e gjendjes
e v AN sé likuiditetit dhe frenimin e rritjes s&é métejshme
kR ¥ b t€ yield-eve rezultuan té suksesshme. Né fund té
; vitit, niveli respektiv i yield-eve u ul né 5.35 pér
qind pér afatin tfremujor dhe 6.91 pér gind, pér
afatin gjashté dhe dymbédhjetémujor.
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. Tregu primar i obligacioneve

Krahas obligacioneve dyviecare, gjaté vitit
2005, pér heré t& paré u emetuan obligacione treviecare. Ky treg filloi té
funksionojé né muaijin prill dhe ankandet pér kéto letra me vleré organizohen
cdo tre muaj. Investimi né letra me vleré afatgjata nga sistemi bankar éshté
rritur, krahasuar me njé vit mé paré. Né fund t& vitit 2005, borxhi me maturim
dy dhe tre - viecar pérbénte 17.0 pér gind t& portofolit total t& letrave t& borxhit
t€ geverisé, né krahasim me 6.1 pér gind, né fund t& vitit 2004. Paralelisht,
pesha e bonove té thesarit né portofolin e letrave me vleré &shté ulur me 11
piké pérgindjeje.

Sikurse né tregjet e fiera, tendenca e yield-it t& obligacioneve, fillimisht
ishte rénése madije deri né nivelet mé t& uléta historike né muajin maj 20058,
ku yield-i i obligacioneve dyviecare arriti né 7.55 pér qgind, nga 9.00 pér
gind né fund & vitit 2004. Pas rritjes t& pérkohshme 1& yield-it né tremujorin e
treté, né fund t& vitit 2005, ai zbriti né nivelin 8.00 pér qind, ndérsa yield-i i
obligacioneve treviecare géndron né nivelin 8.50 pér gind (janar 2006), nga
8.30 pér gind gé ishte né emetimin e paré 1é fij.

*  Normat e interesit t& depozitave dhe kredive

Né& gjysmén e paré t& vitit 2005, né kushtet e njé politike lehtésuese, bankat
tregtare vazhduan tendencén rénése t& interesave t& depozitave né lekg, té
nisur gé né vitin 2003. Né muaijin gershor 2005, interesat e depozitave né
lekg, arritén nivelet mé t& uléta né 13 vitet e fundit. Kjo situaté u korrigjua
shpejt né muaijin korrik, duke gené se bankat u pérballén me ngadalésimin
e fluksit t& depozitave né leké. Kjo solli mé pas kthimin drejt stabilitetit, i
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cili u reflektua fillimisht né interesat e depozitave
afatshkurtra (1, 3 dhe 6 - mujore), ndérkohé gé
pritet njé reagim i mévonshém edhe né interesat
afatgjaté. Njé vecori tietér e vitit 2005 ka gené
shtrirja e depozitave né afate mé t& gjata se
dy viet, duke u béré késhtu njé mbéshtetie pér
zhvillimin e tregut t& kredive me afat t& gjaté dhe
té tregut t& obligacioneve geveritare.

Tregu i kredive né leké, ndikohet ndjeshém
nga faktoré té rrezikut e t& ndryshimit té strukturés
sé kredidhénies nga njeri muaj né tietrin, duke
u karakterizuar nga luhatje t& normave interesit
dhe reagim mé i vonuar ndaj sinjaleve té&
politikés monetare. Megjithaté, gjaté vitit 2005
niveli mesatar i ponderuar i interesave té kredive
né leké, ka ndijekur pak a shumé, tendencén e
tregjeve té tjera. Luhatjet e normave té interesit
pér t& gjitha ofatet, jané béré né kufij mé t&
ngushté sesa né dy vitet e kaluara, gjé gé tregon
pér rritien e stabilitetit dhe t& konkurrencés né
kété treg.

Né tregun e depozitave né valutg, jané véné re
tendenca € forta rritjeje t& interesave gjaté gjithé
vitit, sidomos né ato t& monedhé&s amerikane
pér afate t& gjata. Kéto prirje, jané ndikuar nga
politika monetare shtrénguese e ndjekur nga
Rezerva Federale, e cila ka rritur normén bazé té
interesit 8 heré me nga 25 piké pérgindjeje gjaté
vitit 2005; pritshmérité pér rritien e normés bazé
t& interesit nga Banka Qendrore Evropiane (gjé e
cila reflektohet mé& shumé né rritjen e interesave
afatgjaté); rritja pas dy vitesh e gjysmé e normés
bazé t& interesit nga Banka Qendrore Evropiane
me 25 piké pér qind; rritja e shpejté e interesave
libor dhe euribor né tregjet ndérkombétare; rritja
e konkurrencés né tregun e depozitave né valuté
et..

Tendencat né kahe té& kundérta, sidomos né
gjysmén e paré t& vitit 2005, t& interesave té
depozitave me afat né leké me ato né valutg,
kané cuar né ngushtimin e ndjeshém té spread-it
midis kétyre normave t& interesit né nivele mjaft
té uléta.

Né& muaijin gershor 2005, spread-i i interesave
realé t&€ depozitave me afat 12 - mujor leké-
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valuté rezultoi né nivele t& uléta rekord t& 13 viteve t& fundit (-1.22 piké
pérgindjeje spread-i lek&-usd dhe -1.63 pér qgind spread-i leké-euro).

Tregu i kredive né valuté edhe gjaté vitit 2005, &shté karakterizuar nga
luhatjet e normave t& interesit. Né muaijin dhjetor 2005, né nivel mesatar t&
ponderuar, interesat e kredive né dollaré arritén né 8.47 pér gind nga 7.79
pér gind gé ishin njé vit mé paré, ndérsa interesat e kredive né euro arritén
né 7.95 pér gind nga 8.17 pér gind gé ishin njé vit mé paré. Né& ecuring e
interesave t& kredive né valuté ka ndikuar, rritja e interesave t& depozitave né
valutg, rritja e interesave libor dhe euribor né tregjet ndérkombétare, ndryshimi
i strukturés sé kredidhénies nga njeri muaj né tjetrin, rritja e konkurrencés
si rezultat edhe i pjesémarries s& Bankés Raiffeisen né kété treg, shkalla e
rrezikut 1& kredidhénies, sipas llojit 1& kredisé, afatit t& saj apo garancisé qé
ofron kredimarrési, akordimi né disa raste i kredive me interesa mé t& ulét pér
klienté preferencialg, politikat gé ndjekin bankat pér kredidhénien né valuté
etj..

lIl.6 INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

I11.6.1 MARREVESHJET E RIBLERJES (REPO) DHE MARREVESHJET E
ANASJELLTA TE RIBLERJES (R/REPO)

Marréveshija e riblerjes me maturim njéjavor me cmim fiks &shté instrumenti
kryesor i pérdorur gjaté gjysmés sé paré té vitit 2005. Niveli mesatar javor
i likviditetit t& térhequr gjaté késaj periudhe ishte 6.35 miliardé leké. Pér t&
strukturuar nivelin e larté t& likuiditetit, né fillim t& vitit Banka e Shqipérisg,
krahas ankandit 1€ marréveshjeve té riblerjes me maturim njéjavor organizoi
edhe ankandin e marréveshjes sé riblerjes me maturim njémujor, me shumén
e pércaktuar 1.5 miliardé leké.

Rénia e likuiditetit gjaté tremujorit té treté té vitit 2005, béri t&€ nevojshém
injektimin e likviditetit nga Banka e Shqipérisé. Instrumenti i pérdorur ishte
marréveshja e anasjellté e riblerjes me maturim javor me ¢mim fiks. Niveli
mesatar javor i likuiditetit t& injektuar gjaté periudhés gusht-shtator, ishte
2.4 miliardé leké. Pér t& stimuluar konkurrencén né tregun primar, me
géllim zbutjen e presioneve ndaj interesave t&€ bonove té thesarit, Banka e
Shqipérisé vazhdoi organizimin e operacioneve injektuese, deri né gjysmén e
dyté t& muaijit tetor pavarésisht gjendjes me tepricé té likuiditetit né sistemin
bankar.

Instrumenti i pérdorur gjaté késaj periudhe ishte marréveshja e anasjellté
e riblerjes me maturim njéjavor me shumé té shpallur, instrument i cili gjaté
késaj periudhe nuk pati interes pérdorimi nga sistemi bankar. Me kthimin
e likuiditetit né sistemin bankar dhe zbutjen e presioneve mbi interesat e
tregut primar, Banka e Shqipérisé ndryshoi kahun e ndérhyries duke térhequr
likuiditet me marréveshje javore né nivelin 1.97 miliardé leké deri né fund t&
vitit 2005.
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111.6.2 TRANSAKSIONET E SHITBLERJEVE ME TE DREJTA TE PLOTA
(OUTRIGHTS)

Pér t& ulur presionet dhe pér t& shmangur spekulimet me interesat e tregut
primar gjaté periudhés sé mungesés sé likuiditetit, né muajin shtator u kryen
dy transaksione blerjeje me t& drejta té plota, me vleré nominale total 3.5
miliardé leké. Kéto ndérhyrije rikthyen gjendjen e tepricés né sistemin bankar
dhe shérbyen né frenimin e rritjes sé yield-eve t& tregut primar.

IIl.6.3 DEPOZITA NJEDITORE

Pér investimin e likuiditeteve t& lira, bankat e nivelit t& dyté pérdorén
instrumentin e depozités njéditore prané Bankés sé& Shqipérisé. Né kété
instrument u investuan mesatarisht 0.76 miliardé leké né dité ose 0.08
miliardé leké mé pak se né vitin 2004. Véllimin mé t& larté t& pérdorimit, ky
instrument e pati gjaté dy javéve t€ para t& muaijit tetor, periudhé gjaté té cilés
Banka e Shqipérisé ndérhyri me marréveshije t& anasijellté riblerjeje né kushtet
e tepricés sé likuiditetit t& sistemit bankar.

IIl.6.4 KREDIA NJEDITORE DHE KREDIA LOMBARD

Funksionimi mé& i miré i tregut ndérbankar gjaté vitit 2005, béri gé té
kufizohej pérdorimi i kredisé njéditore, megjithé mungesén e likuiditetit gjaté
tremujorit t& treté t& vitit. Injektimi i likuiditetit népérmiet kétij instrumenti ishte
mesatarisht 0.02 miliardé leké né dité, né krahasim me 0.16 miliardé leké
qé ishte niveli respektiv gjaté vitit 2004. Ndérsa instrumenti i fundit kreditues
i Bankés sé Shqipérisé, kredia lombard, nuk pati asnié rast pérdorimi gjaté
vitit 2005.

I1I.6.5 REZERVA E DETYRUAR

Edhe gjaté vitit 2005 vazhdoi pérdorimi i instrumentit t& rezervés sé detyruar
pér t& térhequr likuiditetin e sistemit bankar. Rritja e nivelit t& rezervés sé
detyruar né leké, reflektoi rritien né kategorité respektive qé pérfshihen né
llogaritien e rezervés sé detyruar. Pérjashtim béri muaji gusht, ku si rezultat
i ulies s& normave té interesit & depozitave me afat né njg nga bankat e
sistemit, pati térheqgje t& depozitave, cka u rikuperua shpejt nga pjesa tjetér
e sistemit bankar né muaijt né vazhdim. Norma e remunerimit pér rezervén
e detyruar né lek&, né muajin mars reflektoi uljen e normés bazé t& interesit
t& Bankés sé& Shqipérisé, duke mbetur konstante né néntémujorin fietér té
vitit. N& fund té vitit, kjo normé ishte 3.50 pér gind né krahasim me vlerén
respektive prej 4.05 pér gind gé ishte nié vit mé paré.

Bankat kané pérdorur mesatarisht rreth 11 pér gind t& nivelit maksimal
té lejuar (20 pér gind) t€ pérdorimit 1& rezervés sé detyruar pér plotésimin e
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nevojave ditore pér likuiditet. N& krahasim me
nié vit mé paré éshté véné re njé ulje e pérdorimit
t€ késaj lehtésie. Kjo sepse gjaté vitit 2005 pati
nié tendencé pér t& mbajtur gjendje té larté
WE, ... _.=r 18 rezervave t& lira nga nj& numér i kufizuar i
arot I I bankave té sistemit. Niveli i gjendjes sé llogarisé
i éshté miréadministruar nga bankat e sistemit,
duke kufizuar né minimum rastet e mosplotésimit
té rezerveés.

Grafik 21, Ecurio & rezersis a8 datyruar nd leké
e sisternit bankar dhe norma e remunerimit.
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CR-U O A RS- £ depozitoréve pér kété monedhé, ndérkohg qé
: - rezerva e detyruar né dollaré mbeti pothuajse
konstante gjaté gjithé vitit. Interesi i remunerimit
té rezervés sé detyruar né valuté, reflektoi rritien
e normave & liborit dhe euriborit. Rritien mé
t€ larté e pati norma libor, e cila né krahasim
Grrafik 22. Ecurio & rezervis ef defyruar nd woluté me fundvitin 2004 &shté rritur me 2.02 piké
@ sistamil bankar che norma & remunarimit pérgindjeje, né nivelin 3.17 pér qgind, ndérsa
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IIl.7 ADMINISTRIMI | REZERVES
VALUTORE

HH R Banka e Shqipérisé éshté pérfshiré né Programin
TP E 3 Késhillues pér Administrimin e Rezervave (RAMP)
goE e t€ ngritur nga Banka Botérore, me synim
Rozar @ detyruar usd dhénien e asistencés sé nevojshme né fushén e
Irtmrmsi | remurerimit vad administrimit t& rezervave valutore. Marréveshia,
né kuadér t& sé cilés do té realizohet dhénia e
asistencés, presupozon kalimin e shumés 100
milioné dollaré nén administrimin e Bankés
Botérore (IBRD). Kjo marréveshje, e firmosur nga Guvernatori né muaijin
shtator, do t& synojé ngritjen profesionale t& stafit t& Bankés s& Shqipérisé,
t& angazhuar né ¢do hallké té procesit t& administrimit 1 rezervés valutore.
Ky program, gé parashikohet 1€ zgjasé pér njé periudhé treviecare, do té&
mundésojé dhénien e njé eksperience mjaft t& vyer, qé pritet t& realizohet
pérmes nié bashképunimi t& ngushté me ekspertét e Bankés Botérore.

B e nr

1%

D Donko @ Sheyiodrss dha bankat & nivalit 1§ dptd.

*  Ndryshime né bazén rregullative

Né& muajin maj, pas rishikimit t& pérvitshém, u miratua nga Késhilli
Mbikéqyrés rregullorja e re “Mbi politikén e administrimit t& rezervés valutore”.
Né kété rregullore u pasqyrua pérvec té tierash dhe rikompozimi (ndryshim
i pérgindjes qé z& cdo monedhé) i rezervés valutore nga ké&ndvéshtrimi
i monedhave né pérbérje t& portofolit, duke reflektuar mé miré orientimin
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e ekonomisé shqiptare drejt vendeve té Eurozonés. Aktualisht, monedha e
pérbashkét evropiane (euro) z& njé peshé mé t& madhe né rezervén valutore,
krahasuar me dollarin amerikan (usd).

e Statistika

Gjaté kétij viti rezerva valutore bruto éshté rritur vetém 50.87 milioné
dollarg, duke regijistruar né fund t& muaijit dhjetor vlerén 1,425.05 milioné
usd. Ndér faktorét gé kané ndikuar pozitivisht né rritien e rezervés bruto
pérmendim:

*  hyrje nga lévrimi i huave t& dhéna nga Fondi Monetar Ndérkombétar,
Agjencia Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA) etj., né masén 61.3
milioné dollarg;

*  veprimet e blerjes sé& valutés nga bankat e nivelit t& dyté, nga Ministria
e Financave dhe institucione té tjera né shumén 136 milioné dollarg;

e 8.5 milioné usd (Ministria e Financave),

* 125.7 milioné usd (sistemi bankar),

* 1.8 milioné usd (institucione té tjera);

* derdhje nga bankat e nivelit t& dyté prané Bankés sé& Shqipérisé pér
plotésimin e rezervés sé detyruar apo dhe veprime t& tjera gé lidhen
me kapitalin e tyre, 54.9 milioné dollaré.

Ndérkohég, t&¢ ardhurat e siguruara nga investimi i rezervés valutore deri
né fund t& muaijit dhjetor, llogariten né rreth 36.3 milioné dollaré. Luhatjet
né kursin e kémbimit t& monedhave né pérbérie t& rezervés valutore kané
ndikuar ndjeshém vlerén e rezervés bruto, duke regjistruar njé efekt negativ
gjaté vitit 2005, rreth 100 milioné dollaré.

Daljet nga rezerva valutore gjaté késaj periudhe arrijné né 135 milioné
dollaré dhe pérfagésohen nga transfertat e kryera me urdhér t& Ministrisé sé
Financave, t& bankave t& nivelit 1€ dyté (né total rreth 74.5 milioné dollarg)
si dhe nga kryerja e pagesave t& borxhit t& jashtém pér Qeveriné Shqgiptare
(51.4 milioné usd) apo shlyerja e detyrimeve t&¢ Bankés sé Shqipérisé ndaj

FMN-s& (9 milioné usd).
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SHENIME

' Programi Monetar i Bankés sé Shqipérisé rishikohet cdo gjashtémuijor,
me qéllim pérfshirjen e fenomeneve t& ndryshme gé ndikojné né tendencat
e tfreguesve monetaré dhe analizimin e tyre né perspektivén e inflacionit.
Né kété analizé jané mbajtur né konsideraté vlerat mé t& pérditésuara té
programit monetar pér vitin 2005.

2 Shprehijet oferté monetare dhe paraja e gjeré pérdoren si terma sinonimé
t& termit teknik, agregati M3.

3 Interesi mesatar real éshté llogaritur si mesatare rréshqitése
dymbédhjetémujore e interesit real.

4+ Gjaté njé viti euro éshté néngcmuar me 13.2 pér gind kundreijt usd, duke
ulur vlerén e investimeve né euro t& shprehura né usd.

5 Pér vitin 2004 niveli mé i ulét i huamarrjes sé& brendshme i detyrohet
financimit t& deficitit buxhetor me ané té t€ ardhurave nga privatizimi i
Bankés s& Kursimeve.

¢ Pér njé diskutim t& métejshém shih: “A &shté tepér i ulét inflacioni né
Shqipéri¢ Themelet makroekonomike dhe zhvillimi ekonomiko — shogéror
Jan—Peter Olters, Konferenca V e Bankés sé Shqipérisé, Durrés 2005.

7 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit i llogaritur kundrejt dy
monedhave, sipas njé peshe t& pérafért qé z&né né tregtiné me jashté,
euro (80 pér gind ) dhe usd (20 pér gind).

¢ Tendenca rénése e yield-it t& bonove té thesarit dhe e yield-it t&
obligacioneve geveritare dyviecare, ka ndikuar né ulien e kostos sé borxhit
t€ brendshém t& geverisé.

4
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KAPITULLI IV. MBIKEQYRJA BANKARE

V.1 LICENCIMI

Viti 2005 pati si karakteristiké vazhdimin e zhvillimit dinamik t& sistemit
bankar né Shqipéri. Kjo dinamiké, né kuptim té licencimit t&€ bankave dhe
institucioneve té tjera financiare jobanka, reflektohet né aplikime té reja
pér licencé bankare, né shitie dhe ndryshime té strukturés sé aksioneréve té
bankave si dhe né nié zgjerim t& fugishém t& rrietit & bankave ekzistuese,
né zona t& ndryshme t& vendit. N& shkurt t& vitit gé shkoi u dha njé miratim
paraprak pér licencé pér njgé banké dhe né fund t& dhijetorit késaj banke,
iu dha licenca pérfundimtare pér t€ kryer aktivitet bankar né Republikén e
Shqipérisé. Me licencimin e Bankés Union shkon né tre numri i bankave me
kapital térésisht shqiptar dhe né 17 numri total i bankave.

Né gershor t& vitit 2005 u dha miratimi pér ndryshimin e pronésisé sé
bankés Dardania. Gjaté vitit qé shkoi u aplikua pér marrien e licencés pér
nié banké tietér, e cila do t& transformohet nga degé e nié banke t& huaj né
filial t& asaj banke.

Gijaté vitit 2005 shtrirja dhe zgjerimi i rrietit t€ bankave me degé dhe agjenci
njohu njé zhvillim edhe mé t& madh se njé vit mé paré. Gjaté vitit u dha
pélgimi pér hapjen e 48 degéve dhe agjencive té reja né té gjithé territorin e
Republikés sé Shqipérisé.

Tabelé 1. Treguesit e

Nr. Bankat Nr. i degéve Nr. i agjencive - EgEERl
1 Banka Raiffeisen 14 83 sh.trlr/es sé rrjetit & bankave
2  Banka Kombétare Tregtare 20 5 né fund té vitit 2005.
3  Banka e Bashkuar e Shqipérisé 3
4 Banka ltalo Shqiptare 5
5  Banka ltaliane e Zhvillimit (ish Dardania) 1
6 Banka Tirana 25 2
7  Dega e Bankés Kombétare t& Gregisé 4
8  Banka Ndérkombétare Tregtare 4
9  Dega e Bankés Alfa 8 1
10 Banka Amerikane e Shqipérisé 5 7
11 Banka ProCredit 16
12 Dega e Bankés sé& Paré té Investimeve 2
13 Banka Emporiki 2 1
14 Banka e Kreditit t& Shqipérisé 1
15 Banka Credins 7 2
16  Banka Popullore 22
Totali 127 113

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2005 aktiviteti licencues njohu zhvillime dinamike. Shkurtimisht,
kéto zhvillime mund t& pérmblidhen si mé poshté:
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e Ng fillim t& vitit 2005 iuv dha miratimi paraprak pér licencé Bankés
Union sh.a, njé shogéri me kapital vendas pér fillimin e aktivitetit
bankar. Licenca pérfundimtare iu dha késaj banke nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé, né dhjetor té vitit 2005.

*  Po né vitin 2005 Banka e Paré e Investimeve — Bullgari, njé subjekt me
kapital t€ huaj, paraqiti kérkesén pér t€ marré licencén pér té ushtruar
veprimtari bankare pér Bankén e Paré t& Investimeve - Shqipéri.
Dhénia e miratimit paraprak pér licencé u bé né janar 2006 dhe
licenca pérfundimtare pritet 1& jepet gjaté vitit 2006. Ky aplikim ka njé
vecori gé lidhet me transformimin nga degé né filial t& Bankés sé Paré
t& Investimeve — Bullgari.

* Njé zhvillim t& spikatur pati sistemi bankar shgiptar né vitin 2005
né drejtim t& zgjerimit t& rrietit t& tij brenda territorit t& Republikés sé
Shqipérisé. Né vitin 2005 u hapén 48 degé dhe agjenci t& reja me
njé shtrirje né t& gjithé Shqipéring, ku peshén mé t&€ madhe e zé rrethi
i Tiranés. 23 degét dhe agjencité e reja t& hapura né Tirané jané t&
shtrira né té gjithé territorin e saj duke mbuluar me shérbime bankare
edhe zonat periferike dhe gjithashtu, zonat ku jané pérgéndruar
aktivitetet e biznesit t& prodhimit, t& tregtisé dhe & shérbimit.

*  N&é gershor t& vitit 2005 u miratua shitja e 100 pér gind t& aksioneve t&
kapitalit t& bankés Dardania tek njé individ dhe njé banké me origjiné
pérkatésisht italiane.

o Eshté rritur interesi i kapitalit t& huaj, pér t& investuar né sistemin bankar
né Shqipéri. Késhtu, pas pérfundimit t& procesit t& ndryshimit t& pronésisé
t& ish-bankés Dardania (aktualisht, Banka ltaliane e Zhvillimit), ka
pérparuar ndjeshém procesi i shities sé aksioneve t& Shtetit Shqiptar
né Bankén ltalo-Shqgiptare. Njékohésisht, po pérgatitet aplikimi pér
ndryshimin e pronésisé & aksioneve té kapitalit & Bankés Kombétare
Tregtare. Kéto ndryshime pritet & miratohen né vitin 2006.

e Gjaté vitit 2005 nuk ka patur aplikime t€ bankave pér rritien e nivelit
t& kapitalit qé lidhet me rritien e veprimtarive té lejuara financiare.

e N& vitin 2005 v dha miratimi pér ndryshimin e emrit t& bankés
Dardania né Banka ltaliane e Zhvillimit.

* N& vitin 2005 né Bankén e Shqipérisé u paragiten 6 kérkesa pér
licencim t& zyrave t& kémbimit valutor dhe u dha licenca pér kéto zyra,
si edhe iu revokua licenca 2 zyrave 1é tiera, té cilat kishin ndérpreré
aktivitetin.

*  Gjaté vitit 2005 u licencuan 3 shoqéri té reja té kursim-kreditit dhe
iu revokua licenca 7 shogérive té tiera. Shoqérité e kursim-kreditit,
t& cilave iu éshté revokuar licenca, jané bashkuar mbi bazén e 3
shogérive ekzistuese & kursim- kreditit.
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Né fund t& vitit 2005, pas ndryshimeve t& ndodhura, lista e subjekteve t&
licencuara nga Banka e Shqipérisé sipas viteve paragitet si mé poshté:

Nr. Subjektet 2000 2001 2002 2003 2004 (2005 Tabelé 2. Lista e subjekteve
1 Banka dhe degé t& bankave t& huaja 13 13 14 15 16 17 té licencuara nga Banka e
2  Subjekte financiare jobanka 2 4 5 7 7 7 Shqipérisé.

3 Zyra t& kémbimit valutor 19 38 58 58 54 58

4 Shoqéri t& kursim-kreditit 113 131 130 131

5  Unione 1& shogérive & kursim-kreditit 2 2 2 2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.2 ECURIA E SISTEMIT BANKAR

Sistemi bankar gjaté vitit 2005 u shfag me zhvillime pozitive. Gjendja
financiare e tij vlerésohet e miré, me njé ecuri né nivele shumé t& mira té
treguesve té rentabilitetit; mjaftueshméri kapitali mbi nivelin minimal t&
pércaktuar nga Banka e Shqipérisé dhe me njé tendencé né rénie; rritie e
thellésisé s& ndérmjetésimit bankar si shprehje e rritjes sé raportit t& portofolit
t& huave ndaj totalit t& aktiveve dhe rritje e totalit t& aktiveve né térési; zgjerim
né vazhdimési i rrjetit t& bankave dhe futja e bankave t& reja né treg; shtim
i produkteve t& reja bankare dhe rritie e pérdorimit t& tyre si shprehje e
rrities sé véllimit t& aktivitetit bankar né térési si edhe njé situaté likuiditeti
e kénagshme, ku Banka e Shqipérisé ka luajtur njé rol aktiv né ofrimin e
instrumenteve lehtésuese pér mundésimin e administrimit t& likuiditetit t&
sistemit bankar.

Sistemi bankar raporton njé rezultat neto pozitiv pér vitin 2005, rreth 6.6
miliardé leké apo 29.2 pér qind mé 1& larté se njé vit mé paré. Né raport me
PBB-ng, shifra né fjalé z& peshén prej 0.79 pér gind ndaj 0.66 pér gind qé
pérllogaritej pér vitin 2004.

Dhijetor ‘03 Dhijetor ‘04 Dhijetor ‘05 TO.b.eIé 3 Ref“’“’“ neto (né
Rezultati neto 4.45 517 6.60 Miliardé leké).
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Té ardhurat nga akfivitetet kryesore, t& cilat pasqyrohen né té& ardhurat
neto nga interesi rezultojné 40.7 pér gind mé shumé se njé vit mé parg, duke
reflektuar orientimin e aktivitetit t& sistemit bankar né aktive me mé tepér rrezik
si edhe rritien e véllimit t& aktiveve né térési. E ardhura neto nga interesat
pérbén rreth 84 pér qind t& t& ardhurave bruto t& sistemit bankar', nga rreth
80 pér gind njé vit mé paré, shprehje e géndrueshmérisé sé t& ardhurave neto
né térési. Treguesit kryesoré té rentabilitetit, RoOAA dhe RoAE kané patur nijé
ecuri té miré gjaté vitit 2005.

Dhijetor ‘03 Dhijetor ‘04 Dhijetor ‘05 Tabelé 4. Treguesit e
RoAA 1.24 1.28 1.40 rentabilitetit (né pérgindje).
RoAE 19.5 21.10 22.24

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Sistemi bankar pasgyron njé trend né rritie té rentabilitetit, i cili ka pésuar
nié zhvillim dukshém pozitiv, veganérisht gjaté vitit 2005. Treguesi i RoAA
paraget njé rritie mé t& shpejté sesa treguesi i RoAE, cka tregon se ritmi
i rrities sé t& ardhurave neto ka gené mé i madh ndaj aktiveve mesatare
sesa kapitalit aksioner mesatar té sistemit bankar. Gijithashtu, rritja e RoAA
konfirmon pé&rmirésimin cil&sor t& rentabilitetit t& sistemit bankar ndérsa shihet
se pavarésisht nga niveli i larté i kthimit nga kapitali aksioner, nuk evidentohet
shpérndarja e fitimeve nga aksionerét. Pérkundrazi, t& ardhurat kané shérbyer
si nj& mbéshtetie e miré e bankave pér té kryer biznes népérmjet injektimit t&
tyre né kapital.

Gjaté vitit 2005, sistemi bankar ka shénuar tendenca pozitive né drejtim
t&¢ shpérndarjes mé t& miré t& burimeve financiare dhe pér rriedhojé, edhe
té aktiveve ndérmijet bankave. Pavarésisht zhvillimeve pozitive, bankat mé té
médha (t& agreguara né grupin 3), vazhdojné t&€ mbizotérojné tregun bankar.
Pesha e totalit t& aktivit pér kéto banka ndaj totalit t& aktiveve t& sistemit
prej 72.5 pér gind, tregon géndrueshméri t& veprimtarisé sé tyre. Gijithsesi,
tendenca né rénie e kontributit 1& grupit G3 né rritien e sistemit flet pér
reduktim t& pérgéndrimit t& aktivitetit bankar.

Tabelé 5. Indeksi H 2000 2001 2002 2003 2004 2005
(Herfindahl) i pérgendrimit  Indeksi H (aktivet) 0.44 0.37 0.32 0.30 0.27 0.21
té aktiveve dhe depozitave.  Indeksi H (pasivef) 0.50 0.43 0.37 0.35 0.31 0.24

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2005, aktivet e sistemit bankar shénuan rritie me 70.1 miliardé
leké (ose 16.4 pér qind), rreth 17.3 miliardé leké mé e larté se rritja e
aktiveve e evidentuar né vitin 2004. Pérjashtimisht bankave t&¢ médha, né
zgjerimin e bilancit t& sistemit kontribuan dhe disa nga bankat e mesme e té

vogla.
Tabelé 6. Totali i aktiveve Dhjetor  Dhjetor Dhijetor Dhijetor Dhijetor  Dhijetor  Dhijetor
(ecuria né vite), miliardé ‘99 ‘00 ‘01 ‘02 ‘03 ‘04 ‘05
leké  Totali i akfiveve 249.5 270.8 3185 339.3 3736 4264  496.6
Né % ndaj PBB 49.2 50.2 53.5 51.6 50.22 51.9 59.3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2005, teprica e kredisé sé sistemit bankar shénoi rritie me 57.6
miliardé leké* ose 82 pér gind, nga 19.3 miliardé leké pér vitin e méparshém.
Ritmi i larté rrités flet pér shtrirjen e konsiderueshme & sistemit bankar né
kredidhénie, ngjarie kjo e parashikuar né momentin e privatizimit t& ish -
Bankés s& Kursimeve nga Raiffeisen Bank(RZB). Pavarésisht se RZB evidenton
né fund t& vitit 2005 njé portofol huaje relativisht t& vogél ndaj totalit t&
aktiveve, éshté kjo banké e cila ka dhe kontributin mé t& madh né rritien e
portofolit t& huave, me rreth 28 pér gind. Edhe bankat e tjera, megjithése nuk
dominojné tregun bankar, kané shfaqur ecuri t& miré né lidhje me aktivitetin
kreditues.
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Treguesi “kredi me probleme / tepricés sé
kredisé (neto)”, i cili mat madhésiné neto té C3eafk 1
ekspozimit ndaj rrezikut t& kredisé shénon nivele sipas totalit & okfvewe
té uléta, madje me njé tendencé né rénie pérgjaté
periudhave®.

jul

Feshof ¢ gruobonkoave né sishem

Sé fundi, aftésia e sistemit bankar pér té
mbuluar me kapital humbjet e rriedhura nga
kredité® evidentohet e pérmirésuar, rriedhojé
e ritmit mé t& larté rrités t& kapitalit rregullator
(+34.7 pér qind), kundrejt rrities s& tepricés
neto t& kredisé me probleme’ (+23 pér qind). = .
Madhésité relativisht jomateriale & raporteve :
t& mésipérme flasin pér ekspozim té kufizuar té :
sistemit bankar ndaj rrezikut t& kredisé. ; .

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit® pér

sistemin bankar né fund t& vitit shénon nivelin 19 pér gind ose rreth 3 piké
pérgindjeje mé t& ulét se né fundvitin 2004. Bankat kané respektuar nivelin
minimal t& mjaftueshmérisé s& kapitalit prej 12 pér gind, ndérsa evidentohen
disa banka t& cilat gjaté vitit 2005 kané patur nivele t& kétij treguesi shumé
afér nivelit minimal. Rénia e treguesit t& réndésishém t& mjaftueshmérisé sé
kapitalit pérbén njé trend té konsoliduar gjaté gjithé vitit 2005, né vijim dhe
né pérputhje me trendin rénés edhe pér vitet e méparshme. Ndikimin kryesor
né rénien e niveleve t& treguesit e jep rritja me ritme shumé mé té larta e
aktiveve té klasifikuara sipas rrezikut, rreth 57 pér gind ndaj nivelit t& kapitalit
rregullator prej rreth 35 pér gind.

Njé véshtrim né mjaftueshmériné e kapitalit sipas grupbankave té sistemit
dallon t& njgjtin pozicionim t& treguesit si dhe né fundvitin 2004. G1 ruan
nivelin mé t& larté t& treguesit 18 mjaftueshmérisé 35 pér qind, G2 shénon
nivelin 19 pér gind dhe G3 njeh nivelin mé t& ulét 14 pér gind. Tendenca né
rénie e treguesit &shté mé evidente né grupin e bankave té vogla, disa prej
té cilave kané tentuar né nié zgjerim té shpejté té rrietit bankar apo rritien e
shpeijté né akfivitete me rrezik & larté.

Sistemi bankar Gl G2 G3 Tabelé 7. Mjaftueshméria e
Dhiefor 2005 18.6 35.0 19.4 14.4 kapitalit, né pérgindje.
Dhietor 2004 21.6 47.3 17.8 17.3
Dhietor 2003 28.5 72.0 21.4 23.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Likuiditeti i sistemit bankar ka qgené i ké&nagshém edhe pér vitin 2005.
Bankat kané gené mé aktive né tregun ndérbankar pér té plotésuar nevojat
e tyre operacionale, ndérsa Banka e Shqipérisé ka gené prezente né treg
pér thithjen e likuiditeteve t& tepérta apo injektimin e likuiditetit. Gjithashtu,
treguesit kryesoré té sistemit pér likuiditetin prezantojné nivele té cilat nuk kané
cénuar situatén e likuiditetit, ndérsa politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé
pér t& mbajtur norma reale interesi né leké dhe njg normé inflacioni nén
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kontroll, si edhe rritja e normave 1é interesit pér monedhat e huaja kryesore,
vecanérisht usd, kané kontribuar jo vetém né géndrueshmériné e depozitave,
por edhe né rritien e tyre né sistem.

IV.3 INSPEKTIMET NE VEND

Edhe gjaté vitit 2005, Banka e Shqipérisé bazuar né pérgjegiésité ligjore
si autoriteti mbikéqyrés i bankave dhe i subjekteve té tiera si institucione
financiare jobanka, shogérive té kursim-kreditit dhe zyrave t& kémbimit valutor
gé kryejné veprimtari financiare té licencuara prej saj, népérmjet mbikéqgyrijes
nga jashté dhe inspektimeve né vend éshté pérpjekur té sigurojé njé veprimtari
t&¢ shéndoshé bankare, duke ruajtur stabilitetin e sistemit bankar dhe duke
forcuar besimin e publikut tek sistemi bankar.

Né& vitin 2005 procesi mbikéqyrés ka pésuar pérmirésime t& vazhdueshme
duke u orientuar sipas rrezikut t& institucioneve t& vecanta. Késhtu, vémendije
e vecanté i &shté kushtuar bankave dhe subjekteve jobanka me problematiké
mé t&€ madhe duke iu béré njé analizé mé e thellé veprimtarive me rrezik mé té
larté. Kjo vémendje ka gené e kushtézuar edhe nga hyrja né treg me produktet
e saj e Bankés Raiffeisen, duke i dhéné nié dimensionim tjetér konkurrencés
né tregun bankar. Rritja e ndjeshme e kredidhénies nga bankat, béri gé t&
forcoheshin kérkesat pér njé analizé mé cilésore t& klientéve kredimarrés. Si
pasojé e rrities sé ndjeshme t& portofolit t& kredisé né vecanti dhe e rritjes
sé konkurrencés né pérgjithési, né sistemin bankar jané ndjekur me kujdes
efektet gé kané sjellé kéto né mjaftueshméring e kapitalit, né cilésing e
portofolit t& kredisé, né normat e interesit, né forcimin e sistemeve t& kontrollit
t€¢ bankave t& nivelit 18 dyté, duke béré rekomandime pér pérmirésime né
sistemet e teknologijisé sé& informacionit, pér kushtet e sigurisé né kryerjen e
veprimtarisg, pér forcimin e rolit t& kontrollit t& brendshém dhe t& strukturave
drejtuese né pérgijithési efj..

Procesi i mbikéqgyries gjaté vitit 2005 éshté pérmirésuar né aspektin e
komunikimit me strukturat drejtuese t& bankave si dhe t& bashképunimit me
autoritetet mbikéqyrése t& vendeve prej t& cilave vijné investimet e huaja né
sistemin toné bankar. Késhtu, gjaté vitit 2005 jané realizuar mjaft takime
me anétaré t& bordeve drejtuese t& bankave, me anétaré t& komiteteve t&
kontrollit si dhe me drejtues ekzekutivé t& bankave. Né kéto takime &shté
diskutuar pér problematikén e bankave t& vecanta, gjendjen e tregut si dhe
masat qé bankat duhet t& marrin pér t& pérmbushur rekomandimet e 1&na
nga ana e Bankés s& Shqipérisé.

Gjaté vitit 2005, njé vémendje mé e madhe i &shté kushtuar bashképunimit
me autoritetet mbikéqyrése. Jané nénshkruar marréveshjet e bashképunimit me
Autoritetin e Pagesave & Kosovés, me Bankén Kombétare t& Magedonisé dhe
me Bank&n Qendrore t& Malit t& Zi. Gjithashtu, jané shkémbyer informacionet
e pérgjithshme mbi pérbérjen e sistemit bankar, jané vendosur kontakte pune
dhe &shté shkémbyer informacion me Bankén e ltalisé si edhe ka filluar njé
bashképunim mijaft i frytshém me Autoritetin Mbikéqyrés t& Tregut Financiar
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né Austri. Po késhtu, jané ripértériré marrédhéniet me Bankén e Greqisé, me
Autoritetin Mbikéqyrés né Turgi dhe me Bankén Kombétare té Bullgarisé.

Gjaté vitit 2005 jané kryer kéto kontrolle:

Banka: 15 kontrolle t& plota , 14 kontrolle t& pjesshme.

Institucione jobanka: 7 kontrolle t& plota, 7 kontrolle t& pjesshme.
Shogéri t& Kursim Kreditit: 2 kontrolle t& plota, 2 kontrolle t& pjesshme.
Zyra kémbimesh valutore: 41 kontrolle.

BN

Objektivi kryesor ka gené qé té sigurohet njé veprimtari e shéndoshé dhe e
sigurté né aktivitetin e bankave dhe té& subjekteve jobanka. N& funksion t& kétij
qéllimi kané gené dhe rekomandimet e I18na nga Banka e Shqipérisé.

Né pérgjithési, gjendja e sistemit bankar, e vlerésuar nga inspektimet né
vend paragitet e miré. Disa nga gjetiet e dala nga procesi i inspektimit né
vend gjaté vitit 2005 jané:

*  Njé rritie mjaft e shpeijté e kredidhénies ofruar klientéve. Njé pjesé e
madhe e bankave jané mjaft agresive né drejtim t& kreditimit dhe kané
rritur mjaft gamén e produkteve té tyre. Pérvec kredive pér biznesin, njé
rritie 18 ndjeshme ka pésuar kredia pér individg, ku peshén kryesore
e zéné kredia pér shtépi dhe kredia konsumatore. Bankat kané
pérmirésuar sistemet e tyre t& brendshme t& kredidhénies si dhe kané
rritur mjaft personelin e tyre, qé lidhet me procesin kreditues. Kjo rritje
e kredidhénies pérvec efekteve pozitive gé ka né rritien ekonomike, ka
béré gé publiku t'i afrohet gjithnjé e mé tepér sistemit bankar.

*  Njé zgjerim i métejshém i rrietit t& degéve dhe agjencive. Ndérsa viti
2004 ishte viti kur bankat filluan zgjerimin e shpejté & rrietit t& tyre
me 30 degé dhe agjenci, viti 2005 shénon nié pérshpeijtim t& ritmit t&
rrities sé kétij rrieti. K&shtu gjaté vitit 2005, jané hapur 48 degé dhe
agjenci & reja. Pjesa mé e madhe e tyre (23) jané hapur né Tirang,
por njé pjesé e konsiderueshme &shté hapur né gytetet e vogla té
vendit, té cilat nuk kané gené t& mbuluara miré me shérbime bankare.
Kjo rritie e shpejté e rrjetit 1& bankave ka kontribuar né njé mbulim mé
t&€ miré t& popullatés me shérbime bankare.

*  Zhvillimet pozitive pérsa i pérket zgjerimit t& rrietit & bankave dhe
rrities sé kredidhénies dhe shérbimeve té tjera, kané béré gé publiku
t'i afrohet gjithnjé e mé shumé sistemit bankar cka ka sjellé dhe njé
rritie t& konsiderueshme té aktiveve t& bankave. Rritien mé t&€ madhe e
kané patur ato banka, té cilat kané gené mé agresive né rritien e rrietit
t& tyre dhe t& kredidhénies.

*  Performanca e sistemit bankar &shté mjaft e miré dhe rezultati neto i
sistemit bankar éshté mé i madh sesa njé vit mé paré. Kjo ka ardhur si
rezultat i rrities sé aktivitetit, i rrities sé ndjeshme t& kredidhénies dhe i
té ardhurave nga aktivitetet e tjera.

*  Megijithése ka pasur rénie né krahasim me njé vit mé paré, likuiditeti i
bankave paragitet i larté, pérgjithésisht si rezultat i investimeve né zéra
likuidé.
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*  Kemi patur njé rritie t&€ konsiderueshme t& numrit t& ATM-ve dhe té&
kartave té debitit dhe kreditit. Kéto karta po fitojné njé pérdorim gjithnjé
e mé t& madh nga ana e popullatés. Pér momentin, ato pérdoren
kryesisht pér térhegjen e cash-it prané ATM-ve, por njé zgjerim po
merr dhe pérdorimi i tyre si mjete pagese. Késhtu mjaft “pika shitje”
(Point of Sale) jané instaluar prané njésive té shities nga ku klientét
mund té& kryejné transaksione né ményré elektronike.

Problemet e konstatuara nga kontrollet né vend mund i ndajmé si mé poshté:

* Probleme qé lidhen me administrimin e larté (k&shilli drejtues dhe
komiteti i kontrollit). Rekomandimet e kontrolleve kané& synuar rritien
e pérgjegiésisé sé kétyre organeve duke theksuar (probleme né
vémendije t& késhillit drejtues) problemet t& cilat jané gjykuar kritike
pér t& siguruar njé aktivitet t& shéndoshé dhe t& sigurté t& bankave.
Theksimi i kétyre rekomandimeve ka si géllim ushtrimin nga kéto
organe t& kompetencave dhe pérgjegjésive t& tyre, né plotésimin e
bankave me politika dhe procedura t&¢ mjaftueshme pér njé akfivitet t&
shéndoshé dhe té sigurté pér to.

Eleminimi i konfuzionit apo i ngadalésisé s& késhillave drejtues apo
divizioneve té kontrollit (né bankat - mémé) né drejtim té zgjidhjes sé
problemeve t& bankave (filiale apo degé) gé ushtrojné aktivitetin né Shqipéri.
Edhe pér komitetet e kontrollit &shté kérkuar rritja e pranisé sé tyre né banka,
bashké&punim mé i ngushté me kontrollin e brendshém, rritie e pérgjegjésisé
pér problemet e prezantuara efj..

Nj¢ nga rekomandimet e dhéna mé shpesh lidhet me plotésimin e
dokumentacionit t& drejtuesve t& larté, t& cilét duhet t&€ marrin miratim
paraprak nga Banka e Shqipérisé. Shpesh ky dokumentacion dérgohet me
shumé vonesé. Organet drejtuese t€ bankave né pérgjithési kané reaguar
pozitivisht ndaj rekomandimeve. N& funksion 1é rritjes sé bashképunimit midis
tyre dhe Bankés sé Shqipérisg, sic &shté theksuar dhe mé sipér jané shtuar
takimet dhe kontaktet midis t& dyja paléve.

*  Probleme gé lidhen me kuadrin e brendshém rregullativ t& bankave.
Me zgjerimin e aktivitetit dhe rritien e kompleksitetit t& shérbimeve
bankare, vazhdimisht lind nevoja pér pasurimin dhe pérmirésimin e
kuadrit t& brendshém rregullativ. Ky problem é&shté mé i prekshém
pér bankat e reja, prandaj atyre u éshté kushtuar kujdes i veganté
népérmiet kontrolleve mé t& shpeshta, pér t& vlerésuar plotésimin e
politikave dhe procedurave t& brendshme, si dhe cilésing e tyre.

Edhe né kété drejtim, bankat né pérgjithési kané reaguar mirg, por éshté e
nevojshme qé politikat dhe rregulloret e brendshme t& jené t& miratuara edhe
nga késhillat drejtues. Lidhur me zbatimin e kuadrit t& brendshém rregullativ,
vihen re shmangie nga disa banka. Né kété kontekst éshté rekomanduar rritja
e pérgjegjésisé dhe e anés cilésore t& punés sé kontrollit t& brendshém dhe
komitetit t& kontrollit.
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*  Probleme gé lidhen me zbatimin e rregulloreve. Megijithése ka patur
pérpjekje nga bankat pér njé zbatim sa mé t& miré té kuadrit rregullator
t&€ Bankés sé& Shqipérisé, pérséri vihen re moszbatime t&é rregulloreve
apo shkelje t& kufijve t& pércaktuar né to, né disa raste dhe pérséritie
t& shkeljeve. Rregulloret pér té cilat vihen re mé tepér shkelje:

a. Rregullorja "Pér administrimin e rrezikut t& kredisé”. Klasifikimi i
kredive dhe shtesa e provigjoneve pér kredité e riklasifikuara ka gené
nga c¢éshtjet mé t& debatuara midis kontrolloréve dhe drejtuesve té
bankés. Analiza mé t& thella financiare t& kredimarrésve, vizitat né
vend, plotésimi i dosjeve me dokumentacionin e nevojshém jané disa
nga rekomandimet pér procesin kreditues t&€ bankave.

b. Rregulloria "Pér pozicionet e hapura valutore”. Vlen té theksohet se
jo t& gjitha bankat kané shmangie té tilla. Ekziston njg numér i vogél
bankash, t& cilat kané shkelur kérkesat e késaj rregulloreje.

c.  Rregulloria "Pér kontrollin e rreziqeve t&¢ médha”. Tejkalimet e kufijve
t& pérgéndrimit pér njé pérfitues vihen re kryesisht pér vendosjet né
banka (sidomos pér degét e bankave t& huaja) dhe disa kredimarrés.

d. Rregullorja "Pér veprimtaring valutore”. Vérejtiet pér zbatimin e késaj
rregulloreje lidhen kryesisht me géllimin e transfertave, dokumentimin
e transfertave me ané t& akizhdoganimeve. Né mijaft banka éshté
rekomanduar trainimi i personelit me formatet dhe elementet e
vlefshmérisé s& akizhdoganimeve, qé& pranohen si dokumente
justifikuese pér transfertat tregtare.

e. Rregullorja”Pérparandalimin e pastrimitté parave”. Zbatimi me korrektési
i kérkesave té késaj rregulloreje pér caktimin e personave pérgjegiés né
banké pér parandalimin e pastrimit t&€ parave, né drejtim t& identifikimit
t& klientéve dhe raportimit t€ transaksioneve sipas kufijve t& caktuar, né
drejtim té trainimit t& personelit pér parandalimin e pastrimit t& parave.

*  Probleme qgé lidhen me sistemin e teknologjisé dhe informacionit.
Gjaté vitit 2005, falé dhe asistencés sé specialistéve norvegjezé u
bé pérmirésimi i procedurave t& ekzaminimit né vend pér sistemin e
teknologijisé dhe informacionit. Gjaté kontrolleve t& kryera né banka,
rezultuan njé séré problemesh gé lidheshin kryesisht me hartimin e
strategjisé sé& teknologjisé sé& informacionit si dhe me hartimin e
procedurave pér zbatimin e késaj strategjie. Gijithashtu, duhet béré
vlerésimi i rrezikut t& teknologijisé s& informacionit dhe dokumentimit
t€ tij, krijimi i strukturave organizative t& nevojshme pér sigurimin e
cilgsisé sé teknologjisé sé informacionit dhe auditimit t& saj, hartimi
i planit t& rekuperimit né raste fatkeqgésish, gjenerimi automatik i
informacioneve t& nevojshme, modulet e pérdorura pér fushat e
ndryshme t& aktivitetit, ndarja e té& drejtave lidhur me hedhjen e té&
dhénave dhe autorizimet e veprimeve etj..

Né raportet e kontrolleve t& kétij viti u vlerésua reagimi i bankave lidhur
me rekomandimet e dhéna. Vérehet se njé pjesé e miré e kétyre problemeve
vazhdojné té ekzistojné. Pér shkak t& kostove t& larta qé shogérojné ndryshimet
e nevojshme né kéto sisteme, bankat po reagojné relativisht ngadalé.
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*  Probleme gé lidhen me kontabilitetin. Problemet gé kané t& b&jné me
zbatimin e Manualit t& Kontabilitetit Bankar burojné nga fakti gé bankat
jané lejuar t& mbajné kapitalin né valuté t& huaj. Disa nga bankat
vazhdojné t& mbaijné fitimin dhe aktivet e géndrueshme né monedhé
t& huaj, né kundérshtim me Manualin e Kontabilitetit Bankar.

*  Probleme t& tiera. Probleme t& tiera t& evidentuara gjaté ekzaminimeve
kané t& b&jné me pérsosjen né drejtim t& arritjes sé objektivave t& vendosur
né planbuxhetet, shtimin e personelit dhe trainimin e tyre, pérmirésimet
né pagat e punonijésve, rriedhjet e personelit né disa banka efj..

Pérvec kontrolleve t& plota, jané zhvilluar dhe 14 kontrolle t& pjesshme.
Kontrollet e pjesshme kané patur si géllim kryesisht vlerésimin e realizimit t&
rekomandimeve té kontrolleve t& plota. Nga kéto kontrolle ka rezultuar se
bankat, subjektet jobanka apo shogérité e kursim-kreditit dhe unionet e tyre
kané reaguar né pérgjithési, pozitivisht ndaj kétyre rekomandimeve.

Vlerésimi i cilésisé s& portofolit t& kredisé. Né muaijin tetor 2005 u zhvillua
nié ekzaminim horizontal né teté bankat, gé kané peshén mé t& madhe t&
kredisé né sistem, pér t& vlerésuar politikat dhe procedurat, organizimin,
analizimin, monitorimin, kontrollin e brendshém dhe cilésing e portofolit t&
kredisé. Nga kéto ekzaminime rezultoi se bankat kané pérmirésuar strukturat
e tyre si dhe politikat dhe procedurat né drejtim t& kredidhénies. Gjithsesi,
duhet t& béhet ende puné pér pérmirésimin e métejshém t& kétyre politikave
dhe procedurave, t& béhet njé organizim mé i miré i departamenteve té
kredisé né drejtim t& analizés dhe monitorimit, t& rritet efikasiteti i punés sé
kontrollorit t& brendshém si dhe t'i kushtohet mé tepér vémendije zbatimit t&
rregullores “Pér administrimin e rrezikut t& kredisg”, pér klasifikimin e kredive
dhe sidomos gjaté krijimit t& provigjoneve pér kredité. Gjithashtu, nga kéto
ekzaminime rezultuan detyra dhe pér pérmirésimin e kuadrit rregullator dhe
manualit t& ekzaminimit né Bankén e Shqipérisé.

INSTITUCIONE JOBANKA

Gjaté vitit 2005 jané kontrolluar t& gjitha institucionet financiare jobanka
(7 institucione). Problematika e evidentuar gjaté kontrolleve paragitet si mé
poshté:

Shkelja e normave mbikéqgyrése dhe raportimet. Kéto shkelje kané & béjné
me normat e kredive me probleme (pér t& dyja institucionet gé ofrojné kredi),
normat e likuiditetit dhe t& kapitalit. Edhe raportimet gé duhet & kryejné kéto
institucione nuk jané gjithmoné té rregullta dhe né kohén e duhur. Deri tani
nuk ka patur njg¢ format t& pércaktuar dhe njé linjé t&€ garté pér raportimet
(njésité¢ e Departamentit & Mbikéqgyries apo Teknologijisé t& Informacionit).
Kohét e fundit éshté pércaktuar formati dhe linja e raportimit. Kjo do té&
ndihmojé né formimin e bazés sé t& dhénave pér ¢do institucion, krahasimin
dhe agregimin e tyre, ndjekjen mé t& miré t& raportimeve dhe identifikimin e
hershém té shkeljes sé normave t& mbiké&qyries.
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Shkelja e kushteve té licencés. Shkeljet e evidentuara té kushteve té licencés
jepen mé poshté:

a. Hapja e llogarive nga ana e institucioneve pér klientét. Né kéto raste
éshté kérkuar qé né marréveshjen e nénshkruar nga té dyja palét t&
pércaktohet garté qéllimi i hapjes sé llogarisé (vetém pér veprimtarité
e lejuara nga licenca).

b.  Ofrimi i kredive overdraft (8shté kérkuar ndérprerja e menjéhershme e
katij aktiviteti).

c.  Zvogélimiikapitalit nén kufirin e lejuar pér t&€ marré licencén si rezultat
i humbjeve. Eshté kérkuar shtimi i kapitalit né nivelin e licencés.

Probleme t& sistemeve t& regjistrimit t€ informacionit. Disa nga kéto
institucione e kané filluar aktivitetin e tyre me nivele modeste t& veprimtarisé
dhe t& kapitalit dhe transaksionet e tyre nuk jané komplekse. Pér kéto
arsye sistemet qé pérdorin pér kontabilizimet dhe ruaijtien e informacionit
jané manuale. Me rritien e aktivitetit dhe t€ aktiveve, gé kané nevojé pér
monitorim 1& kujdesshém, si dhe pér & ruajtur informacionin né pérputhje me
pércaktimet ligjore, kéto sisteme nuk i plotésojné mé kérkesat. Né kéto raste,
éshté rekomanduar t& sigurohet njé sistem informacioni i pérshtatshém dhe
i automatizuar, né té cilin & regjistrohen saktésisht t& gjitha veprimet dhe t&
gjenerohet informacioni i nevojshém pér raportime né Bankén e Shqipérisé dhe
tek autoritetet e tjera. Nga ana tjetér, éshté e nevojshme gé kéto institucione
t& njohin mé& miré dhe t& zbatojné me rigorozitet Manualin e Kontabilitetit
Bankar (ato pjesé té tij g&é mbulojné veprimtarité e tyre té licencuara).

Rekomandime 1& tiera. Rekomandimet e tjera kané patur si géllim shtimin
e masave pér t& monitoruar dhe pér t'u mbrojtur nga rreziget e akfivitetit,
luftén kundér pastrimit t& parave, pérmirésimin e strukturés dhe té kuadrit
t& brendshém rregullativ, zbatimin rigoroz t& rregullores “Pér veprimtaring
valutore” etj..

Gjaté vitit 2005 jané organizuar 2 kontrolle t& plota dhe 2 kontrolle t&
piesshme né dy unionet e shogérive t& kursimit-kreditit q& grumbullojné
depozita nga anétarét e tyre dhe ofrojné kredi pér ta. Gjaté kontrollit u
konstatua se veprimtaria e unionit dhe anétaréve 1é tij né pérgjithési ishte né
pérputhje me ligjin dhe me kuadrin rregullator t& miratuar deri tani.

Aktualisht ekzistojné rreth 57 zyra t& licencuara t& kémbimeve valutore 7
prej tyre té licencuara kété vit. Gjaté vitit 2005 jané inspektuar rreth 41 zyra
kémbimi dhe ndér problemet kryesore t& evidentuara mund t&€ pérmendim
mosmbaitien e kontabilitetit né pérputhje me ligjin, mosruajtien e kopjeve
t& faturave pér cdo veprim kémbimi, raportime jo t& rregullta né Bankén e
Shqipérisé. Pér kéto probleme jané |&éné rekomandimet pérkatése.
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SHENIME

! Totali i rezultatit neto nga interesat dhe veprimtarité e tjera.

2 Rénia e peshés éshté pasojé e aplikimit t& metodés sé re llogaritése pér
PBB-né e vlerésuar.

3 Né tremujorin e dyté kemi kalimin e Degés sé& Bankés Alpha nga grupi
G3 né grupin G2 dhe t& degés sé& Bankés Credins nga grupi G1 né grupin
G2.

* Ndérsa teprica e kredisé né leké &shté rritur me 17.5 miliardé leké ose
128 pér gind, ajo né valuté shénon rritie me 40.1 miliardé leké ose 71 pér
qind.

5> Ky tregues llogaritet 1 pér gind nga 1.4 pér gind né fundvitin 2004.

¢ Raporti “kredi me probleme neto / kapitalit rregullator” llogaritet 4.3 pér
qind, nga 4.8 pér qind né fundvitin 2004.

7 Teprica neto e kredisé me probleme pér sistemin bankar evidentohet rreth
1.2 miliardé leké nga 976 milioné leké né fundvitin 2004.

8 RMK llogaritet si raport i kapitalit rregullator me aktivet e klasifikuara
sipas rrezikut t& shprehur né pérgindie.
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KAPITULLI V. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE
SHQIPERISE

V.1 INTEGRIMI DHE BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR

V.1.1 INTEGRIMI EVROPIAN

Edhe gjaté vitit 2005, Banka e Shqipérisé ka gené e angazhuar né
bisedimet zyrtare pér nénshkrimin e Marréveshjes sé& Stabilizim-Asociimit
(MSA) ndérmiet Shqipérisé dhe Bashkimit Evropian. Negociatorét e Bankés sé
Shqipérisé kané marré pjesé né Raundin e Gjashté Zyrtar t& negociatave, té
zhvilluar né maj si dhe né Raundin e Nénté dhe t& Dhjeté Teknik t& zhvilluar
pérkatésisht né muaijt shkurt dhe shtator. Gjaté kétyre negociatave, i éshté
dhéné forma pérfundimtare neneve dhe anekseve pér zbatimin e té cilave
Banka e Shqipérisé &shté institucioni pérgjegijés.

Banka e Shqipérisé, né bashképunim me Ministring e Integrimit Evropian,
ka marré pjesé aktivisht edhe né hartimin e Planit Kombétar t& Pérafrimit t&
Legjislacionit vendas me até t&€ BE-sé dhe zbatimit t&¢ MSA-sé (PKPL), i cili u
miratua né muajin maj. Ky Plan pérmbledh t& gjitha masat legjislative dhe
zbatuese, qé duhet t& adoptohen nga institucionet shqgiptare brenda aofateve
té pércaktuara qarté. Sipas PKPL-s&, Banka e Shqipérisé do té jeté pérgjegijése
pér hartimin e ligjeve dhe akteve t& fiera nénligjore, si dhe pér marrien e
masave zbatuese né kapitujt e stabilitetit makroekonomik, lévizjes sé liré t&
kapitalit dhe lirisé pér t& ofruar shérbime bankare.

Né kuadér t& zbatimit t& PKPL-s&, Banka e Shqipérisé ka pérgatitur edhe
dy raporte t& progresit pér periudhat gershor-shtator dhe tetor-dhjetor, né té
cilét béhet njé pérshkrim i detajuar i masave t& zbatuara. Mé konkretisht, né
muaijin gershor &shté rishikuar rregullorja “Rregulla dhe procedura té Sistemit
Shqiptar t&€ Pagesave Ndérbankare — AIPS”, e cila éshté né pérputhie té ploté
me Direktivén 98/26/EC “Mbi finalitetin e rregullimeve né sistemet e pagesave
dhe té letrave me vlerg”. Né té njgjtén kohg, éshté rishikuar rregullorja “Mbi
zhvillimin e kleringut” si dhe &shté miratuar rregullorja “Rregulla dhe procedura
t& sistemit shqiptar té krygézimit t& pagesave me vleré t& vogél - AECH”. Gjaté
késaj kohe, éshté pérfunduar edhe projekiligji “Pér disa ndryshime né ligjin
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisé””
institucionet dhe aktorét e interesuar.

si dhe ka filluar faza e diskutimit me

Mé 9 néntor, Komisioni Evropian publikoi Raportin e tij Vietor mbi Shqipériné.
Komisioni vlerésoi ruajtien e stabilitetit makroekonomik, vendosjen e njé
kuadri t& pérshtatshém t& mbikéqyries bankare si dhe zhvillimin e sistemeve t&
pagesave né vendin toné. Nga ana tjetér, Komisioni béri thirrje pér lehtésimin
e métejshém & lévizjes sé liré t& kapitalit dhe njé angazhim e bashkérendim
mé t& madh t& pérpjekjeve né kuadér t& luftés kundér pastrimit t& parave.
Bazuar né pérfundimet e Raportit Vijetor, Késhilli Evropian i BE-s& ka miratuar
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né dhjetor njg Dokument t& rishikuar t& Partneritetit Evropian, ku rradhit
pérparésité afatshkurtra dhe afatmesme pér Shqipéring. Né kété kuadér,
Banka e Shqipérisé do t& angazhohet pér rishikimin e disa pjeséve t& PKPL-s&
pér t'iu pérgjigjur mé miré prioriteteve té Partneritetit té ri Evropian.

Pérvec céshtieve & lidhura me MSA-ng, Banka e Shqipérisé ka marré pjesé
edhe né dy takime t& zhvilluara midis BE-s& dhe Shqipérisé né kuadér té
Marréveshjes sé Tregtisé dhe Bashk&punimit t& vitit 1992, pérkatésisht né
Takimin e Gjashté t&€ Grupit t&€ Punés Shqipéri-BE pér Céshtjet Ekonomike
dhe Financiare (prill) dhe né Takimin e Teté t& Komitetit t& Pérbashkét
Shqipéri-BE (maj). Né kéto takime ndérmiet té tierash éshté diskutuar edhe
mbi parametrat makroekonomiké si: rritja e PBB-sg, inflacioni, deficiti tregtar,
deficiti i llogarisé korente, investimet e huaja direkte, dérgesat e emigrantéve
si dhe mbi zhvillimet né sektorin bankar shqiptar.

V.1.2 BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR

*  Marrédhéniet me Fondin Monetar Ndérkombétar

Viti2005 shénoivazhdimine marrédhénieve mjaftté ngushtaté bashképunimit
midis Bankés sé Shqipérisé dhe Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN). Késhtu,
né kuadér t& konsultimeve pér vlerésimin e zbatimit t& detyrimeve gé rriedhin
nga marréveshja treviecare PRGF (Zbutja e Varférisé dhe Rritja Ekonomike)
dhe negociatave pér njé marréveshje t& re midis autoriteteve shqiptare dhe
FMN-sg, gjaté vitit 2005 Shqipériné e kané vizituar tre misione t& FMN-sg,
pérkatésisht né muajt maj, tetor dhe néntor.

Gjaté géndrimeve té tyre né Shqipéri, misionet e FMN-sé kané patur takime
t€ vecanta me administratorét e Bankés sé Shqipérisé, né té cilat jané vlerésuar
né pérgjithési mjaft pozitivisht arritiet e Bankés s& Shqipérisé né kuadér t&
Memorandumit t& Politikave Ekonomike dhe Financiare t& nénshkruar
midis Bankés sé& Shqgipérisé, Qeverisé Shqgiptare dhe FMN-sg, me njé theks
t€ vecanté mbi ruajtien e stabilitetit makroekonomik, rritien ekonomike,
kontrollin e trysnive inflacioniste si edhe hapat e ndérmarré pér zhvillimin
dhe konsolidimin e sektorit bankar. Tema t€ tjera gé jané diskutuar né kéto
takime si dhe né kontaktet e anétaréve t&€ misionit me specialistét e Bankés sé
Shqipérisé kané gené zhvillimet monetare dhe inflacioni, zhvillimet né kursin e
kémbimit, rritja e kreditimit, zhvillimet né sektorin real si dhe kuadri rregullativ
i mbik&qgyrjes bankare.

Vend té vecanté gjaté vitit 2005 kané zéné dhe mbledhjet vietore t& FMN-
sé dhe Bankés Botérore, ku delegacioni i Bankés s& Shqipérisé ka marré
mbéshtetien maksimale né drejtim t& vazhdimésisé sé reformave, duke rritur
pérgjegjésiné dhe angazhimet pér realizimin e objektivave té institucionit.

Bordi Ekzekutivi FMN-sé gjaté vitit 2005, mbi bazén e raporteve t& misioneve
t€ tij dhe synimeve té shprehura nga Qeveria Shgiptare né Memorandumin
e Politikave Ekonomike dhe Financiare, né muaijt shkurt dhe gusht, ka béré
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pérkatésisht rishikimin e pesté dhe té gjashté t& ecurisé ekonomike nén
programin pér Zbutjen e Varférisé dhe Rritien Ekonomike (PRGF), t& miratuar
mé 21.06.2002. Gjaté kétyre rishikimeve, né pérgjithési éshté vlerésuar
ecuria e kénagshme e Shqipérisé gjaté vitit t& treté dhe té fundit t& programit
PRGF, me njé rritie ekonomike t& fort€, administrim me zotési t& likuiditetit
nga Banka e Shqipérisé, normé 1& ulét t& inflacioni, ulje té deficitit t& llogarisé
korente, sektor financiar dinamik efj.. Bordi Ekzekutiv i FMN-s& mbi kéto baza
ka miratuar lévrimin e dy transheve me respektivisht rreth 6.1 milioné dhe 5.8
milioné dollaré amerikané si dhe ka vendosur pér zgjatjen e programit deri

né datén 20.11.2005.

Né muajin nénfor, autoritetet shgiptare negociuan me misionin e FMN-
s& mbi marréveshjen e re, e cila pritet t& miratohet né janar té vitit 2006.
Kio marréveshje pritet 1€ jeté njé pérzierje midis programit pér Zbutjien e
Varférisé dhe Rritien Ekonomike (PRGF) dhe programit Lehtésia e Financimit
Afatmesém (Extended Fund Facility), i cili parashikon njé¢ huamarrie mé afér
termave tregtaré.

Gjaté vitit 2005, si edhe né vitet e kaluara, Banka e Shqipérisé ka pérfituar
nga asistenca teknike e FMN-sé né lidhje me trainimin e personelit t€ saj si
dhe organizimin e konferencave dhe seminareve t& ndryshme. Asistenca e
deritanishme e FMN-sé& pér Bankén e Shqipérisé vlerésohet shumé e frytshme
dhe me njé ndikim t& konsiderueshém né arritjen e standardeve bashkékohore
né fushén e bankingut gendror.

*  Marrédhéniet me Grupin e Bankés Botérore

Bashképunimi i suksesshém midis Bankés sé& Shqipérisé dhe Bankés
Botérore ka vazhduar me intensitet edhe gjaté vitit 2005. Ky bashképunim
éshté pérgendruar né asistencén financiare dhe teknike gqé& Banka Botérore
vazhdon t'i japé Bankés sé& Shqipérisé.

Né kété kuadér, me réndési t& vecanté éshté mbéshtetja financiare pér
Projektin e Kryqézimit t& Pagesave né Vleré t& Vogél (AECH), i cili pérfundoi
me sukses dhe u pérurua né muaijin korrik. Sistemi i shlyerjes sé pagesave né
shuma t& vogla mundéson reduktimin e ndjeshém t& kohés sé procesimit té
kétyre pagesave, duke rritur késhtu popullaritetin e pagesave bankare dhe
duke i ofruar klientéve t& bankave njé shérbim mé cilésor. N& 1& njéjtén kohg,
ky sistem shénon njé hap tjetér t& hedhur drejt modernizimit & métejshém té&
sistemit t& pagesave dhe afrimit t& tij me standardet ndérkombétare, duke
kontribuar né pakésimin e cash-it né ekonomi.

Gijithashtu, asistenca financiare nga Banka Botérore ka konsistuar edhe
né mbéshtetien e Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar (FSAP), i cili
&shté hartuar né bashképunim me ekipin e FMN-s&. Pér kété géllim, misioni
i pérbashkét i kétyre dy institucioneve e ka vizituar Shqipériné né muait shkurt
dhe maj, ndérkohé gé pérfundimet e Raportit FSAP jané béré publike né korrik.
Raporti FSAP pérgjithésisht vlerésoi me nota pozitive formulimin, vendimmarrien
si dhe zbatimin e politikés monetare dhe né té njéjtén kohé, e vlerésoi sistemin
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bankar shqgiptar si t&€ géndrueshém dhe t& shéndetshém. Raporti FSAP doli
edhe me njé grup rekomandimesh pér institucionet pérgjegijése, pér ruajtien e
stabilitetit financiar né vend. Mbéshtetur né rekomandimet e mésipérme, Banka
e Shqipérisé éshté angazhuar né bashképunim me institucionet pérkatése pér
hartimin e njé plani konkret masash zbatimi, i cili do t&€ adresojé pérparésité
e paragitura né Raportin FSAP.

Gjaté vitit 2005, vlen t& pérmendet nénshkrimi né muaijin shtator, né
seliné e Bankés Botérore né Washington, i marréveshjes “Pér Administrim
dhe Konsulencé té Investimit t& Rezervés Valutore”. Kjo marréveshije, pérvec
administrimit t& njé pjese té rezervés valutore t& Bankés sé Shqipérisé nga
ana e Bankés Botérore, parashikohet té sjellé edhe asistencé e programe
kualifikuese pér stafin teknik t&€ Bankés sé Shqipérisé, t& pérfshiré né procesin
e administrimit & rezervés valutore.

*  Marrédhéniet me bankat gendrore dhe asistenca teknike

Marrédhéniet me bankat gendrore jashté rajonit kané vazhduar edhe
gjaté vitit 2005 pérgjithésisht, né té njgjtin nivel me vitin paraardhés. Vlen
t&¢ pérmenden marrédhéniet me bankat gendrore t& Francés, Gjermanisé,
Holandés, Republikés Ceke, SHBA-s&, Anglisé, Austrisé dhe Polonisg, té cilat
kané vazhduar 1& ofrojné asistencé teknike pér Bankén e Shqipérisé, kryesisht
népérmijet organizimit t& kurseve dhe seminareve afatshkurtra né fusha té
specializuara.

Nijékohésisht, jané vendosur marrédhénie mé té€ ngushta bashképunimi
me Banké&n Qendrore Evropiane, e cila nga ana e saj ka shprehur interesin
pér t& ndihmuar bankat gendrore t&€ rajonit né rrugén e tyre drejt Sistemit
Evropian té Bankave Qendrore (SEBQ). Gjaté vitit 2005, jané intensifikuar
marrédhéniet dypaléshe edhe me Bankén e ltalisé népérmiet rigjallérimit &
bashképunimit teknik. Né ké&té kuadér, pjesétaré t& personelit t& Bankés sé
Shqipérisé kané marré pjesé né seminare dhe vizita pune, t€ organizuara
prané kétij institucioni.

Viti 2005 shénoi njé pérparim t& dukshém edhe pérsa i pérket bashképunimit
ndérmijet bankave gendrore t& rajonit. Vlen t& pérmenden memorandumet e
mirékuptimit né fushén e mbikéqgyries bankare, t& nénshkruara me Bankén
Qendrore & Republikés s& Magedonisé dhe me Bankén Qendrore t& Malit
t&¢ Zi. Kéto memorandume pérmbaijné parimet kryesore mbi shkémbimin e
informacionit né lidhje me licencimin dhe mbik&qgyrien e bankave né vendet
pérkatése. Né t& njéjtén kohé&, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian
Fullani, ka zhvilluar takime zyrtare me guvernatorét e Bankés sé Greqisé dhe
Bankés Kombétare sé Serbisg, ku &shté vendosur pérndértimin e marrédhénieve
mé t& ngushta t& bashképunimit midis institucioneve respektive.

N& vijim t& kujdesit t& veganté qé Banka e Shqipérisé i kushton konsolidimit
dhe infensifikimit t& marrédhénieve me Autoritetin e Bankave dhe Pagesave té
Kosovés (ABPK), njé delegacion i Bankés s& Shqipérisé i kryesuar nga z.Fullani,
ka zhvilluar né muaijin korrik nié vizité pune prané kétij institucioni, gjaté sé
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cilés &shté réné dakord edhe mbi pikat ku duhet t& pérgendrohet bashképunimi
dypalésh né t& ardhmen. Né kuadér t& késaj vizite, &shté nénshkruar edhe
Memorandumi i Mirékuptimit me ABPK-né né fushén e mbikéqgyries bankare,
i cili zévendéson memorandumin e méparshém.

Banka e Shqipérisé ka pérfituar asistencé teknike edhe nga ana e GTZ-sg,
né bazé t& programit “Pérafrimi i Bankés s& Shqipérisé si banké gendrore me
SEBQ-né”, né kuadér t& Protokollit t& Bashképunimit Teknik dhe Financiar
midis Republikés s& Shqipérisé dhe Republikés Federale t& Gjermanisé. Gjaté
vitit 2005, jané pércaktuar fushat prioritare t& bashképunimit me GTZ-né si
dhe ka filluar konkretizimi i asistencés teknike né disa fusha sig jané: integrimi
evropian, komunikimi, sistemet e pagesave, ¢éshtjet ligjore efj..

Asistencé teknike Bankés s& Shqipérisé i éshté ofruar edhe nga Financial
Services Volunteer Corps (FSVC), kryesisht né lidhje me céshtjet ligjore té
mbikéqyries bankare si dhe t& parandalimit t& pastrimit t& parave.

V.2 EMISIONI | MONEDHES

Viti 2005 ka shénuar zhvillime pozitive né drejtim t& administrimit me
efektivitet t& monedhés kombétare, duke iu pérgjigjur né kohé kérkesave té
ekonomisé pér para, duke siguruar mbrojtien e autenticitetit dhe cilésisé sé
monedhés kombétare t& hedhur né garkullim, si dhe duke evidentuar vlerat
kulturore e historike t& kombit ton&, népérmjet projekteve pér prodhimin e
monedhave numizmatike pér koleksionisté vendas dhe t& huaij.

V.2.1 ECURIA E MONEDHES NE QARKULLIM

Sasia e monedhés né garkullim gjaté vitit 2005 vazhdoi rritjen e pérvitshme,
né mbéshtetie té rrities ekonomike t€ vendit. Pér vitin 2005 paraja né garkullim
u rrit me 8.42 pér gind ose 11.9 miliardé leks,
duke arritur né nivelin 153.5 miliardé leké né
fund t& vitit. Edhe gjaté kétij viti, ecuria e parasé Cirofik 1. Fouria e menedhis n@ gorkuilim
né qarkullim ndoqi t& njéjtén tendencé vjetore Inig miliord leki)
duke ruajtur té njéjtin sezonalitet t& vérejtur edhe
né vitet e méparshme. Sasia e larté e parasé
né qarkullim, gé rezultoi né fund té vitit 2004
pér shkak t& shpenzimeve t& fundvitit, filloi t& _f'a
rikthehet né Bankén e Shqipérisé né tremujorin e A
paré dhe fillimin e tremujorit t& dyté té vitit 2005, -
duke shkaktuar rénien e parasé né qarkullim né
muaijt janar, shkurt, mars, prill, maj.

Késaj tendence né pjesén e paré t& vitit, i
korrespondon njé nivel i larté arkétimesh nga
bankat e nivelitté dyté dhe njé nivel i ulét pagesash
drejt sistemit bankar. N& gjysmén e dyté t& vitit Burimi: Banka o Shqipéris
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vérejmé njé rritje 1é sasisé sé parasé né garkullim,

Grafik 2. Akdtime / Pogesa viti 2005 e ndikuar kjo nga shpenzimet e sezonit turistik né

Ing milioné leka) muait gershor, korrik, gusht si dhe nga fushata

elektorale. Kétyre shpenzimeve u jané pérgjigjur

nivele t& larta pagesash nga Banka e Shqipérisg,

P né drejtim t& bankave t& nivelit t& dyté dhe nivele

mé 1& uléta t& arkétimeve. T& njéjtén prirje shfaq

dhe muaiji dhjetor, si pasojé e shpenzimeve té

kryera nga konsumatorét pér festat e funduvitit,

sektori publik pér realizimin e zérave t& buxhetit
e dhe ndérhyrijet e Bankés s& Shqipérisé né treg.

Goen Lo B R Arkétimet e parave t& bankave té nivelit t& dyté
nga Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2005 arritén
né nivelin 109.6 miliardé lek&, duke shénuar njé
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Burims Borka & Shaipdriss,

Rritia e véllimit t& arkétim/pagesave nénkupton edhe rritien sasisé sé
pérpunimit t& fondeve, e cila &shté kryer duke pérdorur makina pérpunimi gé
sigurojné saktési né numérim e kontroll, si dhe seleksionimin e kartémonedhave
t& démtuara dhe té falsifikuara, duke béré t& mundur rritien e cilésisé sé
kartémonedhave t€ hedhura né garkullim dhe ruajtien e autenticitetit t&
monedhés kombétare.

Bankat e nivelit t& dyté jané furnizuar me fonde sipas kérkesave t& paragitura
prej tyre por duke synuar né t& njgjtén kohé dhe arritien e objektivit pér
realizimin e strukturés s&é monedhés né garkullim pér fundin e vitit 2005.
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V.2.2 SHPEJTESIA E QARKULLIMIT TE PARASE

Né kuadrin e programit pér reduktimin e cash-it né ekonomi, népérmijet
zgjerimit t& veprimtarisé sé& publikut dhe subjekteve tregtare me bankat
e nivelit 1& dyté, vémendje i &shté kushtuar dhe furnizimit t& bankave me
karttmonedha pér plotésimin e kérkesave té klientéve té tyre, pér térhegjen
e parave me sisteme automatike (ATM). Numri i ATM-ve té instaluara nga
bankat, ka ardhur gjithnijg né rritie edhe me zgjerimin e rrijetit t& degéve té
bankave té nivelit t& dyté. Kjo ka ndikuar né rritien e shpeijtésisé sé qarkullimit
té parasé,’ e cila pér vitin 2005 rezultoi né nivelin 0.707 herg, e krahasuar
kjio me nivelin 0.675 heré t& vitit 2004. Ndikimin mé t& madh né rritien e
shpeijtésisé sé& parasé e kané prerjet 5,000 lek&, 1,000 leké dhe 500 leké,
qé jané dhe prerjet me té cilat punojné ATM-t&, shpejtésia e garkullimit té t&
cilave &shté rritur me 20 pér gind krahasuar me vitin 2004.

Tabelé 1. Numri i ATM-ve

2003 2004 2005 T -
Nr. ATM 15 69 165 be mks a U.Of'Cl ngfc sistemi
% Rrifjes : 360% 1399 ANKarsipas viieve.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 2. Struktura e parasé né qarkullim (né pérgindje).

Prerja 5000 1000 500 200 100 100 50 20 10 5 1
Struktura dt.31.12.2004 25.77 46.13 24.8] 2.18 1.11 1578 35.44 2825 15.69 4.54 0.30
Struktura d.31.12.2005 29.86 44.83 2247 2.03 0.80 12.14 37.07 29.48 16.35 4.65 0.30

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kurse, pérsa i pérket prerjeve té tiera dhe monedhave metalike, shpejtésia
e qarkullimit e tyre &shté zvogéluar né pérputhje me objektivin pér rritien e
sasisé s&é monedhave metalike né dispozicion t& publikut.

Lotk 4, Shoejiesa e oorkullimit 38 kodémonedhove sipas prenave,
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Burimi: Barin o Shoipbnsd.
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Tabelg 3. Pesha e
kartémonedhave € falsifikuara
sipas prerjeve gjaté vitit 2005
(né pérgindje).

Tabelé 4. Pesha e
kartémonedhave té
falsifikuara sipas prerjeve
nga viti 1992 (né pérgindje).

Raporti Vietor

V.2.3 MONEDHAT E FALSIFIKUARA DHE MBROJTJA NDAJ TYRE

Vémendje e vecanté i éshté kushtuar dhe mbrojtjes sé kartémonedhés
shqiptare nga falsifikimi dhe ruaities sé autenticitetit € saj, me géllim mbrojtien
e publikut dhe rritien e besimit t& tij né monedhén kombétare. Kartémonedhat
e falsifikuara t& konfiskuara, t& cilat u hogén nga garkullimi gjaté vitit 2005
pérbénin 10 pér qind t& sasisé totale t& kartémonedhave t& falsifikuara t&
konfiskuara, duke filluar nga viti 1992.

Peshén mé t& madhe né kartémonedhat e falsifikuara t& konfiskuara gjaté
vitit 2005 sikurse dhe gjaté vitit & méparshém, e z& prerja 1,000 lekg, por
cilésia e falsifikimeve &shté tepér e dobét dhe ato mund té dallohen lehtésisht.
Sasia totale e kartémonedhave false t& konfiskuara nga viti 1992 e deri mé
sof, né raport me sasiné e pérgjithshme t& kartémonedhave t&€ hedhura né
garkullim nga Banka e Shqipérisé, pérbén vetem 0.032 pér gind té tyre,
shifér kjo térésisht e papérfillshme dhe gé nuk cé&non besimin e publikut né
monedhén kombétare.

Prerja 5000 1000 500 200 100
% 0 73 19.5 7 0.5
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Prerja 5000 1000 500 200 100
% 0 59 32 9 0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

V.3 ZHVILLIME NE FUNKSIONIN E KONTROLLIT TE BRENDSHEM

Né vitin 2005 inspektorét e Departamentit t& Kontrollit i kryen detyrat e tyre
né pérputhje me kérkesat e nenit 54 1é ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé” dhe té
rregullores sé Departamentit t& Kontrollit, t& miratuar me vendimin e Késhillit
Mbikéqyrés nr. 59, daté 04.07.2001.

Gjaté keétij viti jané realizuar 47 audite e kontrolle, me njé mesatare mujore
t€¢ auditeve prej rreth 4 né muaj. Né zbatim t& programit vietor kané gené 46
audite dhe vetém 1 ishte proceduré e vecanté, e realizuar sipas sugjerimit
t€ administratoréve t& Bankés sé Shqipérisé. Rekomandimet e dhéna kané
pasur objektiv zbatimin korrekt t& ligjeve, t& akieve nénligjore, t&€ vendimeve
t&¢ Késhillit Mbikéqyrés e rregullave té tjeré t& vendosur, me synim forcimin e
métejshém t& sistemeve t& kontrollit t& brendshém, duke kontribuar né kété
ményré né rritien e rolit parandalues té kontrollit.

V.4 NDRYSHIME TE LEGJISLACIONIT BANKAR GJATE VITIT 2005

Gjaté vitit 2005 kuadri ligjor dhe rregullator ka vijuar 1€ plotésohet dhe t&
pérmirésohet mé tej. Kéto pérmirésime jané kryer né kuadér t& angazhimeve
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qé rriedhin nga procesi i Stabilizim-Asociimit me Bashkimin Evropian si dhe
jané diktuar nga nevojat e zhvillimit me ritme t& shpejta t& sistemit bankar
shqiptar.

Né kuadrin e procesit t& Stabilizim-Asociimit, Banka e Shqipérisé ka realizuar
né ményré t& kénagshme prioritetet afatshkurtra t& pércaktuara né Planin
Kombétar t& Pérafrimit t€ Legjislacionit Vendas me até t& BE-sé dhe Zbatimit
t& Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit. Si masa legijislative ishin parashikuar
ndér t& tiera: (i) ndryshimi i ligjit ekzistues “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé”; (i) rishikimi i rregullores pér “Rregullat dhe Procedurat e Sistemit
Shgiptar t&¢ Pagesave Ndérbankare — AIPS”; (iii) miratimi i rregullores pér
“Rregullat dhe Procedurat e Sistemit Shqgiptar t&¢ Krygezimit & Pagesave me
Vleré t& Vogél (AECH)”, t& cilat do t& paragiten dhe né vijim sipas fushave t&
veprimtarisé sé Bankés s& Shqipérisé.

V.4.1 LEGJISLACIONI PER MBIKEQYRJEN BANKARE

Gjaté kétij viti éshté punuar pér pérmirésimin e ligjit ekzistues “Pér bankat
né Republikén e Shqipérisé”. Kéto pérmirésime jané diktuar nga nevoja e
pérshtaties dhe e zbatimit t& direktivave evropiané né kété fushé, si dhe té&
parimeve & Bazelit pér njé mbikéqyrje efektive. Projekti i ri sjell kuadrin ligjor
bankar mé prané standardeve evropiane né fushén e mbikéqyries, duke u
bazuar dhe né pérvojén dhe modelet ligjore t& vendeve t& rajonit t& Ballkanit
Peréndimor, té cilat jané prané asociimit me Bashkimin Evropian.

Projekiligji i ri pérmiréson ligjin ekzistues né disa drejtime, ku pérfshihen
futia e disa koncepteve t& reja qé lidhen kryesisht me (i) mbikéqyrien e
konsoliduar. Njgkohésisht, projekti parashikon (ii) kérkesa mé t& forta dhe
mé té garta né procesin e licencimit t& institucioneve gé kryejné veprimtari
bankare; (iii) kérkesa mé t& forta né drejtim 1& transparencés sé veprimtarisé
bankare; (iv) njohje mé t& miré t& pérgjegijésisé sé késhillit drejtues dhe té
komitetit t& kontrollit né drejtimin e veprimtarisé sé bankés; (v) procedura mé
t& qarta né drejtim t& marrjes sé njé banke né administrim ose t& kalimit t& saj
né likuidim efj..

Pér kété projekt t& ligjit po punohet ngushté me Fondin Monetar
Ndérkombétar dhe aktualisht &éshté né proces diskutimi me industring bankare
dhe me institucione té tjera t& réndésishme té vendit. Miratimi i tij do té lindé
dhe nevojén e rishikimit t& t& gjithé kuadrit nénligjor dhe rregullator, né zbatim
té ligjit ekzistues “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”. Megjithaté, Banka
e Shqipérisé gjaté vitit 2005, bazuar né kuadrin ligjor aktual ka rishikuar
dhe miratuar nié séré aktesh, t& cilat kané patur pér synim konsolidimin e
mbiké&qyrijes pérté siguruar njé veprimtari t& shéndoshé bankare dhe financiare
né vend. Ndér to vlen t& pérmenden:

1. Ndryshimi i shumés s& kapitalit fillestar minimal t& paguar pér
licencimin e nié banke dhe i shumés sé kapitalit t& dhuruar fillestar pér
licencimin e degés sé njé banke t& huaj nga 700 milioné né 1 miliard
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leké (Vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 03, daté 26.01. 2005, pér
“Njé ndryshim né rregulloren “Pér dhénien e licencés, pér t& ushtruar
veprimtari bankare né Republikén e Shqipérisé”” dhe né zbatim t& tij
vendim i Késhillit Mbikéqgyrés nr. 04, daté 26.01. 2005 pér “Caktimin
e afateve t& plotésimit t& kérkesés pér rritien e kapitalit t& kérkuar t&
bankave”).

Qéllimi i ndryshimit t& shumés sé kapitalit fillestar &shté krijimi i kushteve t&
shéndosha pér mbarévaitien e veprimtarisé bankare né vend, duke siguruar
aftési t& mjaftueshme paguese t& bankave t& nivelit t& dyté.

2. Vendimi i Késhillit Mbikéqyrés nr. 28, daté 30.03.2005, pér miratimin
e rregullores “Pér mbikéqgyrien e transaksioneve bankare né rrugé
elektronike”, e cila ka pér qéllim pércaktimin:

a) e kushteve organizative, kushteve né lidhje me personelin dhe kushteve
teknike pér realizimin e veprimtarisé bankare né rrugé elekronike (e-
banking);

b) e kérkesave lidhur me verifikimin e kryer nga Banka e Shqipérisé pér
shérbimin e- banking; dhe

c) e parimeve t& administrimit t& rrezikut t& shérbimit e-banking.

3. Vendiminr. 31, daté 27.04.2005, pér njé ndryshim né rregulloren “Pér
normat e mbikéqyries sé subjekteve jobanka gé& ushtrojné veprimtari
financiare”, i cili rregullon ményrén e raportimit t& subjekteve jobanka
né Bankén e Shqipérisé sipas sistemit raportues té pércaktuar nga
Banka e Shqipérisé, né nié afat jo mé voné se 40 dité pas mbylljes sé&
tfremujorit.

4. Vendimi nr. 43, daté 08.06.2005, pér miratimin e rregullores “Pér
mbikéqyrien e shogérive & kursim-kreditit dhe t& unioneve té tyre” dhe
vendimi nr. 44, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e sistemit raportues
pér shogérité e t& kursim-kreditit dhe t& unioneve té tyre”. Kéto vendime
kané sjellé nié regjim t& ri dhe t& pérmirésuar t& mbikéqgyrjes sé kétyre
subjekteve si dhe njé sistem & sofistikuar dhe t& detajuar té raportimit
t& kétyre subjekteve.

5. Vendiminr. 32, daté 27.04.2005, pér miratimin e “Sistemit raportues
pér subjektet jobanka qé& ushtrojné veprimtari financiare”, i cili filloi
té zbatohet pér heré t& paré pér tremujorin e paré té vitit 2005, sipas
formularéve bashkélidhur kétij vendimi.

6. Vendimi nr. 45, daté 08.06.2005, pér disa ndryshime né udhézimin
“Pér kapitalin rregullator t& bankés”, i cili ndryshon pérkufizimin dhe
kriteret e pérfshirjes sé& tij né kapitalin e fitimit ushtrimor t& fundit
t& vitit, duke nénkuptuar me t& fitimin ushtrimor t& periudhés 01.01
deri 31.12. Ky fitim ushtrimor né bazé t& kétij vendimi, pérfshihet né
kapitalin bazé kur plotésohen né ményré t& njgkohshme kushtet e
méposhtme:
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a) 1& jeté verifikuar nga Komiteti i Kontrollit dhe eksperti kontabél i
autorizuar,

b) 1€ jeté i pakésuar me detyrimin ndaj shtetit pér tatimfitimin dhe me
masén e dividentéve t& parashikuar pér t'u shpérndaré.

7. Vendimi nr. 46, daté 08.06.2005, pér miratimin e disa ndryshimeve
né rregulloren “Pér mjaftueshméring e kapitalit”, i cili pércakton se
ndér zérat gé zbriten jané dhe “pjesa e zérave té aktivit t& bilancit t&
bankés, t&¢ garantuar me llogari garancie dhe/ose llogari t& bllokuar
pér garanci t& kontabilizuar tek zérat e detyrimeve té bilancit té
bankés.”

8. Vendimi nr. 68, daté 28.07.2005, pér miratimin e rregullores “Pér
mbikéqgyrien e konsoliduar”, e cila krijon mundésing e vlerésimit té
pozicionit ndaj rrezikut/rreziqgeve jo vetém t& veprimtarisé sé& veté
shoqérisé, por edhe t& veprimtarisé sé filialeve dhe & pjesémarrjeve t&
saj né shogéri 1é fjera.

9. Vendimi nr. 102, daté 28.12.2005, pér miratimin e udhézimit
"Pér kushtet minimale teknike dhe t& sigurisé t€ mijediseve t&€ punés
t& subjekteve gé licencohen nga Banka e Shqipéris€”, me t& cilin
pércaktohen kushtet pér mbrojtien e paprekshmérisé fizike t€ & gjitha
miediseve ku zhvillon veprimtaring subjekti (duke pérfshiré mbrojtien
me mjete elekironike dhe até me personel pérkatés sigurie) dhe té
personave gé i pérdorin kéto mjedise, si dhe procedurat pér mbrojtien
e sistemeve t& teknologjisé sé informacionit dhe kérkesat pér fillimin
dhe zhvillimin e veprimtarisé operacionale t& subjektit.

10. Vendiminr. 88, daté 16.11.2005, pér njé ndryshim né rregulloren “Pér
licencimin e subjekteve jobanka”, i cili pércakton se pérjashtimisht nga
pika 1.4.1. subjektet gé kryejné vetém veprimtariné e girasé financiare
nuk konsiderohen si subjekte jobanka, sipas pércaktimit t& dhéné né
kété rregullore dhe se veprimtaria e kétyre subjekteve rregullohet né
bazé 1 ligjit nr.9396, daté 12.05.2005 “Pér qirané financiare” dhe
t& akteve nénligjore t& dala né zbatim & tij.

V.4.2 LEGJISLACIONI PER HARTIMIN EDHE ZBATIMIN E POLITIKES
MONETARE

Né fushén e zbatimit t& Politikés Monetare né vija t& pérgjithshme, rregulloret
e reja kané reflektuar zhvillimet mé t& fundit né tregun financiar si dhe sjellin
nig pérmirésim t& komunikimit midis Bankés s& Shqipérisé dhe bankave t&
nivelit t& dyté. Disa nga kéto rregullore jané si mé poshté vijon:

1. Vendimi nr. 64, daté 20.07.2005 “Pér krijimin e Komitetit & Zbatimit
t& Politikés Monetare”. Ky komitet, bazuar né vendimet e Késhillit
Mbikéqgyrés t& Bankés sé Shqipérisé gé lidhen me politikén monetare,
si dhe né situatén e tregjeve financiare, ka kompetencén e marrjes sé
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vendimeve lidhur me ndérhyrjet né tregun e parasé dhe né tregun e
brendshém t& kémbimeve valutore. Krahas kétij funksioni, ky komitet
ka dhe rolin e késhilltarit pér Késhillin Mbikéqyrés s&¢ Bankés sé&
Shqipérisé, vecanérisht pér céshtje gé lidhen me géndrimin e politikés
monetare pér normén bazé té interesit.

2. Vendiminr. 13, daté 09.02.2005, pér miratimin e “Kontratés - tip pér
marréveshjet e riblerjeve dhe t& anasjellta t& riblerjeve & letrave me
vlerg”.

3. Vendimi nr. 57, daté 13.07.2005, pér miratimin e rregullores “Pér
krediné lombard”, e cila parashikon akordimin e kredisé lombard
nga Banka e Shqipérisé cdo banke gé konstatohet t€ keté mungesé
likuiditeti por qé& éshté financiarisht e géndrueshme. Me ané té&
késaj kredie arrihet plotésimi i nevojave afatshkurtra pér likuiditet t&
bankave t& nivelit t& dyté. Kjo lloj kredie pérfagéson instrumentin mé
té fundit kreditues pér sistemin bankar si dhe kredingé mé té shtrenijté
né dispozicion t& bankave t& nivelit t& dyté.

4.  Vendimi nr. 92, daté 30.11.2005, pér miratimin e rregullores “Mbi
kreding brenda dités pér bankat e nivelit t& dyt&”, e cila pércakton
kriteret e dhénies sé& kredisé njéditore si njé instrument huadhénieje
pér bankat e nivelit t& dyté, me afat mé t& vogél se njé dité pune
pér plotésimin e nevojave t& bankave pér likuiditet brenda dités
dhe garantimin i vijueshmérisé normale t& funksionimit t& sistemit
ndérbankar t& pagesave.

5. Vendimi nr. 59, daté 13.07.2005, pér miratimin e rregullores “Pér
kreding njéditore”, e cila pércakton procedurén e dhénies sé kredisé
nijgditore si njé instrument afatshkurtér borxhi né dispozicion t&€ bankave
té nivelit t& dyté, i cili ka pér géllim t& shtojé likuiditetin né sistemin
bankar dhe t&€ ndihmojé né administrimin e normave afatshkurtra té
interesit dhe e cila akordohet pér bankat dhe pér degét e bankave gé
kané llogari né Bankén e Shqipérisé.

6. Vendimi nr.84, daté 16.11.2005, pér miratimin e rregullores “Mbi
tregun sekondar ndérbankar t& letrave me vleré t& Qeverisé té
Republikés s& Shqipérisé”, i cili organizon tregun sekondar t& letrave
me vleré t& emetuara nga Qeveria e Republikés s& Shqipérisé. Ky
treg shérben pér tregtimin e letrave me vleré t& lartpérmendura né
ankandet e tregut primar si dhe pérdorimin e letrave me vleré si mjete
pér garantimin e kryerjes (ekzekutimit) s& operacioneve t& ndryshme
né tregun ndérbankar.

7. Vendimi nr. 56, daté 13.07.2005, pér miratimin e rregullores "Mbi
transaksionet e shitblerjeve me t& drejta t&€ plota” qé& i referohen
operacioneve t& Bankés sé Shqipérisé pér shitblerjen me t& drejta té
plota né treg, t& bonove té thesarit dhe té letrave té tjera me vlerg;
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8. Vendimi nr.38, daté 19.05.2005, pér miratimin e rregullores “Mbi
procedurat e ndérhyrjes sé Bankés sé& Shqipérisé né fregun e brendshém
t& kémbimeve valutore”, e cila pércakton procedurat e ndérhyrjes sé
Bankés sé Shqipérisé né tregun e brendshém t& kémbimeve valutore,
né zbatim t& objekfivave t& saj t& pércaktuar né ligj.

V.4.3 LEGJISLACIONI PER SISTEMIN E PAGESAVE

Vendimi nr. 54, daté 29.06.2005, pér disa ndryshime né “Rregullat dhe
procedurat e Sistemit Shqiptar t& Pagesave Ndérbankare — AIPS” dhe vendimi
nr.51,daté 29.06.2005, pér miratimin e rregullores “Pér procedurat e Sistemit
t& Krygézimit t& Pagesave me Vleré t& Vogél (AECH)”. Kéto akte nénligjore
rregullojné veprimtaring e sistemit AIPS dhe AECH si dhe pérmirésojné kuadrin
rregullativ né fugi, né fushén e sistemit t& pagesave né Shqipéri lidhur me disa
mangési t& vérejtura gjaté procesit t& zbatimit me efektivitet t& kétij sistemi,
duke synuar gé t& kené njé ndikim pozitiv né miréfunksionimin e tij.

V.5 ZHVILLIMET NE SISTEMIN E E PAGESAVE

Ligji nr. 8269 “Pér Bankén e Shqipérisé” pércakton si detyré t& Bankés sé
Shqipérisé nxitien e funksionimit normal t& sistemit t& pagesave. Pér t& arritur
kété objektiv 1€ saj, Banka e Shqiéprisé éshté pérfshiré né disa aktivitete t&
réndésishme qé jané:

*  organizimi dhe shlyerja e pagesave dhe e letrave me vleré né territorin
e Republikés sé& Shqipérisé népérmiet infrastrukurés sé krijuar nga veté
ajo pér kété géllim;

e zhvillimi dhe pérmirésimi i vazhdueshém i infrastrukturés sé sistemeve
t& pagesave pér t& gené sa mé afér standardeve ndérkombétare;

*  hartimi dhe reformimi i kuadrit rregullator e procedurial pér sistemin
dhe instrumentet e pagesave;

* mbik&qgyrja e sistemit t& pagesave.

Mbikéqyries sé& sistemit t& pagesave, si njé pérgjegjési e réndésishme e
bankés gendrore né sistemin e pagesave, po i kushtohet njg¢ vémendje e
vecanté. Komiteti Kombétar i Pagesave, si njé forum ndérbankar i pérhershém
si dhe Zyra pér Politikat dhe Mbikéqgyrjen e Sistemit t&€ Pagesave e sapokrijuar
né strukturat e Bankés sé& Shqipérisé, realizojné bashkérendimin e punés pér
realizimin e mbikéqyrjes sé sistemit t& pagesave.

V.5.1 ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE
* Sistemi Shqiptar i Pagesave Ndérbankare — AIPS

Viti 2005 ishte viti i dyté i funksionimit t& Sistemit Shqiptar t&€ Pagesave
Ndérbankare (AIPS). Gjaté kétij viti sistemi ka realizuar shlyerjen bruto
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Tabelé 5. Shpérndarja e
veprimeve né numér dhe né
vleré (né miliardé leké).
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dhe né kohé reale t&¢ pagesave me vleré t& madhe sipas rregullave dhe
procedurave né fuqi pér sistemin e pagesave, pa patur shmangie apo
probleme thelbésore. Gjaté vitit 2005, népérmijet sistemit AIPS u qarkullua
nig véllim prej 2,201 miliardé lekésh, ku aférsisht 55 pér gind pérbéhej
nga veprime té inicivara nga Banka e Shqipérisé, 22 pér gind nga veprimet
e letrave me vlergé, ndérsa 23 pér qind nga veprimet ndérbankare dhe pér
klientelén.

2004 2005

Numér vleré numér vleré

Banka e Shqipérisé 15,143 1,254.10 13,598 1,215.72
LV t& geverisé 216 559.21 451 479.65
Pagesa ndérbankare 5,075 276.15 5,732 419.03
Pagesa pér klienté 7,407 63.53 9,169 76.04
Kleringu neto 739 23.44 580 10.58
Totali 28,580.00 2,176.43 29,530.00 2,201.02

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2005 pati njé rritje prej rreth 13 pér gind né numrin e pagesave
ndérbankare, e shogéruar me nié rritjie t€ konsiderueshme prej reth 52 pér
gind t& vlerés sé tyre. Gjithashtu dhe pagesat pér klienté patén njé rritje prej
rreth 24 pér gind né numér dhe rreth 20 pér gind né vleré. Zéri gé ka pésuar
nié ulie prej rreth 10pér qind né numér dhe reth 3 pér gind né vlerg, jané
pagesat e iniciuara nga Banka e Shqipérisé, té cilat pérbéhen kryesisht nga
operacionet monetare, veprime me cash-in dhe buxheti i shtetit.

Sistemi AIPS ofron mundésiné e administrimit t& likuiditetit nga secila banké
dhe gjithashtu, i krijon mundési Bankés s& Shqipérisé si operator i sistemit, pér
administrimin total & likuiditetit né sistem. Me géllim pérmirésimin e punés né
k&té drejtim, gjaté vitit 2005 u shfugizua rregullorja ekzistuese “Mbi kreding
brenda dités”, pér t'u zévendésuar me rregulloren e re “Mbi kreding brenda
dités pér bankat e nivelit t& dyté” miratuar me vendim nr. 92, daté 30.11.2005
t& Késhillit Mbikéqgyrés. Kjo rregullore e re e bén mé t& administrueshém dhe
mé efikas pérdorimin e kétij instrumenti.

Politika e ¢cmimeve né sistemin AIPS bazohet né rekuperimin e kostove t&
ndértimit t& sistemit. Po mendohet gé né t& ardhmen, késaj politike t'i shtohet
dhe njé aspekt tietér gé ka t& béjé me optimizimin e rriedhjes sé pagesave né
sistem. Tarifimi orar me ¢gmime mé té uléta né orét e para t& punés sé sistemit,
do t& inkurajojé dérgimin e pagesave sa mé herét duke ulur késhtu né ményré
t& konsiderueshme rrezikun e likuiditetit.

Aktualisht né sistemin AIPS, kérkesat pér shlyerje vijné nga veprimet me
letrat me vlerg, kleringu i ceqeve dhe i urdhérpagesave. Gjaté vitit 2005 éshté
punuar pér realizimin e njé¢ marréveshje me VISA International, pér t& shlyer
veprimet nga kartat né leké t& bankave té nivelit t& dyté né Shqipéri, anétare
t€ Visa International. Né& dhjetor u krye nénshkrimi i marréveshjes dhe pritet
gé ajo té zbatohet né fillim t& vitit 2006.

Banka e Shqipérisé



Raporti Vijetor 2005

* Sistemi i Krygézimit t& Pagesave me Vleré & Vogél — AECH

Muaiji korrik i vitit 2005 shénoi fillim e operacioneve t& Sistemit Shqiptar
pér Krygézimin e Pagesave me Vleré t€ Vogél — AECH. Zbatimi i sistemit
AECH realizoi automatizimin e shérbimit t& kleringut t& pagesave me vleré
t& vogél dhe pasuroi mé tej infrastrukturén e sistemit t& pagesave. Ky sistem
éshté mbéshtetur dhe integrohet tek sistemi AIPS dhe é&shté realizuar né
pérputhje me standardet dhe parimet mé t& mira ndérkombétare, si dhe duke
u bazuar né teknologji moderne e bashkékohore. Sistemi AECH u realizua
nén asistencén dhe konsulencén e Bankés Botérore.

Sistemi AECH synon né:

i) rritlen e automatizimit t&€ proceseve e njékohésisht rritien e saktésisé,
shpeijtésisé dhe uljen e kostove t& pérpunimit pér pagesat me vleré té
vogél mes bankave;

i)  ofrimin, Bankés s& Shqipérisé dhe bankave t& nivelit t& dytg, t& mjeteve
eficiente pér monitorimin dhe administrimin e likviditetit dhe shmangien
e rezigeve 1é kreditit dhe likuiditetit; dhe

iii)  pasurimin e infrastrukturés mbéshtetése pér zhvillime t& métejshme né
sistemet e pagesave dhe sistemeve & tjera financiare t& lidhura me to.

Piesémarrés né sistem jané bankat e nivelit 1€ dyté dhe Banka e Shqipérisé.
Kjo e fundit &shté né rolin e pronarit t& sistemit si edhe mbiké&qyr, organizon,
administron dhe operon sistemin.

Sistemi AECH mundéson shlyerjen me bazé neto té t& gjitha pagesave me
vleré t& vogél, t& kanalizuara né ményré elektronike né sistem nga bankat,
né orare t& pércaktuara sipas njg numri t& pércaktuar seancash kleringu.
Ekzekutimi i kétyre instruksioneve t& shlyeries neto kryhet né ményré té
parevokueshme dhe t& pakushtézuar né sistemin AIPS. Bankat kané mundési
t& monitorojné dhe t& administrojné radhén e pagesave né grup si dhe
likuiditetet e tyre.

Baza ligjore pér funksionimin e sistemit pérbéhet nga rregullorja “Pér
procedurat e Sistemit t& Krygézimit & Pagesave me Vleré t& Vogél (AECH)”
miratuar me vendimin nr. 51, daté 29.06.2005 té Késhillit Mbikéqgyrés,
Kontrata e Pjesémarries né Sistem, si dhe rregullat e procedurat pér cdo
pjesémarrés né sistem.

Gjaté 5 muajve t& operimit t& sistemit AECH, né vitin 2005 sistemi ka
realizuar me efektivitet klerimin dhe shlyerjen e pagesave me vleré t& vogél.
Gjaté késaj kohe sistemi AECH pérpunoi nié véllim total pagesash prej 24
780 pagesa me vleré t& vogél, me njé vleré prej 3.9 miliard lekésh.

* Kleringu i cegeve

Edhe gjaté vitit 2005, ceku mbetet njé instrument pagese né nivele modeste,
dhe pérdorimi i cekut bankar &shté i kufizuar. Numri i ceqeve t& kleruara né
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seancat e kleringut gjaté vitit 2005 ishte 2 521, me njé vleré 10.28 miliardé
leké.

* Mjetet elektronike

Gjaté vitit 2005 kemi nj¢ pérmirésim t& vazhdueshém dhe shtim té&
pérpjekjeve t& sistemit bankar pér pérmirésimin dhe modernizimin e
infrastrukturés sé pagesave, duke investuar mé tej né drejtim t& pérdorimit t&
mieteve elekironike t& pagesave. Numri i terminaleve pranuese éshté rritur
né ményré t& konsiderueshme, né krahasim me rritien e vitit 1€ kaluar. Né
fund té vitit 2005 numri i ATM-ve ishte 205, kurse i POS/EFTPOS-eve 779,
kundrejt 93 dhe 155 respektivisht pér fundvitin 2004. Sipas raportimeve té
bankave prané Bankés sé Shqipérisé, pajisjet pranuese té kartave (ATM dhe
POS) operojné kryesisht né leké, por gjaté kétij viti jané véné né funksionim
dhe POS/EFTPOS-e né valuté dhe saktésisht né usd. Gjaté vitit 2005, numri
i kartave (cash-i, debiti dhe krediti) né pérdorim, u rrit me rreth 7 heré (né

dhjetor 2005 numéroheshin 225,913 karta).

Kartat jané l&shuar kryesisht né leké. Gijithashtu, vémé re njé ndryshim té
trendit né krahasim me vitin 2004. Nése né 2004 ishte karta me funksion
cash-i ajo qé mbizotéronte, né vitin 2005 vérejmé njé rritje t& pérshpejtuar
(nga 6 552 karta né dhjetor 2004 né 182 113 karta né dhjetor 2005) t&
numrit t& kartave me funksion debiti. Gjithashtu, gjaté vitit 2005 vihet re dhe
shtimi jo vetém né numér (rreth 3 heré) por edhe né llojshméri i kartave té
kreditit.

SHENIME
! Flitet pér “Ciklin e shkurtér t& qarkullimit” t& parasé (banka té nivelit t&
dyté — Banka e Shqipérisé).
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RAPORTI | AUDITOREVE TE PAVARUR
DHE PASQYRAT FINANCIARE
PER VITIN E MBYLLUR ME 31 DHJETOR 2005

RAPORTI | AUDITOREVE TE PAVARUR

Késhillit Mbikéqgyrés t€ Bankés sé Shqipérisé:

Ne kemi audituar bilancin e pakonsoliduar t& bashkéngijitur t& Bankés
sé& Shqipérisé (“Banka”) mé datén 31 dhjetor 2005, si dhe pasqyrén e té
ardhurave dhe shpenzimeve, pasqyrén e ndryshimeve té kapitalit t& vet dhe
rezervave dhe pasqyrén e rriedhjes sé parasé pér vitin ushtrimor t&€ mbyllur né
kété daté. Drejtimi i Bankés &shté pérgjegjés pér pérgatitien e kétyre pasqyrave
financiare. Pérgjegijésia joné éshté t& japim njé opinion mbi kéto pasqyra
financiare bazuar né auditimin e kryer nga ana joné.

Ne e kryem auditimin toné né pérputhje me Standardet Ndérkombétare
t& Auditimit. Kéto standarde kérkojné qé ne t& planifikojmé dhe t& zbatojmé
procedurat e auditimit, pér t& dhéné njé siguri t& arsyeshme nése pasqyrat
financiare jané pa gabime materiale. Njé auditim pérfshin ekzaminimin, né
bazé testimesh, t&€ dokumenteve qé mbéshtesin shifrat dhe informacionet e tiera
t& pasqgyrave financiare. Auditimi, gjithashtu, pérfshin vlerésimin e parimeve
kontabél t& pérdorura dhe t& parashikimeve kryesore t& béra nga Drejtimi, si
dhe jep njé vlerésim t& pérgjithshém mbi paragitien e pasqyrave financiare.
Ne besojmé se auditimi i kryer nga ne siguron njé bazé t& arsyeshme pér
opinionin e dhéné.

Sipas opinionit tong&, pasqyrat financiare t& pakonsoliduara paragesin né
ményré 1é drejté, né t& gjitha aspektet materiale, pozicionin financiar t& Bankés
né datén 31 dhjetor 2005 dhe rezultatin e aktiviteteve té saj, ndryshimeve né
kapitalin e vet dhe rezervave dhe rriedhjes sé& parasé, pér vitin ushtrimor t&
mbyllur né kété daté, né pérputhje me politikat kontabél t& pérshtatura nga
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé, t& paragitura né Shénimin 2 té
pasqyrave financiare.

Tirané, Shqipéri

13 mars 2006
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BILANCI

ME 31 DHJETOR 2005 DHE 2004
(t€ gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Shénim nr. 31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
AKTIVET
Aktive né monedhé t& huaj
Ari dhe metale t& ¢cmuara 8 708 540
Depozita tek Fondi Monetar Ndérkombétar 4 8,431 16,817
Depozita né bankat jorezidente 5 10,175 11,489
Letra me vleré t& disponueshme pér shitje 6 133,464 104,450
Aktive 1& tiera 7 551 559
Totali i aktiveve né monedhé 1€ huaj 153,329 133,855
Aktive né monedhén vendase
Ari dhe metale t& ¢cmuara 8 50 40
Kredi tranzite 8 207 277
Letra me vleré t& disponueshme pér shitje 9.1 66,821 63,786
Investime t& mbajtura deri né maturim 9.2 1,725 1,649
Aktive t& tiera 10 2,523 2,553
Totali i aktiveve né monedhén vendase 71,326 68,305
Totali i aktiveve 224,655 202,160
DETYRIMET
Detyrime né monedhé t& huaj
Detyrime ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar 11 16,145 15,948
Detyrime ndaij institucioneve financiare jorezidenté 12 1,319 1,527
Totali i detyrimeve né monedhé t€ huaj 17,464 17,475
Detyrime né monedhén vendase
Para né garkullim 13 153,550 141,630
Detyrime ndaj bankave rezidente 14 45,182 39,318
Detyrime ndaj geverisé 15 6,356 5,302
Té ardhura pér t'u shpérndaré 16 129 106
Detyrime 1é tiera 17 761 578
Totali i detyrimeve né monedhén vendase 205,978 186,934
KAPITALI DHE REZERVAT
Kapitali themeltar 750 750
Rezerva ligjore 3,750 3,750
Rezerva e rivlerésimit 18 (11,469) (14,824)
Rezerva té tiera 19 8,182 8,075
Totali i kapitalit t& vet dhe rezervat 1,213 (2,249)
Totali i detyrimeve, kapitali i vet dhe rezervat 224,655 202,160

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 9 deri né fagen 37 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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PASQYRA E TE ARDHURAVE DHE SHPENZIMEVE

Raporti Vijetor 2005

PER VITET E MBYLLURA ME 31 DHJETOR 2005 DHE 2004
(t& gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Veprime me jorezidenté

Té ardhura nga inferesa dhe komisione
Shpenzime pér interesa dhe komisione

Totali neto nga veprimet me jorezidenté
Veprime me rezidenté

Té ardhura nga inferesa dhe komisione
Shpenzime pér interesa dhe komisione

Totali neto nga veprime me rezidenté
(Shpenzime) / t& ardhura operative t& tiera, neto
Totali neto i t& ardhurave operative

Shpenzime t& tiera administrative

Shpenzime té personelit

Shpenzime zhvlerésimi t& aktiveve t& trupézuara
Shpenzime amortizimi & aktiveve t€ patrupézuara
Shpenzime t& pérgjithshme dhe administrative

Totali i shpenzimeve té tiera operative

FITIMI NETO

Shénim nr.

20
21

22
23

24

25
10
10

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2005

4,345
(660)
3,685
4,328
(1,393)
2,935
(360)
6,260
(528)
(115)
(159)
(280)
(1,082)

5178

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2004

3,209
(683)
2,526
5,271
(1,344)
3,927

144

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 9 deri né fagen 37 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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PASQYRA E NDRYSHIMEVE TE KAPITALIT TE VET DHE REZERVAVE

PER VITET E MBYLLURA ME 31 DHJETOR 2005 DHE 2004
(t& gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Kapitali ~ Rezerva Rezerva e  Rezerva Fitimi i Totali
themeltar ligiore  rivler&simit  t& tiera pashpérndaré

Gjendja mé 31 dhjetor 2003 750 3,750 (6,330) 7,878 - 6,048
Fitimi neto i vitit - - - - 5,459 5,459
Rivlerésimi i valutave t& huaja dhe arit - - (8,333) - - (8,333)
Rivlergsimi i letrave me vlerg - - (133) - - (133)
Rimarrie e tepricés nga rivlerésimi i aktiveve fikse - - (28) - 28 -
Shpérndaria e fitimit t& vitit - - - 197 (5,487)  (5,290)
Giendja mé 31 dhjetor 2004 750 3,750 (14,824) 8,075 - (2,249)
Fitimi neto i vitit - - - - 5,178 5,178
Rivlergsimi i valutave t& huaja dhe arit - - 3,841 - - 3,841
Rivlergsimi i letrave me vlerg - - (447) - - (447)
Rimarrie e tepricés nga rivlerésimi i aktiveve fikse - - (29) - 29 -
Té tjera rivlerésime - - (10) - - (10)
Shpérndaria e fitimit t& vitit - - - 107 (5,207)  (5,100)
Giendja mé 31 dhjetor 2005 750 3,750 (11,469) 8,182 - 1,213

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 9 deri né fagen 37 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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PASQYRA E RRJEDHJES SE PARASE

PER VITET E MBYLLURA ME 31 DHJETOR 2005 DHE 2004
(t& gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Shénim nr Viti i mbyllur mé Viti i mbyllur mé
: 31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Rriedhja e parasé nga operacionet

Fitimi neto i vitit 5,178 5,459
Z&ra jo né para né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve

Provigjone pér hua té dyshimta 6 17
Zhvlerésimi dhe amortizimi 274 449
Amortizimi i skontos s& letrave me vleré t& disponueshme pér shitie (3,760) (4,643)
Té ardhura nga interesat (4,300) (3,208)
Shpenzime pér interesat 1,457 1,405
Humbie/(fitim) nga shitja e letrave me vleré t& disponueshme pér shitje 397 (80)
Amortizimi i grantit (t& ardhura pér t'u shpérndaré) (471) (79)
Rriedhja e parasé para |vizjes sé kapitalit punues (789) (680)

Ndryshime né kapitalin punues

Pakésimi né depozita me FMN 8,359 1,248
Pakésimi né aktive té tiera (né monedhé t& huaij) 8 27
Pakésimi né kredité tranzite 70 107
Rritja né aktive té fiera (né monedhé vendase) (36) (107)
Rritja/(pakésimi) né detyrimet ndaj FMN 197 (1,530)
Pakésimi né detyrimet ndaj institucioneve financiare (208) (220)
Rritja né detyrimet ndaj bankave rezidente 7,629 4,292
Rritja/(pakésimi) né detyrimet ndaj geverisé 1,054 (162)
Rritia né pasive & tiera (né monedhé t& vendase) 181 169
Grant i marré 64 68
Rriedhja e parasé e gjeneruar nga operacionet 17,318 3,892
Interesa t&€ marré 3,993 2,955
Interesa t& paguar (1,465) (1,408)
Paraja neto e gjeneruar né aktivitete operacionale 19,057 4,759
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PASQYRA E RRJEDHJES SE PARASE (VAZHDIM)

PER VITET E MBYLLURA ME 31 DHJETOR 2005 DHE 2004
(t& gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Viti i mbyllur Vit i mbyllur

Shenim mé 31 mé 31
* dhjetor 2005 dhjetor 2004

Rriedhja e parasé nga investimet
Blerja e aktfiveve t& géndrueshme t& trupézuara (152) (88)
Blerja e aktfiveve t& géndrueshme t& patrupézuara (59) (168)
Blerja e letrave me vleré t& disponueshme pér shitie (né monedhé & huaj) (234,083) (83,507)
Blerje e letrave me vleré t& disponueshme pér shitie (né monedhé vendase) (180,421) (182,577)
Shitja e letrave me vleré t& disponueshme pér shitie (n& monedhé t& huaj) 207,802 57,493
Shitja e letrave me vleré t& disponueshme pér shitie (n& monedhé vendase) 181,506 195,614
(Pakésimi) / rritja né marréveshiet e riblerjes (1,758) 1,059
Efekti i kursit t& kémbimit 158 (271)
Paraja neto e pérdorur né investime (27,007) (12,445)

Rriedhja e parasé prej financimit
Rivlergsimi i rezervave té tiera (10) -
Rritja né rezerva té tjera 107 197
Rritja né emetimin e parasé né garkullim 15,000 13,500
Fitimi i shpérndaré (5,207) (5,487)
Paraja neto e gjeneruar nga investimet 9,890 8,210
Rritja né para gjaté vitit 1,940 524
Paraja dhe ekuivalentet e saj né fillim & vitit 26 22,450 21,926
Paraja dhe ekuivalentet e saj né fund 1& vitit 26 24,390 22,450

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 9 deri né fagen 37 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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SHENIME MBI PASQYRAT FINANCIARE

PER VITET E MBYLLURA ME 31 DHJETOR 2005 DHE 2004
(t& gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

1. INFORMACIONE TE PERGJITHSHME

Banka e Shqipérisé (“Banka”) éshté banka gendrore e Republikés sé
Shqipérisé, gé ushtron veprimtaring e saj né pérputhje me ligjin nr. 8269,
daté 23 dhjetor 1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”.

Né zbatim t& kétij ligji detyrat kryesore t&€ Bankés jané si vijon:

* arritja dhe ruajtja e stabilitetit t& ¢mimeve;

* nxitja dhe mbéshtetia e zhvillimit t& njg& regjimi t& ké&mbimeve
valutore;

e administrimi i parasé né garkullim;

o administrimi i normave t& interesit;

*  hartimi, miratimi dhe zbatimi i politikés monetare t& Republikés sé&
Shqipérisé;

*  mbik&qgyrja e aktiviteteve t& bankave té& nivelit t& dyté pérfshiré dhénien
e licencave 1é té gjitha bankave;

* dhénia e licencave pér ushtrimin e aktivitetit brenda territorit té
Republikés sé& Shqipérisé t& institucioneve bankare ndérkombétare.

Banka i nénshtrohet ligjeve t& miratuara nga Kuvendi i Republikés sé
Shqipérisé dhe ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé”.

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(a) Bazat e pérgatities sé pasqyrave financiare

Pasqyrat financiare jané pérgatitur né pérputhje me ligjin shgiptar “Mbi
kontabilitetin” dhe né pérputhje me parimet e kontabilitetit, t& pérshtatura
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé. Kjo politiké kontabél éshté
gjerésisht né pérputhje me Standardet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar
(“SNRF”) t& aprovuara nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare t& Kontabilitetit
(“BSNK”), me pérjashtim t& disa standardeve si SNK 16, SNK 21, SNK 19,
SNK 26, SNK 27 dhe SNK 20. Kéto standarde dhe interpretime njiheshin
mé paré si Standardet Ndérkombétare t&€ Kontabilitetit (“SNK”). Sipas bazés
rregullative vendase, SNRF pérdoren né pérgatitien e pasqyrave financiare té
bashkéngijitura deri né fazén ku nuk bien né kundérshtim me ligjin shgiptar
“Mbi kontabilitetin” apo rregullore t& tiera vendase.

Parimet e kontabilitetit mé domethénése gé jané pérdorur nga Banka né
pasqyrat financiare jané pérshkruar shkurtimisht si mé poshté.
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Pasqyrat financiare 18 paragitura périshijné llogarité e Bankés, pérgatitur
mbi bazén e kostos historike t& kontabilitetit, pérshtatur pér t& pérfshiré
rivlerésimin e portofolit t& letrave me vlerg, t& valutave t& huaja, t& arit, t&
ndértesés gendrore, si dhe t& akfiveve dhe detyrimeve té tjera financiare 1&
disponueshme pér shitje.

Pasqyrat financiare paragiten né monedhén vendase té Republikés sé
Shqipérisé, Lek Shqiptar (“Lek”).

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(a) Bazat e pérgatities sé& pasqgyrave financiare (vazhdim)

Banka kontrollon aktivitetin e Shtypshkronijés, nié njési biznesi e cila merret
me shtypshkrimin e materialeve t€ Qeverisé qé pérmbajné elemente té sigurisé
sé lartg, si dhe t& publikimeve t& Bankés sé& Shqipérisé. Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé mé daté 1 prill 2003, vendosi qé Shtypshkronja t&€ mbetet
pérkohésisht né varési administrative t&€ Bankés sé Shqipérisé, si pjesé e veganté
e strukturés organizative t& saj. Operacionet financiare t& Shtypshkronjés
nuk jané konsoliduar me ato t&¢ Bankés pér faktin se Shtypshkronja nuk ka
kryer rivlerésimin e mjeteve financiare dhe ndértesave & saj, konform me
rivlerésimin e mjeteve financiare dhe ndértesave té Bankés.

Pozicioni financiar i Shtypshkronjgés mé 31 dhjetor 2005 dhe 2004 &shté i
pasqyruar né shénimin 25 t& kétyre pasqyrave financiare.

(b) Shmangie nga Standardet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar

Standardet mé té réndésishme gé nuk kané gjetur zbatim gjaté vitit 2005,
mund t& pérmblidhen sa mé poshté:

- SNK 16: “Pasuria, toka dhe paijisjet”.

Metodologjia e zbatuar pér rivlerésimin e ndértesés gendrore, sic éshté
detajuar né shénimin 10, nuk &shté né pérputhje me kérkesat e SNK 16 mbi
pasuring, tokén dhe pajisjet né faktin se rivlerésimi nuk u krye nga vlerésues
t& pavarur profesionalisht t& kualifikuar, rriedhjet e ardhshme & parasé nuk
u skontuan dhe nuk u rivlerésuan té gjitha njésité pérbérése té kategorisé sé
ndértesave.

- SNK 21: “Efektet e ndryshimit t& kurseve t& kémbimit”.

Ligji mbi Bankén e Shqipérisé kérkon njohjen e fitimit/humbijes sé realizuar
nga rivlerésimi i kursit t& kémbimit né bilanc, né llogaring “Kapitali dhe
rezervat” dhe jo si e ardhur/shpenzim pér periudhén né té cilén rivlerésimi ka

ndodhur.
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- SNK 19: “Pérfitimet e punonjésve” dhe SNK 26 “Kontabiliteti dhe
raportimi i fondit t€ pensionit”.

Pasqyrimi dhe kontabiliteti i Fondit t€ Pensionit nuk &shté béré né
pérputhje me SNK 19 dhe SNK 26. Detyrimi ndaj fondit t& pensionit
éshté shprehur si vleré neto, por pérllogaritja e kétij detyrimi nuk i éshté
pérmbaijtur specifikimeve t& standardit, pér shkak se nuk &shté béré asnjé
vlerésim aktuarial.

- SNK' 27: “Pasqgyrat financiare t& konsoliduara dhe kontabiliteti i
investimit né filiale”.

Né pasqgyrat financiare t& Bankés nuk éshté béré konsolidimi i raporteve
financiare né lidhje me aktivitetin e Shtypshkronjés, njési gé administrohet
nga Banka, sic sqarohet sa mé sipér.

- SNK 20 “Kontabiliteti pér grantet geveritare”.

Gjaté viteve 1992 — 1993 Banka ka marré grante nga Komuniteti Evropian
dhe Qeveria Zvicerane pér pérmirésimin e bilancit & pagesave t& Qeverisé
sé Shqipérisé. Kéto grante jané prezantuar nga Banka né zérin “Rezerva pér
bilancin e pagesave”. Kjo politiké nuk éshté né pérputhije me SNK 20, e
cila kérkon gé& grantet e marra nga geverité duhet t& njihen si e ardhur né
periudhat e nevojshme, pér t'i pérputhur ato me kostot korrespondente té
cilat ato synojné t& kompensojng, né njé bazé sistematike.

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(c) Interesa dhe komisione

Né& pérgatitien e pasqgyrave financiare t€ ardhurat dhe shpenzimet nga/pér
interesa njihen sipas kontabilitetit t& t& drejtave t& konstatuara. Té ardhurat
dhe shpenzimet pér interesa pérfshijné edhe amortizimin e ¢do primi apo
skontoje nga blerja e instrumenteve financiare.

Té ardhurat dhe shpenzimet nga komisionet regjistrohen né pasqyrén e té
ardhurave dhe shpenzimeve né momentin qé shérbimi kryhet ose paguhet.

(d) Konvertimi i valutave t& huaja

Transaksionet né monedhé t& huaj konvertohen né leké me kursin zyrtar &
kémbimit t& Bankés, né datén e kryerjes sé transaksionit. Aktivet dhe pasivet
né monedhé t& huaj konvertohen né leké me kursin zyrtar t€ kémbimit té
Bankés né datén e bilancit. Fitimi ose humbija e parealizuar nga konvertimi i
kurseve t& kémbimit njihen né llogaring “Rezerva té rivlerésimit”.

Kurset zyrtare t& kémbimit t&¢ pérdorura nga Banka (njési e monedhés sé
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huaj pérkatése e shprehur né leké) pér monedhat e huaja mé kryesore, mé 31
dhjetor 2005 dhe 2004 paragiten si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Dollari amerikan (“Usd”) 103.58 92.64
Monedha evropiane (“Eur”) 122.58 126.35
Stérlina angleze (“Gbp”) 178.65 178.69
Té drejta t& vecanta térhegjeje (“Sdr”) 148.03 143.39
Jen japonez (“Jpy”) 0.8826 0.9036
Ari (“Xau”) Tonz = 53,136.54 lonz = 40,576.32

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(e) Aktivet financiare

Té gjitha aktivet financiare shprehen fillimisht me kosto, gqé konsiderohet
¢mimi i blerjes pérfshiré shpenzimet e lidhura me blerjen e aktivit financiar.

Aktivet financiare klasifikohen si mé poshté:

Hua té krijuara nga Banka.

Huaté jané aktive financiare me pagesa fikse ose té paracaktuara, t€ cilat
nuk tregtohen né nijé treg aktiv por krijohen nga Banka pér t'i siguruar fonde
huamarrésit. Huaté pérfshijné huaté pér punoniésit.

Né cdo daté raportimi ato paragiten né pasqgyrat financiare me koston
e amortizuar, duke zbritur cdo humbje nga rénia e vlerés pér té reflektuar
shumat gé nuk mund té rekuperohen mé.

Té mbaijtura deri né maturim.

Letrat me vleré t& mbajtura deri né maturim, jané instrumente financiare
t€ cilat mbartin pagesa fikse ose t& pércaktuara dhe me maturime fikse,
pér t& cilat Banka ka géllimin pozitiv dhe mundésiné pér t'i mbaijtur deri né
maturim.

Letrat me vleré t& mbajtura deri né maturim njihen duke u bazuar né
datén e tregtimit dhe fillimisht regjistrohen me kosto. N& ¢do daté raportimi
ato paragiten né pasqgyrat financiare me vlerén e amortizuar, duke zbritur
humbjen nga rénia né vleré, e cila njihet pér t& reflektuar shumat e
parekuperueshme.

Té disponueshme pér shitje.

Letrat me vleré gé klasifikohen si t& disponueshme pér shitie paragiten né
pasqyrat financiare me vlerén reale. Ndryshimet né vlerén reale pasgyrohen
si njé komponent i vecanté i kapitalit derisa investimi shitet, arkétohet ose nuk
zotérohet mé, dhe né k&té moment fitimi apo humbja e akumuluar e njohur
deri né até moment né kapital, njihet si e ardhur ose shpenzim.

Banka e Shqipérisé



Raporti Vijetor 2005

Vlera reale.

Pér letrat me vleré gé tregtohen né tregje financiare t& organizuara, vlera
reale pércaktohet duke iu referuar cmimeve t€ kuotuara né bursg, né momentin
e mbylljes sé aktivitetit t& biznesit né datén e bilancit.

Pér letrat me vlerg, pér té cilat nuk ekziston njé cmim i kuotuar né bursé, njé
vlerésim i arsyeshém i vlerés reale pércaktohet duke iu referuar vlerés aktuale
t€ tregut t& njé letre tjietér me vlerg, e cila éshté e pérafért né natyré.

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(e) Aktivet financiare (vazhdim)
Rénia né vleré dhe paarkétueshméria e aktiveve financiare.

Né cdo daté bilanci béhet njé vlerésim pér t&€ pércaktuar nése ekziston njé
prové objektive gé njé aktiv financiar ose njé grup aktivesh financiare mund té
keté pésuar rénie né vleré. Né qofté se njé evidencé e tillé ekziston, pércaktohet
shuma gé vlerésohet t& merret nga ai aktiv dhe ndonjé humbije nga rénia né
vlerg, duke u bazuar né vlerén neto aktuale té rriedhjes s& ardhshme t& parasé
qé pritet t& merret, dhe diferenca midis shumés qé vlerésohet t& merret dhe
vlerés kontabél njihet si mé poshté:

*  pér huaté e krijuara nga Banka - shuma e rekuperueshme e huasé
sé krijuar llogaritet bazuar mbi vlerésimin né fund té vitit pér huaté,
duke pérfshiré dhe interesin e akumuluar. Né& pércaktimin e shumave
t& rekuperueshme nga huaté pér personelin, drejtuesit duhet té
konsiderojné shumé faktorg, duke pérfshiré dhe historiné e pagesave
t€ ish-punonjésve. Provigjoni pér rénien né vleré t& huave, raportohet
né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve si nié shpenzim dhe
zbritet nga kategoria pérkatése e aktiveve né bilanc. Kur vendoset qé
njé hua nuk mund t& rekuperohet mé, té gjitha procedurat e nevojshme
ligiore jané pérfunduar dhe humbja pérfundimtare éshté pércaktuar,
huaja higet nga librat;

*  pér aktivet financiare t&¢ mbajtura deri né maturim — vlera e mbartur e
aktivit ulet deri né shumén qé vlerésohet t&€ merret né ményré direkte ose
népérmjet pérdorimit t& nié llogarie provigjoni dhe shuma e humbijes
pérfshihet né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve; dhe

*  pér aktivet financiare t& disponueshme per shitie — né qofté se rénia
né vlerén e tregut e nié aktivi t& disponueshém pér shitje éshté kaluar
direkt né kapital dhe ka njé evidencé objektive gé aktivi mund té keté
rénie né vleré, humbja e akumuluar gé é&shté njohur direkt né kapital
do t& higet nga kapitali dhe do t& njihet né pasqyrén e té& ardhurave
dhe shpenzimeve edhe nése aktivi financiar éshté paragitur né pasqyrat
financiare.
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(f) Marréveshijet e riblerjes dhe marréveshjet e anasjellta t& riblerjes

Letrat me vleré bleré nén marréveshje pér t'i rishitur (marréveshje riblerjeje
e anasjellté) dhe letrat me vleré shitur nén marréveshje pér t'i ribleré
(marréveshijet e riblerjes) jané trajtuar pérgjithésisht si t& kolaterizuara dhe
regjistrohen me shumén e para dhéné / marré, plus interesin e pérllogaritur.

Marréveshijet e riblerjes regjistrohen né bilanc né zérin “Detyrime ndaj bankave
vendase”. Bazuar mbi rregulloren e Bankés sé Shqipérisé mbi marréveshjet e
riblerjes, bankés nuk i duhet t& krijojé kolateral pér kéto letra me vleré.

Interesi i fituar mbi marréveshjet e anasjellta t& riblerjes dhe interesi i
paguar mbi marréveshjet e riblerjes, njihen si t& ardhura ose shpenzime nga
interesi gjaté jetégjatésisé sé cdo marréveshjeje, duke pérdorur normén bazé
t€ interesit t& shpallur me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés t€ Bankés.

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(g) Aktive t& géndrueshme

Aktivet e géndrueshme shprehen me koston historike zvogéluar me
amortizimin e akumuluar, me pérjashtim t€ ndértesés gendrore t&€ Bankés, e
cila &shté vlerésuar mé 29 mars 2000 (Shénimi 10).

Né& qofté se vlera e tregut e njé aktivi & géndrueshém éshté mé e vogél sesa
vlera kontabél, pér shkak t& rrethanave t& konsideruara jo t& pérkohshme,
aktivi zvogélohet deri né vlerén reale.

Fitimet ose humbjet nga heqja (shitiet ose nxjerriet jashté pérdorimit) e
aktiveve t& géndrueshme regjistrohen né llogaringé humbje-fitim t& vitit né té
cilin aktivi éshté hequr.

Amortizimi llogaritet mbi & gjitha aktivet fikse bazuar né koston historike.
Amortizimi vietor llogaritet me metodén lineare, duke pérdorur normat specifike &
amortizimit pér cdo aktiv & amortizueshém, bazuar né jetégjatésing e vlerésuar té
aktivit. Jetégjatésia e zbatuar né vitin 2005 éshté e njéjté me até té vitit 2004:

2005
Ndértesa—godina gendrore 40 vijet
Ndértesat-né degé 25 viet
Miete transporti 5-10 vjet
Paijisje zyre 3-20 vjet
Programe kompijuteri 2 viet

(h) Kosto t& shtypjes dhe té prerjes s& parasé

Kostot e printimit t& kartémonedhave dhe t& preries s&€ monedhave
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kapitalizohen si aktive fikse t& patrupézuara dhe amortizohen respektivisht me
2.5 viet dhe 10 vjet.

(i) Tatimi dhe shpérndarja e fitimit

Banka &shté e pérjashtuar nga tatimi mbi fitimin né bazé t& ligjit “Pér Bankén
e Shqipérisé” dhe kérkohet me ligj g&¢ 100 pér gind e fitimit t& kalojé direkt
né buxhetin e Shtetit, pas plotésimit t& niveleve t& fondeve rezervé té kérkuara
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé.

(i) Rezerva ligjore

Né pérputhje me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”, Banka ka krijuar njé
rezervé ligjore né t& cilén, 25 pér gind e fitimit neto té& vitit transferohet derisa
shuma e rezervés arrin 500 pér gind té kapitalit themeltar.

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(k) Grantet

Grantet regjistrohen fillimisht né bilanc me shumén e marré. Grantet gé
lidhen me zéra shpenzimi kalohen te pasqyra e t& ardhurave e shpenzimeve
gjaté periudhés qé éshté béré shpenzimi. Grantet gé lidhen mé blerjen e
pronave, & pajisieve dhe t&€ programeve kompjuterike kalohen te pasqyra e
t& ardhurave e shpenzimeve pérgjaté jetés sé aktivit pérkatés, né shumén gé i
pérket zhvlergsimit/amortizimit qé& i zbritet akfivit.

(I) Paraja dhe ekuivalentet e saj

Pér géllimin e pérgatities sé& pasqyrés sé rriedhjes sé parasé, paraja dhe
ekuivalentet e saj ndahen né Arka né Lek dhe né monedha t& huaja, dhe
depozita né monedhé t& huaj me maturitet t& mbetur mé pak se tre muai.

(m) Pérdorimi i parashikimeve

Pérgatitja e pasqyrave financiare kérkon nga drejtimi i Bankés gé t& bgjé
parashikime dhe supozime gé ndikojné shumat e raportuara té aktiveve dhe
detyrimeve, dhe paragitien e aktiveve dhe detyrimeve kontigjente, llogaritur
né datén e pérgatities sé pasqyrave financiare dhe shumat e raportuara té &
ardhurave dhe shpenzimeve gjaté periudhave & raportuara. Ky parashikim
béhet sepse rezultatet faktike mund t& ndryshojné nga ato té parashikuara.

(n) Krahasimi

Disa shifra krahasuese né pasqyrén e rriedhjes t& parasé jané riklasifikuar
qé té jené konform prezantimit t& vitit aktual.
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2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME KONTABEL
(VAZHDIM)

(o) Aktive t& administruara

Mé 31 dhjetor 2005, Banka mbante né kujdestari bono thesari afatshkurtra,
me vleré nominale 292 miliardé lekg, t& emetuara nga Ministria e Financave,
si edhe ar dhe metale té tjera t& cmuara né emér t& Qeverisé me vleré tregu
prej 4,694 milioné lekésh.

Meqé Banka luan rolin e njé kujdestari pér kéto aktive, ajo nuk mbart asnjé
lloj rreziku krediti.

Mé 31 dhjetor 2005 dhe 2004 vlera e arit né emér t& Qeverisé pérbéhet
si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Ar i standardizuar jashté vendit 2,970 2,268
Ar i pastandardizuar brenda vendit 1,564 1,194
Metale € tiera t& cmuara 160 115
Totali 4,694 3,577

Interesat e marré nga depozitimi i rezervave té arit & Qeverisé njihen si té
ardhura nga interesat pér Qevering, duke rritur detyrimin ndaj tyre. Pér vitin
2005 interesat e marré jané rreth 6 onz. Ndryshimi i vlerave t& administruara
prej 1,117 milioné lekésh, rezulton nga luhatja e kurseve t& kémbimit (Shénimi

3).

Kéto llogari nuk pasqyrohen né pozicionin financiar t&€ Bankés.

3. ARl DHE METALE TE CMUARA

Mé 31 dhjetor 2005, vlera e arit t&€ vendosur né depozita, mjete t& Bankés
ishte 708 milioné leké (2004 — 540 milioné lekg), e cila pérbéhet prej 13,319
onz né shufra prej ari (2004 — 13,319 onz ar).

Ari &shté vlerésuar me kursin e kémbimit fiks t&€ Londrés né datén e bilancit.
Diferenca prej 168 milioné lekésh (2004 — 56 milioné leké&), rezulton nga
rivlerésimi i arit dhe éshté regjistruar né rezervén e rivlerésimit. Mé 31 dhjetor
2005, njé onz ar u vlerésua me 513 usd (2004 — 438 usd).

Ari dhe metale té& tjera t& cmuara t& pérfshira né aktive vendase, pérfshin
giendjet e platinit dhe t& argjendit né kasafortg, t& vlerésuara me kursin e
kémbimit fiks t& Londrés né datén e bilancit, me njé shumé totale prej 45
milioné lekésh mé 31 dhjetor 2005 (2004 — 36 milioné leké) si edhe ar i
pastandardizuar né 5 milioné leké (2004 — 4 milioné lekg).
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4. DEPOZITA TEK FONDI MONETAR NDERKOMBETAR

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Fondi Monetar Ndérkombétar 7,128 7,476
E drejta speciale e térhegjes (“Sdr”) 1,295 9,306
Interes i pérllogaritur 8 35
Totali 8,431 16,817

Kuotat tek Fondi Monetar Ndérkombétar (“FMN”) rezultojné prej anétarésisé
sé& Republikés s& Shqipérisé né FMN, né pérputhje me ligjin nr. 8269, daté
23 dhjetor 1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”, e cila ka si kundérparti huaté e
dhéna pér Republikén e Shqipérisé si¢ paragitet né Shénimin 11.

E drejta speciale e térhegjes pérfagéson depozitat e vendosura prané Fondit
Monetar Ndérkombétar, t€ cilat gjaté vitit 2005 pjesérisht u zbérthyen sipas
monedhave pérbérése (Euro, Gbp, Usd dhe Jpy) pér arsye t&€ administrimit mé
aktiv t& kétyre fondeve.

Depozitat né Sdr kané nijé interes, i cili &shté i pércaktuar né bazé javore.

Norma e interesit mé 31 dhjetor 2005 ishte 3.03 pér qind (2004 — 2.22 pér
qind).

5. DEPOZITA NE BANKAT JOREZIDENTE

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Llogari rriedhése 7,996 11,109
Depozita afatshkurtra 2,175 379
Interes i pérllogaritur 4 1
Totali 10,175 11,489

Depozitat afatshkurtra dhe llogarité rriedhése né bankat e huaja, kané
norma interesi qé variojné nga 1.25 pér qind deri né 4.53 pér gind (2004
—nga 1 pér gind deri né 4.56 pér qgind).

Depozitat dhe llogarité rriedhése né bankat e huaja jané né Euro, Usd,
Gbp dhe Jpy, té cilat sipas ¢cdo monedhe t& huaj u pérgjigien gjendjeve té

méposhtme:
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
né milioné né milioné
EURO 25 27
usb 28 85
GBP 11 1
JPY 2,615 -
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6. LETRAT ME VLERE TE DISPONUESHME PER SHITJE (NE MONEDHE TE

HUAJ)
Portofoli i letrave me vleré t& huaja i paragitur né vleré tregu éshté si mé
poshté:
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Nota thesari t& Qeverisé Amerikane 40,218 34,277
Nota thesari t& Qeverisé Franceze 54,219 41,450
Nota thesari t€ Qeverisé Angleze 4,606 -
Investime afatmesme & Bankés pér
Rregullime Nérkombétare 877 2402
Nota t& agjencive amerikane 2,584 4,625
Bono thesari t& Qeverisé Franceze 2,443 1,746
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 24,817 16,680
Toftali 133,464 104,450

6. LETRAT ME VLERE TE DISPONUESHME PER SHITJE (NE MONEDHE TE
HUAJ) (VAZHDIM)

Portofoli i letrave me vleré t& huaja i paragitur né vleré nominale né valuté
éshté si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

usD

Nota thesari t& Qeverisé Amerikane 388 370
Investime afatmesme t& BIS 24 -
Nota t& agjencive amerikane 25 50
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 77 61
Totali 514 481
EURO

Nota thesari t& Qeverisé Franceze 442 328
Investime afatmesme t& BIS 10 20
Bono thesari t& Qeverisé Franceze 20 14
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 125 69
Totali 597 431
GBP

Nota thesari & Qeverisé Angleze 26 -
Investime afatmesme t& BIS 4 18
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 9 12
Totali 39 30

Notat e thesarit t& Qeverisé Amerikane jané t& shprehura né Usd dhe
kané kurse kuponash qé variojné nga 1.5 pér gind né 4.62 pér gind. Interesi
paguhet né baza gjashtémujore dhe maturimet variojné nga mars 2006 deri
né tetor 2010. Yield-i varion nga 1.6 pér gind né 4.5 pér gind (2004 — 1.05
pér gind né 4.65 pér qind).
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Notat e thesarit t&€ Qeverisé Franceze jané té shprehura né Euro me kurse
kuponash midis 2.25 pér gind né 5.5 pér qind. Interesi &shté i pagueshém
né bazé vietore dhe maturimet variojné nga mars 2006 deri né korrik 2010.
Yield-i éshté nga 2.03 pér gind né 3.08 pér gind (2004 — nga 2.06 pér gind
né 4.21 pér gind).

Notat e thesarit t& Qeverisé Angleze jané té shprehura né Gbp dhe kané
kurse kuponash gé variojné nga 5 pér gind né 8.5 pér gind. Interesi paguhet
né bazé gjashtémujore dhe maturimet variojné nga dhjetor 2006 deri né
mars 2008. Yield-i varion nga 4.15 pér qind né 5.82 pér qgind.

Investimet afatmesme t& Bankés pér Rregullime Nérkombétare pérbéhen
nga letra me kupona fikse, t& pércaktuara né Usd, Euro dhe Gbp me kurse
qé variojné nga 2.95 pér qind né 4.3 pér gind. Interesi &shté i pagueshém
né bazé vietore pér investimet né Euro dhe gjashtémujore pér investimet né
Gbp, dhe maturimet variojné midis shtator 2007 dhe shtator 2010. Yield-i
varion nga 2.87 pér qind né 5.1 pér gind (2004 — 2.47 pér gind né 5.27
pér qind).

6. LETRAT ME VLERE TE DISPONUESHME PER SHITJE (NE MONEDHE TE
HUAJ) (VAZHDIM)

Notat e agjencive amerikane jané t& shprehura né Usd me kurse kuponi
qé variojné midis 2 pér qind dhe 2.5 pér gind. Interesi éshté i pagueshém né
baza gjashtémujore dhe kufijté e maturimit jané janar 2006 dhe shkurt 2007.
Yield-et variojné nga 2 pér qind né 2.4 pér qind (2004 — 1.14 pér qind né
2.44 pér gind).

Bonot e thesarit t& Qeverisé Franceze jané té shprehura né Euro dhe
maturohen né data t&€ ndryshme midis janarit t& vitit 2006 dhe marsit t& vitit

2006. Ato jané bleré me yield-e 2.1 pér gind (2004 —2.11 pér qind né 2.21
pér qind).

Investime me kurs fiks (FIX BIS) t& emetuara nga Banka pér Rregullime
Nérkombétare jané té shprehura né Usd, Euro dhe Gbp me yield-e qé variojné
nga 2.04 pér gind né 4.53 pér qgind (2004 — 1.85 pér gind né 4.99 pér gind)
dhe me kufij maturiteti nga shkurt 2006 né dhjetor 2006.

7. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE TE HUA))

Mé 31 dhjetor 2005, aktive té tiera t& huaja pérbéhen nga arka né
valuté me njé vleré 11 milioné leké (2004 — 11 milioné leké) si dhe nga
kuotizacionet pér pjesémarrien e Republikés s& Shqipérisé né institucionet
ndérkombétare.
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31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Arka né valuté 11 11

Té tiera: Kuotizacione né institucionet ndérkombétare

Bankén Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim 361 357
Agienciné Ndérkombétare t& Zhvillimit 12 35
Agienciné e garantimit t& investimeve shumépaléshe 6 12
Korporatén Ndérkombétare Financiare 76 68
Bankén Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim 61 54
Bankén Islamike t& Zhvillimit 24 22
Totali i & tiera 540 548
Totali 551 559

8. KREDI TRANZITE

Totali prej 207 milioné leké (2004 — 277 milioné leké) pérfagéson kredi pér
sektorin e shérbimeve, akorduar Bankés ltalo-Shqgiptare pér t'iu shpérndaré
huamarrésve, me qéllim mbéshtetien e programeve geveritare (Shénimi 12).
Pér kété hua nuk éshté vendosur kolateral.

9. INVESTIME NE LETRA ME VLERE (NE MONEDHE VENDASE)

9.1 Letra me vleré t& disponueshme pér shitje

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Bono thesari afatshkurtra 66,821 63,786

Totali 66,821 63,786

Mé 31 dhjetor 2005 letrat me vleré afatshkurtra né leké pérfagésojné bono
thesari me kupon zero t&€ Qeverisé Shqgiptare me afat maturimi 3 dhe 6-mujor,
t€ cilat maturohen né periudhén janar - gershor 2006. Yield-i i tyre né blerje
varion nga 5.38 pér gind deri né 8.64 pér gind (2004 — 6.10 pér gind né
8.10 pér gind).

9.2 Investime t&€ mbaijtura deri né maturim

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Obligacione me kupon zero pér kapitalizimin
e Bankés Kombétare Tregtare (“BKT”) 1,729 Reatd

Totali 1,725 1,649

Letrat me vleré pér kapitalizimin e Bankés Kombétare Tregtare kané té
béjné me obligacione zero kupon, t& cilat jané léshuar nga Qeveria pér té
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zévendésuar pjesémarrijen né kapital né Bankén Kombétare Tregtare. Letrat
me vleré fitojné njé normé kthimi prej 6 pér gind né vit dhe maturohen né

janar 2006.

10. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE)

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Aktive t& frupézuara, neto 1,464 1,427
Aktive t& patrupézuara, neto 278 378
Kredi punonijésve 707 613
Debitorg 1& tieré 5 44
Numizmatika 38 63
Inventari 25 26
Té tiera 6 2
Totali 2,523 2,553

10. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE) (VAZHDIM)

Vlera neto kontabél e akfiveve fikse pér cdo kategori paragitet si mé
poshté:

Toka, ndértesa Totali i aktiveve

Paijisje té Mijete

dhe konstruksione .. iithsh ' o fikse t&
t& pérgjithshme pergpinshime - iransporti trupézuara

Kosto/Vlerésimi
Gijendja mé 1 janar 2005 1,440 562 161 2,163
Shtesat 20 120 12 152
Gijendja mé 31 dhjetor 2005 1,460 682 173 2,315
Amortizimi i akumuluar
Gjéndja mé 1 janar 2005 182 424 130 736
Shpenzimi vietor 38 66 11 115
Gjendja mé 31 dhjetor 2005 220 490 141 851
Vlera kontabél neto
Giendja mé 31 dhjetor 2005 1,240 192 32 1,464
Gijendja mé 31 dhjetor 2004 1,258 138 31 1,427

Ndértesa gendrore e Bankés, e pérfshiré nén kategoriné “Toka, ndértesa
dhe konstruksione té& pérgjithshme” u rivlerésua né vitin 2000 né shumén
1,143 milioné lek&, nga kosto historike plotésisht e amortizuar prej 7 milioné
lekésh. Rivlerésimi u bé mé 29 mars 2000, me daté efektive 1 janar 2000,
nga njé komision i brendshém vlerésuesish. Vlerésimi nuk u bé mbi bazén
e rriedhjeve t& ardhshme té parasé té skontuara, por bazuar mbi vlerén e
pérafért t& tregut t& dhénie/marrje me gira t& pronésisé sé patundshme, me
jetégjatési mbi 50 viet. Ndértesat e tjera né pronési t& Bankés nuk u vlerésuan.
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Rivlerésimi prej 1,143 milioné lekésh pasqyrohet tek rezerva e rivlerésimit dhe
amortizohet ¢do muaj, né pérputhje me normén e amortizimit pérkatése.

Sipas ligjit shqiptar, fitulli i pronésisé sé ndértesés s& Bankés é&shté i
paqartésuar. Banka éshté né proces pér zgjidhjen e statutit t& pronésisé pér
objektet g& administrohen prej saj.

10. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE) (VAZHDIM)

Vlera neto kontabél e aktiveve fikse t€ patrupézuara pér cdo kategori

paragitet si mé poshté:

Kartémonedha t& Totali i aktiveve
prera dhe monedha fikse t&
t& shtypura patrupézuara

Programe

N& leks (mln) kompijuterike

Kosto/Vlerésimi

Gijendja mé 1 janar 2005 277 2,454 2,731
Shtesat 59 - 59
Gijendja mé 31 dhjetor 2005 336 2,454 2,790
Amortizimi i akumuluar

Gijendja mé 1 janar 2005 193 2,160 2,353
Shpenzimi pér vitin 73 86 159
Gijendja mé 31 dhjetor 2005 266 2,246 2,512
Vlera kontabél neto

Gijendja mé 31 dhjetor 2005 70 208 278
Gijendja mé 31 dhjetor 2004 84 294 378

Né 31 dhjetor 2005, kredité e punonijésve pérfshijné provigjone 6 milioné
leké pér céshtie gjygésore (31 dhjetor 2004 — 10 milioné leké).

Mé 31 dhjetor 2005, Banka pérllogariti vlerén e regijistruar t& kolateralit
pér kredité afatgjata dhéné punonijésve t& bankés, né shumén 851 milioné
leké dhe pér 31 dhjetor 2004 &shté 626 milioné leké.

Né& zérin "Debitoré t& tieré” pérfshihen edhe provigjone té pérllogaritura prej

4 milioné lekésh pér vlerat e paarkétuara nga Qeveria Shqiptare, gé rriedhin
nga transaksionet e viteve t& méparshme me Bankén Botérore (Shénimi 24).

11. DETYRIME NDAJ FONDIT MONETAR NDERKOMBETAR

31 dhjetor 31 dhjetor

2005 2004
Huaja e Uljes s& Varférisé dhe Zhvillimit 9,513 8,953
Llogaria e letrave me vleré tek Fondi Monetar Ndérkombétar 4,881 5,148
Llogari e Fondit Monetar Ndérkombétar né leké 1,751 1,847
Totali 16,145 15,948
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Huaté e Uljes sé Varférisé dhe Zhvillimit jané t& lidhura me kuotizacionin
e Republikés sé& Shqgipérisé né FMN dhe jané térhequr né emér té
geverisé pér reformat makroekonomike. Kéto hua pérbéhen nga kéta tre
komponenté:

Huaija fillestare e Uljes s& Varférisé dhe Zhvillimit u disbursua né vitin 1993
e kthyeshme pér 10 vjet, filloi né vitin 1999. Gjendja e késaj huaje mé 31
dhjetor 2005 ishte zero (2004 — 706,000 sdr).

Njé hua shtesé nén kété marréveshje, e njohur si “Huaja e Uljes sé
Varférisé dhe Zhvillimit” u miratua me marréveshjen e datés 13 maj 1998
prej 45,040,000 sdr, duke u disbursuar nga viti 1999 deri né vitin 2001.
Gijendjo mé 31 dhjetor 2005 ishte 36,265,400 sdr (2004 — 41,728,200
sdr). Kjo, gjithashtu, éshté njé¢ hua dhjetéviecare e kthyeshme deri né vitin
2011, né 10 késte ¢cdo gjashté muaj duke filluar gé nga viti 2004. Norma e
interesit pér t'u paguar pas periudhés pa interes éshté 0.5 pér gind dhe éshté
e pagueshme cdo gjashté muaij.

Huaja “Huaja e Uljes s& Varférisé dhe Zhvillimit 3” pér Shqipéring u
miratua me marréveshjen e datés 21 gershor 2002 né shumén 28,000,000
sdr. Disbursimi i fundit u bé mé 20 gershor 2005. Gjendja né fund t& vitit
2005 éshté 28,000,000 sdr (2004 - 20,000,000 sdr) me njé interes prej
0.5 pér gind, i pagueshém cdo gjashté muaj. Principali i huasé do & fillojé
t& shlyhet pas pesé viet e gjysmé, brenda pesé vietéve me 10 késte té
barabarta.

12. DETYRIME NDAJ INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOREZIDENTE

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Detyrime tranzite (Shénimi 8) 207 277
Hua e Republikés s&¢ Greqisé 1,079 1,112
Detyrime ndaj Bankés Botérore 28 133
Interes i pérllogaritur 5 5
Totali 1,319 1,527

Huaja dhéné pér zhvillim nga Banka Evropiane e Investimeve prej 207
milioné lekésh pérbéhet nga 0.5 milioné usd dhe 1.2 milioné euro (Shénimi
8). Interesi paguhet nga pérfituesit e kétyre kredive tranzite (bankat dhe
kompanité vendase) drejtpérsédreiti tek siguruesit e financimit.

Huaja e Republikés s& Greqisé (prej 8.8 milioné euro) éshté dhéné me
géllim financimin e bilancit t& pagesave & Republikés sé Shqipérisé. Norma
vietore e interesit &shté 1.17 pér gind dhe é&shté e pagueshme cdo 6 muaj.
Huaja maturohet né vitin 2018.

Detyrimi ndaj Bankés Botérore pérbéhet nga llogarité e organizatave
ndérkombétare IBRD, IDA, MIGA prané Bankés sé Shqipérisé.
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13. PARA NE QARKULLIM

Banka ka té drejtén ekskluzive t& emetimit t& monedhés kombétare. Ky z&
pérfshin karttmonedha dhe monedha vendase né garkullim t&€ emetuara nga
Banka.

Mé 31 dhjetor 2005 dhe 2004 shuma e kartémonedhave dhe monedhave
né qarkullim éshté si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Vlera nominale Copé Totali Copé Totali
Lek& (n& mijg) Leké& (miliong) (n& mijg) Leké (miliong)
100 12,167 1,217 15515 1,552
200 15,481 3,096 15,307 3,061
500 68,373 34,187 69,623 34,812
1,000 68,218 68,218 64,720 64,720
5,000 9,087 45,435 7,232 36,162
Monedha 1,397 1,323

153,550 141,630

14. DETYRIME NDAJ BANKAVE REZIDENTE

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Né& monedha t& huaja

Rezerva e detyruar 14,683 10,826
Llogari t& bankave t& nivelit t& dyté 118 65
Deporzita té marra si garanci - 104
14,801 10,995
Né monedhé vendase
Rezerva e detyruar 26,980 24,655
Llogari t& bankave t& nivelit t& dyté 1,800 529
Marréveshiet e riblerjes 505 2,263
Depozita njéditore 1,082 855
30,367 28,302
Interes i pérllogaritur 14 21
Totali 45,182 39,318

Interes mbi llogaring e rezervave t& detyrueshme llogaritet si mé poshté:

* gijendjet né leké: 70 pér gind e yield-it t& marréveshjeve repo: 3.5
pér gind mé 31 dhjetor 2005 (70 pér gind e yield-it t& marréveshjeve
repo: 3.675 pér gqind mé 31 dhjetor 2004);

* gjendjet né usd: 70 pér gind e normés s& usd libor njgmujore: 3.07
pér gind mé 31 dhjetor 2005 (70 pér gind e normés sé& usd libor
niémujore: 1.69 pér gind mé 31 dhjetor 2004);

* gjendjet né euro: 70 pér gind e normés sé euro libor njgmujore: 1.7
pér gind mé 31 dhjetor 2005 (70 pér gind e normés s& euro libor
nigmujore: 1.52 pér gqind mé 31 dhjetor 2004).
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Banka nuk paguan interes mbi llogarité rriedhése dhe depozitat e
korrespondentéve.

Depozitat me afat njéditor kané normé interesi prej 3.25 pér gind (2004
— 2.25 pér qind).
15. DETYRIME NDAJ QEVERISE

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Fitim pér t'iu derdhur geverisé 547 400
Depozita né emér t€ geverisé 5,785 4,880
Té tiera 24 22
Totali 6,356 5,302

Fitimi pér t'iu derdhur geverisé lidhet me pjesén e mbetur t& fitimit t&
vitit 2005, i cili nuk i &shté shpérndaré Qeverisé né fund t& vitit, bazuar né
vendimin nr.17 mé daté 15 mars 2006, t& Késhillit Mbikéqgyrés t€ Bankés sé
Shqipérisé.

Depozita né emér t& geverisé pérfshin llogariné kryesore prej 3,338 milioné
lekésh, si dhe fonde t& donatoréve ndérkombétaré t&€ depozituara né Banké
pér transferim t& métejshém né projektet e ndihmés né Shqipéri, prej 2,447
milioné lekésh.

Zéri “Té tjera” pérfagéson fonde t& marra nga Banka pér njé hua t& dhéné

geverisé nga Banka Arabe Islamike e Zhvillimit prej 24 milioné lekésh (2004
— 22 milioné leké).

16. TE ARDHURA PER T'U SHPERNDARE

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Ndihma nga Banka Botérore 289 225
Amortizimi i ndihmés nga Banka Botérore (196) (155)
Té tiera 36 36
Totali 129 106

“Ndihma nga Banka Botérore” i referohet ndihmave té pérfituara nga
Banka gjaté viteve 2002-2005, respektivisht pér blerien e pajisieve dhe
programeve kompjuterike pér zbatimin e projektit ATM “Sistemi kontabél dhe
i administrimit t& thesarit” prej 157 milioné lekésh, projektit AIPS “Sistemi
Shqiptar i Pagesave Ndérbankare” prej 68 milioné lekésh, si dhe projektit
AECH “Sistemi i Krygézimit t& Pagesave me vleré t& vogél “ prej 64 milioné

lekésh.
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“Té tiera” prej 36 milioné lekésh pérfagéson vlerén e dy godinave dhuraté
né qytetet Korcé dhe Berat.

17. DETYRIME TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE)

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Detyrimi ndaj Shtypshkronijés (Shénimi 27) 212 217
Depozita & individéve nga pijesémarrja né bono thesari 469 272
Detyrimi ndaj fondit t& pensionit, neto 6 1
Té tiera 74 88
Totali 761 578

Skema e fondit t& pensionit pérbéhet nga kontributi i punonjésve né vlerén
2 pér gind t& pagés sé tyre bruto si dhe kontributi i punédhénésit 15 pér qind
mbi totalin e pagave.

Detyrimi ndaj planit t&€ pensionit neto pér fundvitet 31 dhjetor 2005 dhe
2004 pérbéhet si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Vlera e detyrimit 2 pér gind i kontributit 19 15
Rezultati nga investimi i kontributit prej 2 pér gind 4 3
Vlera reale e portofolit t& letrave me vleré (21) (17)
Detyrimi neto i kontributit prej 2 pér gind 2 1

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Vlera e detyrimit 15 pér gind i kontributit 203 161
Rezultati nga investimi i kontributit prej 15 pér gind 73 56
Vlera reale e portofolit t& letrave me vleré (272) (217)
Detyrimi neto i kontributit prej 15 pér gind 4

Né zérin “Té tiera”, pérfshihen kryesisht shpenzime & llogaritura prej 23
milioné lekésh (2004 — 29 milioné lekg), t€ cilat lidhen me mirémbaitien e sistemit
ATM, mirémbaitien e makinerive pér paraté, shérbime ROJTERI, shérbime pér
informacione statistikore etj.. N& kété z& jané pérfshiré edhe shuma e disa
pretendimeve pér disa céshtie ligjore, krijuar né kushte normale biznesi. Njé
provigjon neto prej 22 milioné lekésh éshté krijuar né lidhje me kéto pretendime,

pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2005 (2004 — 20 milioné lek&) (Shénimi 24).

18. REZERVA E RIVLERESIMIT

Pérbérésit e rezervés sé rivlerésimit jané si mé poshté:
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31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Rivlerésimi i valutave t& huaja dhe arit (12,164) (16,005)
Rivlerésimi i letrave me vlerg (310) 137
Rivlergsimii monedhave dhe kartémonedhave historike 22 32
Rivlerésimi i ndértesés né gendér (Shénim 10) 983 1,012
Totali (11,469) (14,824)

Gjaté vitit 2005, rezervat pér rivlerésimin e valutave t& huaja dhe arit jané
rritur me njé vleré prej 3,841 milioné lekésh (2004 - pakésuar me 8,333 milioné
lek&) pér shkak t& luhatieve né kursin e kémbimit t& valutave gjaté vitit.

Né pérputhje me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé” (neni 64, pika b) dhe me
ligjin nr. 9339, daté 21 dhjetor 2004 “Pér Buxhetin e Shtetit t& vitit 2005”,
Ministria e Financave ka emetuar lefra me vleré t€ geverisé me njé total prej
7,672 milioné lek&sh pér mbulimin e diferencave nga rivlerésimi i valutave,
krijuar mé& 2003. Kéto letra me vleré u emetuan né 1 shkurt 2005, me njé
maturitet t& rinovueshém prej gjashté muajsh dhe njé normé interesi prej 7.10
pér qgind, & u rinovua né 1 gusht, 2005 me njé normé interesi prej 6.588
pér gind, me njé maturitet prej gjashté muaijsh. Gjithashtu, né 1 shtator 2005
Ministria e Financave emetoi letra me vleré né shumén 3,828 milioné lekg, gé
maturohen né 3 mars 2006, dhe kané nié normé interesi 9.94 pér gind.

19. REZERVA TE TJERA

Pérbérésit e rezervave té tjera jané si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Rezervé speciale pér bilancin e pagesave 7,209 7,209
Fondi i investimit 301 301
Té tiera 672 565
Totali 8,182 8,075

Rezerva speciale pér bilancin e pagesave ka & béjé me grante t& dhéna nga
Komuniteti Evropian pér Shqipérinég, si asistencé financiare pér t& mbéshtetur
vendin né procesin e transformimit t& ekonomisé né njé ekonomi tregu. Kéto
grante i pérkasin periudhés 1992 — 1993, né mbéshtetje t& géndrueshmérisé
sé bilancit t& pagesave si dhe pér té forcuar pozicionin e rezervave. Kjo rezervé
ka mbetur e pandryshuar gé nga viti 1995.

19. REZERVA TE TJERA (VAZHDIM)

Fondi i investimit pérbéhet nga njé fond i krijuar me vendim t& Késhillit
Mbikéqyrés me qgéllim blerjen e njé godine t& re pér Bankén.

“Té tiera” pérfshin rezervat 1& krijuara me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés, nga
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shpérndarja e fitimit gjaté viteve 2002-2005. Njé shpérndarje e métejshme
prej 107 milioné lekésh u bé nga fitimi i vitit 2005.

20. TE ARDHURA NGA INTERESA DHE KOMISIONE (JOREZIDENTET)

Viti i mbyllur mé&  Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Té ardhura nga interesat e letrave me vleré 3,578 2,739
Interesa nga depozitat me afat 508 253
Interesa nga depozitat né sdr 170 177
Té tiera 89 40
Totali 4,345 3,209

21. SHPENZIME PER INTERESA DHE KOMISIONE (JOREZIDENTET)

Viti i mbyllur mé  Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Amortizimi i primit t& letrave me vleré 594 622
Shpenzime pér interesa nga huaté

S A s 13 13
e institucioneve & huaja
Shpenzime pér inferesa nga llogarité e FMN 48 47
Té tiera 5 1
Totali 660 683

22. TE ARDHURA NGA INTERESA DHE KOMISIONE (REZIDENTET)

Viti i mbyllur mé Vit i mbyllur mé
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Té ardhura nga interesat e letrave me vleré 4,194 5172
Interesa nga huaté geveritare 30 65
Té tiera 104 34
Totali 4,328 5,271

23. SHPENZIME PER INTERESA DHE KOMISIONE (REZIDENTET)

Viti i mbyllur mé  Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Shpenzime pér interesa mbi rezervén e detyruar 1176 1,085
Shpenzime pér interesa mbi marréveshjet repo 196 236
Té tiera 21 23
Totali 1,393 1,344

24. (SHPENZIME) / TE ARDHURA TE TJERA OPERATIVE, NETO

Viti i mbyllur mé  Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Fitimi (humbije)/fitim nga shitja e aktiveve financiare (397) 80
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Amortizimi i granteve né & ardhura 42 79
Provigjone pér céshtie legale (Shénimi 10 dhe 17) (6) (17)
Té tiera 1 2
Totali (360) 144

25. SHPENZIME TE PERSONELIT

Shpenzime t& personelit pérfshijné pagat e personelit, shpenzimet pér
sigurime shogérore, kontributet pér planin e pensionit dhe shpenzime té
tiera.

Shpenzimet pér sigurime shogérore pérfagésojné kryesisht kontributin e
detyruar ndaj Institutit t& Sigurimeve Shogérore. Mé 31 dhjetor 2005, Banka
ka patur 427 punoniés (2004 — 323 punoniés).

26. PARAJA DHE EKUIVALENTET E SAJ

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

Depozita né bankat e huaja (Shénimi 5) 10,171 11,488
Monedha vendase 13,450 10,371
Arka né valuté (Shénimi 7) 11 11
Ari i mbaijtur jashté vendit (Shénimi 3) 708 540
Ari dhe metalet e tjera t& cmuara t& 50 40

mbaitura né vend (Shénimi 3)

Totali 24,390 22,450

27. SHTYPSHKRONUJA

Sic éshté detajuar né Shénimin 2(b), Banka kontrollon aktivitetin e
Shtypshkroniés. Pozicioni financiar i Shtypshkronjés mé 31 dhjetor 2005 dhe
2004 paragitet si mé poshté:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004

AKTIVET

Aktive t& géndrueshme & trupézuara 16 23
Inventari 37 60
Klienté 2 1
Pér t'u arkétuar nga Banka (Shénimi 17) 212 217
Totali i akfiveve 267 301

KAPITALI DHE DETYRIMET

Kapitali themeltar 51 52
Rezerva ligjore 19 19
Rezerva e investimit 24 24
Rezerva té tiera 6 6
Fitimi i mbartur 161 159
Totali i kapitalit 261 260
Detyrime 1€ tiera 6 41
Totali i kapitalit dhe detyrimeve 267 301
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Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2005

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2004

Té ardhura 99 117
Shpenzime (97) (114)
Fitimi i vitit 2 3

28. ANGAZHIME DHE GARANCI

Banka mban disa llogari né monedhé t& huaj, né lidhje me marréveshjet
e lidhura nga Qeveria e Shqipérisé dhe geverive ose organizatave financiare
t€ huajo. Meqgé kéto llogari nuk pérbéjné as aktiv as detyrim pér Bankén e
Shqipérisé, ato nuk jané pérfshiré né bilancin e Bankés.

Né datén 10 néntor 2005, Banka e Shqipérisé ka léshuar njé garanci
niéviecare né favor té Raiffeisen Bank Sh.a., qé& nénkupton angazhimin gé
Banka e Shqipérisé ndérmerr, pér t& garantuar shumén deri né 29 miliardé
leké bono thesari t& Qeverisé Shqgiptare né portofolin e Raiffeisen Bank.
Cmimi i késaj garancie éshté 0.2 pér gind me baza vietore dhe paguhet cdo
tre muaij.

29. PALET E LIDHURA

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njéra palé ka aftésing té
kontrollojé tjetrén apo t& ushtrojé njé influencé domethénése mbi palén tjetér
né marrjen e vendimeve financiare apo 1& tjera.

Duke marré né konsideraté ¢do palé t& lidhur t&¢ mundshme, vémendie i
kushtohet thelbit s& marrédhénies dhe jo formés sé& miréfillté ligjore.

Banka e Shqipérisé nuk ka palé té lidhura pérvecse marédhénieve me
drejtuesit dhe anétarét e Késhillit Mbikéqgyrés. Mé 31 dhjetor 2005 dhe 2004,

transaksionet e realizuara me palét e lidhura pérbéhen nga:

31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Kredi t& tiera t& brendshme
Kredia pér stafin
- Drejtorét dhe anétarét e Késhillit Mbikéqyrés 79 46
Totali 79 46

Viti i mbyllur mé Vit i mbyllur mé
31 dhjetor 2005 31 dhjetor 2004
Shpenzime administrative
Shpenzime celulare

- Drejtorét dhe anétarét e késhillit mbikéqyrés 4 8
Paga dhe bonuse

- Drejtorét dhe anétarét e késhillit mbikéqyrés 67 42
Totali i shpenzimeve administrative 71 45
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30. ADMINISTRIMI | RREZIKUT

Rezerva valutore administrohet nga Banka e Shqipérisé dhe investimi i
saj realizohet nga Departamenti i Operacioneve Monetare, i cili bazohet né
rregulloren “Mbi politikén e administrimit t& rezervés valutore”, qé miratohet
nga Késhilli Mbikéqyrés. Rezerva valutore investohet né instrumente financiare
afatshkurtra dhe letra me vleré me t€ ardhura konstante.

Rreziku i likuiditetit

Politikat e monitorimit dhe t& adresimit ndaj rrezikut té likuiditetit pércaktohen
nga Kashilli Mbikéqyrés i Bankés. Departamenti i Operacioneve Monetare
t& Bankés monitoron rrezikun e likuiditetit né ményré t& vazhdueshme, duke
analizuar treguesit e likuiditetit, boshlléget dhe skenarét ekonomiké. Politikat
e administrimit t& likuiditetit vendosen pér t& siguruar qé edhe né kushte té
véshtira, Banka 1é jeté né gjendje t&€ pérmbushé detyrimet e saj.

Rreziku i kreditit

Departamenti i Operacioneve Monetare t& Bankés, nén kontrollin e Késhillit
Mbikéqyrés, &shté pérgjegiés pér pércaktimin e rrezikut t& kreditit, & shogéron
operacionet e Bankés. Rreziku i kreditit zbutet nga ana e Bankés duke kryer
transaksione t&€ shumta me institucione geveritare dhe ndérkombétare. Kredité
pér bankat vendase sigurohen nga bonot e thesarit t& Qeverisé.

Rreziku i cmimeve
Faktorét kyc té rrezikut & ¢cmimeve gé ndikojné Bankén jané:

- rrezikuimonedhave, ishogéruarmendryshime névleréneinstrumenteve
financiare pér shkak t& ndryshimeve né kurset e kémbimit; dhe

- rreziku i normave té& interesit, i shogéruar me ndryshime né vlerén
e instrumenteve financiare pér shkak t€ ndryshimeve né normat e
interesave té tregut.

Ekspozimi i Bankés ndaj rrezikut t& monedhave monitorohet vazhdimisht
nga Departamenti i Operacioneve Monetare. Aktivet financiare, t& mbajtura
né monedhé t& huaj jané paragitur né secilin prej shénimeve korresponduese
né pasqyrat financiare.

Rreziku i normave té interesit monitorohet nga Departamenti i Operacioneve
Monetare t& Bankés. Banka e zbut kété rrezik duke mbaijtur njé tepricé té
konsiderueshme t& aktfiveve interesprurése mbi pasivet gé paguajné interes
(sic detajohet né Shénimin 31 mé poshté). Banka mban njé portofol aktivesh
dhe pasivesh financiare me interes, té tillé qé& e ardhura e gjeneruar nga
interesi neto &shté né ményré t& ndjeshme mé e larté se kérkesat operative,
gié gé minimizon efektet e mundshme negative t& ndryshimeve né normat e
interesit. Normat e interesit gé zbatohen mbi aktivet dhe detyrimet financiare
paragiten né cdo shénim korrespondues t& pasqyrave financiare.
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31. NDJESHMERIA E NORMAVE TE INTERESIT (ANALIZA E MATURITETIT TE MBETUR)

Dering Nijgé deri  Trederi Gjashté Nijé deri Mbi pesé Jo t&
nig  nétre né gjashté deriné né pesé ‘P ot ndjeshém Totali
muaj muaj muaj  njé vit viet Yl ndaj interesit

Aktivet
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 540 540
Depozita tek Fondi Monetar
Ndarkombatar 9,341 - - - - 7,476 16,817
Depozita né bankat jorezidente 11,489 - - - - - - 11,489
Letra me vleré t& disponueshme pér shite 7,850 4,110 13,569 14,710 64,211 - - 104,450
Aktive té tiera - - - - - - 559 559
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 40 40
Kredi tranzite - - - - - - 277 277
Letra me vleré t& disponueshme pér shitie 21,879 25,034 16,873 - - - - 63,786
Investime t& mbaijtura deri né maturim - - - 1,649 - - - 1,649
Aktive t& tiera - - - - - 613 1,940 2,553

41,218 38,485 30,442 16,359 64,211 613 10,832 202,160
Detyrimet dhe kapitali i vet
Dsiiive rei) Mol : 407 477 6,203 1,866 6,995 15,948
Monetar Ndérkombétar ¢ ! ¢ 4
Defyrime n.doi institucioneve i i 5 i 1112 410 1,527
financiare jorezidente
Para né qarkullim - - - - - - 141,630 141,630
Detyrime ndaj bankave rezidente 38,724 - - - - - 594 39,318
Detyrime ndaj geverisé - - - - - - 5,302 5,302
Té ardhura pér t'u shpérndaré - - - - - - 106 106
Detyrime té tiera - 6 - - - - 572 578

Kapitali dhe Rezervat (2,249)  (2,249)

38,724 6 407 482 6,203 2,978 153,360 202,160
Ndryshimi i bilancit mé 31 dhjetor 2004 2,494 38,479 30,035 15,877 58,008 (2,365) (142,528)

Ndryshimi i akumuluar nga ndjeshméria

e normave 1é interesit 31 dhjetor 2004 2,494 40,973 71,008 86,885 144,893 142,528 - -
Ndryshim i ndjeshém -2003

31. NDJESHMERIA E NORMAVE TE INTERESIT (ANALIZA E MATURITETIT TE MBETUR) (VAZHDIM)

Deri Njg deri  Tre deri Gjashté Nijé deri Mbi pesé Jo t&
né ni¢  nétre né gjasht€ deriné né pesé pe: ndjeshém Totali

muaj muaj muaj njé vit viet KIS ndaj interesit
Aktivet
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 708 708
Deporzita tek Fondi Monetar
Nerkombéfor 1,295 : ) : ) 7,136 8,431
Depozita né bankat jorezidente 7,868 = = - = 2,307 10,175
Letra me vleré t& disponueshme pér shite 1,747 8,744 4,886 20,877 97,210 - - 133,464
Aktive t& tiera - - - - - 551 551
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 50 50
Kredi tranzite - - - - - - 207 207
Letra me vleré t& disponueshme pér shitie 23,371 25,038 18,412 = = = - 66,821
Investime t& mbajtura deri né maturim 1,725 - - - - - - 1,725
Aktive t& tiera - - - - - 707 1,816 2,523
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Detyrimet dhe kapitali i vet
Detyrime ndaj Fondit
Monetar Ndérkombétar
Detyrime ndaj institucioneve
financiare jorezidente

Para né garkullim

Detyrime ndaj bankave rezidente
Detyrime ndaj geverisé

Té ardhura pér t'u shpérndaré
Detyrime té tjera

Kapitali dhe rezervat

43,264

43,264
Ndryshimi i bilancit mé 31 dhjetor 2005 (8,553)
Ndryshimi i akumuluar nga

ndjeshméria e normave t& interesit

Ndryshim i ndjeshém -2003

(8,553)

32. POZICIONI NETO MONETAR

Aktivet

Ari dhe metalet e cmuara

Depozita tek Fondi Monetar Ndérkombétar
Depozita né bankat jorezidente

Letra me vleré t& disponueshme pér shitje
Aktive t& tiera

Ari dhe metalet e cmuara

Kredi tranzite

Letra me vleré t& disponueshme pér shitie
Investime t& mbajtura deri né maturim
Aktive 1& tiera

Totali i aktiveve mé 31 dhjetor 2005

Detyrimet

Detyrime ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar
Detyrime ndaj institucioneve financiare jorezidente
Para né garkullim

Detyrime ndaj bankave rezidente

Detyrime ndaj geverisé

Té ardhura pér t'u shpérndaré

Detyrime 1é tiera

Totali i detyrimeve mé 31 dhjetor 2005

Pozicioni neto né valuté mé 31 dhjetor 2005
Pozicioni nefo né valuté mé 31 dhjetor 2004

35,077 23,298

263

264
23,034

263
34,814

26,261 49,295

LEK

6,632

335
50

66,821
1,725
2,520

78,083

6,632
28
153,550
30,377
4,547
129
746
196,009

(117,926)
(106,440)

Raporti Vijetor 2005

20,877 97,210

597 5338
5

602 5,338

20,275 91,872

69,570 161,442
usb EURO
2,863 3,012
53,275 73,151
209 7
57 150
2 1
56,406 76,321
57 1,234
5,897 8,908
646 1,162
11 4
6,611 11,308
49,795 65,013
47,130 50,066

707

3,051

1,079

4,130
(3,423)

158,019

GBP

1,992
7,038

9,030

—_ .,

9,029
5,686

Banka e Shqipérisé

12,775 224,655

6,632 16,145
235 1,319
153,550 153,550
1,918 45,182
6,356 6,356
129 129
761 761
1,213 1,213
170,794 224,655
(158,019) -
Té tiera Totali
708 708
1,799 8,431
2,308 10,175
- 133,464

- 551

- 50

- 207

- 66,821

- 1,725

- 2,523
4,815 224,655
9,513 16,145
- 1,319

- 153,550

- 45,182

- 6,356

- 129

- 761
9,513 223,442
(4,699) 1,213
1,409  (2,249)
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