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FJALA E GUVERNATORIT

| nderuar zoti Kryetar,

Té nderuar zonja dhe zotérinj anétaré t& Komisionit pér Ekonominé dhe
Financat,

Eshtg privilegj i vecanté, qé né zbatim t& detyrimit ligjor t& parages para
Jush Raportin Vjetor t&€ Bankés sé& Shqipérisg, pér vitin 2006.

Né kété raport pérmblidhet veprimtaria e Bankés sé& Shqipérisé né
zbatim t& detyrimeve kushtetuese dhe ligjore. Né pjesén e paré, mé lejoni
t€ pérgendrohem né ecuriné e ekonomisé kombétare pér & trajtuar mé tej
pjesét mé specifike, gé lidhen me pérgjegjésité institucionale dhe kontributet
e drejtpérdrejta t& Bankés sé& Shqipérisé né drejtim & kontrollit t& inflacionit,
t€ ruajties sé stabilitetit financiar, 1€ pérmirésimit t& infrastrukturés financiare
si dhe t& rolit toné né integrimin evropian dhe até rajonal.

1. ZHVILLIMET EKONOMIKE GJATE VITIT 2006

Zhvillimi ekonomik i vendit gjaté vitit 2006, ka gené pérgjithésisht né
pérputhje me programin afatmesém t& zhvillimit ekonomik t& vendit. Ekonomia
shqgiptare ka patur ritme krahasimisht t& kénagshme rritieje, né sajé té
dinamizmit1é sektorit privat, stabilitetit makroekonomik dhe fryteve té reformave
t& deritanishme strukturore. Sistemi bankar ka dhéné njé stimul t& fugishém né
mbéshtetje t& aktivitetit ekonomik, duke rritur krediné pér ekonominé me rreth
70 miliardé leké ose mbi 700 milioné dollaré amerikané.

Né bazé té treguesve té disponueshém ekonomiké, norma e rritjes ekonomike
vlerésohet & jeté rreth nivelit 5 pér gind. Kjo rritje &shté shogéruar me stabilitet
¢mimesh, t& shprehur né njé inflacion mesatar vjetor prej 2.4 pér gind. Kushtet
monetare, & karakferizuara nga norma historikisht t& uléta interesi dhe
géndrueshméri e kursit t& kémbimit, kané favorizuar rritien e investimeve dhe t&
konsumit né ekonomi. N& ményré t& vecantg, ato jané reflektuar edhe né rritien e
shpeité té kredisé, duke mbéshtetur mé tej rritien e ekonomisé. Zhvillimet fiskale
kané rezultuar brenda kufijve t&€ programuar, duke kontribuar né konsolidimin
e métejshém té financave publike dhe kontrollin e deficitit buxhetor.

Gijithsesi, realizimi i shpenzimeve kapitale kérkon njg vémendje mé té
madhe, né drejtim t& nivelit t& planifikuar ashtu edhe pérsa i takon ritmikés t&
kryerjes sé kétyre shpenzimeve.

Rritja ekonomike &shté reflektuar edhe né tregun e punés. Numri i t&
punésuarve né vend ka shénuar rritie, ndonése ajo ende nuk reflekton térésisht
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zhvillimet né sektorét e tjeré t&¢ ekonomisé. Zgjerimi i aktivitetit ekonomik né
vend &shté shogéruar me rritien e shkémbimeve tregtare me jashté. Bilanci i
pagesave &shté mbyllur né terma pozitivé, duke mbéshtetur géndrueshmériné
e kursit t& kémbimit.

Treguesit sasioré dhe cilésoré té ecurisé ekonomike, flasin pér njé rritje
t& kénagshme, t& mbéshtetur kryesisht né aktivitetet e shérbimeve dhe té&
prodhimit industrial. Shitjet e realizuara nga ndérmarrjet ekonomike, gjaté
néntémujorit t& paré, ishin rreth 11 pér qind mé té larta sesa né vitin 2005.
Fakti gé tremujori i paré regijistroi njé rritje t& larté vietore & shitjeve, tregon se
ndérmarriet e prodhimit dhe t& shérbimeve, i tejkaluan problemet e shkaktuara
nga kufizimet né furnizimin me energji elektrike, né fund té vitit 2005. Zhvillime
pozitive jané regjistruar né sektorin e industrisé dhe né ményré té vecanté, né
industring pérpunuese. Aktiviteti tregtar né vend, vazhdon t& sigurojé pjesén
mé t& madhe 1€ shitjeve, si edhe t& shénojé ritme t& konsiderueshme rritjeje
vietore.

Sektori i ndértimit, vlerésohet t& keté patur njé ecuri aférsisht t& njéjté me
até té vitit t& kaluar. Tregues té drejtpérdrejté dhe té térthorté t& kétij sektori,
imponojné domosdoshmériné pér njé vémendje mé t& madhe, vecanérisht né
orientimin mé t&€ miré t& burimeve financiare, private apo publike. Zhvillimet
né degén e ndértimit gjaté viteve té fundit, vecanérisht pérgendrimi i skajshém
i ndértimeve né territore t& caktuara, déshmojné pér mungesé té eficiencés sé
politikave t& zhvillimit urban, duke mos garantuar géndrueshmériné afatgjaté
t&¢ degés. Pér mé tepér, ende dega e ndértimit vazhdon t& mbizotérohet nga
ndértimet pér banesa, duke 1&€né shumé prapa zéra 1é tieré strategjiké sic jané
investimet né infrastrukturén rrugore, né ndértime industriale, né bonifikime
dhe infrastrukturé bujgésore pérshiré dhe investime t& fiera, gé lidhen
drejtpérdrejt me cilésiné e jetés né komunitetet e vogla urbane dhe rurale.

Prodhimi bujgésor gjaté vitit 2006 ka rikuperuar pjesérisht rénien e ritmit
té rrities, t& vérejtur gjaté vitit 2005. Projeksioni pér rritien e sektorit né vitin
2006 géndron né nivelin 2.5 pér gind, duke gené mé i larté se rritja né vitin
2005, por mé i ulét se norma mesatare e rrities gjaté pesé viteve t& fundit.
Investimet né sektorin e bujgésisé dhe financimi nga ana e sistemit bankar, do
t& rriten né pérputhje me potencialin gé ka kjo degé, vetém nése eliminohen
pengesat e krijuara nga probleme t& shumta strukturore.

Toka bujgésore nuk shfrytézohet né maksimum, si pasojé e migrimit t&
jashtém dhe t& brendshém dhe problemeve me titujt e pronésisé. Infrastruktura
relativisht e pazhvilluar e zonave rurale, véshtiréson daljen e produkteve né
treg. Copézimi i tokés bujgésore pengon organizimin efektiv t& prodhimit, ul
rendimentin dhe rrit koston e pérdorimit t& mekanikés bujgésore.

Pérsa i pérket energjisé, Banka e Shqipérisé vleréson se ajo mbetet sfida
joné kryesore né periudhén e afért dhe até afatmesme.

Pér rreth njé dekadé e gjysmé po pérballemi me kufizime t& theksuara né
furnizimin me energiji elekirike. Pérkimi né kohé i krizave aktuale me njé
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ambient global shumé t& ndjeshém ndaj kétij problemi, ka béré gé kostot
e importimit t& burimeve energjitike t€ jené relativisht t& larta, t€ cilat né
terma afatgjaté do té ishin t& papérballueshme. Nga vrojtimet e Bankés sé
Shqipérisé rezulton se pasojat negative gé kjo situaté krijon, jané t& shumta
dhe t& lidhura drejtépérsédrejti me aktivitetin ekonomik té sektorit prodhues
si né nivel korporatash ashtu edhe né até & biznesit t& vogél apo t& mesém.
Pérséritja e herépashershme rrit rrezikun qé periudhat me kufizime & ndjeshme
t& energjis€, & mos konsiderohen mé si goditie rastésore por gjithnjé e mé
shumé té klasifikohen si faktoré t& pérhershém, t& cilét duhen faktorizuar né
kostot e prodhimit dhe pér rriedhim, né politikat e formimit t& ¢mimeve dhe
né pritjet pér to.

Pérkété qéllim, Banka e Shqipérisé vleréson se, duke filluar gé nga viti 2007,
té gjithé aktorét vendimmarrés pérkatés nevoijitet t& zbatojné njé politiké té re
administrimi, konkrete, t& ndryshme nga praktika 15-viecare. Pjesé integrale
e saj nuk duhet t& jeté vetém administrimi i burimeve aktuale energjitike,
por dhe hapat konkreté né rrietin shpérndarés si masa afatshkurtra pér t&
kaluar né veprime mé afatgjata, gé do t& kuptonin ndértimin e burimeve
alternative t& energjisé. Zgjidhja sa mé e shpeijté e situatés energjitike, do
t&¢ keté ndikime pozitive pér biznesin shgiptar, pér shéndetin e financave
publike, pér zhvillimin e géndrueshém ekonomik t& vendit dhe pér stabilitetin
makroekonomik.

Né pérfundim t& késaj pjese & paré, do & doja t& evidentoja disa ¢éshtije &
tiera, té cilat mendoj se duhet t& pérfshihen né listén e prioriteteve & zhvillimit
afatmesém ekonomiko-financiar t& vendit. Ekonomia shqgiptare po largohet
nga statusi i njé ekonomie né tranzicion duke iu afruar atij t& njé ekonomie né
zhvillim. Ky hap cilésor kérkon thellimin e métejshém t& reformave strukturore,
rritien e efektivitetit t&€ politikave t& zhvillimit dhe zgjerimin e kapaciteteve
absorbuese t& vendit, né drejtim 1& rritjes s& konkurrueshmérisé sé& ekonomisé
shqgiptare né kontekstin rajonal dhe mé gjeré.

Si njé céshtje t&€ afért dhe t& perspektivés do t& evidentoja thellimin e
vazhdueshém t& deficitit tregtar. Edhe pse momentalisht pozicioni i jashtém i
vendit, i materializuar né tregues 1é tillé si borxhi i jashtém, niveli i rezervave
valutore apo pozicioni i pérgjithshém i bilancit t& pagesave nuk paragitet
problematik, vlerésoj se rritja e eksporteve nuk é&shté e mijaftueshme,
vecanérisht né kontekst t€ varésisé sé larté gé ka ekonomia shqgiptare ndaj
dérgesave té emigrantéve. Deficiti korent relativisht i larté, rreth nivelit 7.6 pér
qgind & PBB-sg, &shté njé argument mé shumé né kété drejtim. Ky i fundit, né
prani edhe t& njé deficiti fiskal, rrit ekspozimin e ekonomisé toné dhe bén t&
domosdoshém sigurimin e prurjeve valutore t& njé natyre mé té€ géndrueshme.
Kjo, do t& pérkthehej né nié nevojé pér mé shumé investime t& huaja direkte
cilésore, té cilat nga ana e tyre do t& kontribuonin né njé rritje t&€ géndrueshme
t& eksporteve.

Pér keté qéllim, duke pérfituar edhe nga njé ambient global, i cili né
vazhdimési éshté né kérkim t& tregjeve té reja, do t& sugjeroja njé strategji
kombétare marketingu mé cilésore. Né kété strategji, duhet t& evidentohen
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né ményré profesionale dhe bashkékohore, t& gjitha nismat e fundit dhe
oportunitetet e shumta qé& ofron Shqipéria. Gijithashtu, mendoj se ka
ardhur koha gé né planet tona afatgjata t& zhvillimit, duhet t& integrojmé
edhe projekte t& pérbashkéta rajonale. Infrastruktura rrugore, energjia,
komunikacioni, turizmi e fusha té tjera, jané ende t& pazhvilluara né nivel
rajoni. Pér kété arsye, vlerésoj se projektet rajonale t& natyrés strategjike
ngjallin nig shkallé mé t& larté interesimi tek investitorét vendas dhe t& huaj.
Ekonomité e rajonit t& marra t& shképutura, jané relativisht t&€ vogla, por té
marra t& gjitha s& bashku, mendoj se formojné njé treg térhegés me shumé
mundési investimi.

Kéto vitet e fundit, éshté verejtur gjerésisht se shkalla e depértimit t&
investimeve t& huaja né rajonin toné é&shté relativisht e vogél dhe kryesisht,
pasgyron procesin e privatizimit t& pasurive té réndésishme publike. E njgjta gjé
ka ndodhur edhe me ekonominé shqgiptare. Mé& konkretisht, gjaté periudhés
2000 - 2006, investimet e huaja direkte &€ marra sé bashku, sipas statistikave
té bilancit t&€ pagesave, llogariten rreth 1.45 miliardé usd, rreth 3.5 pér gind
e PPB-sé sé realizuar né t& nj&jtén periudhé.

Né qgofté se do t& identifikonim arsyet pse flukset e IHD jané kag modeste,
mund t& pérmendnim problemet komplekse qé karakterizojné rajonin toné,
ndérkohé qé edhe né plan kombétar ekzistojné arsye té ndryshme, té cilat
ulin aftésing thithése t& ekonomisé soné.

Banka e Shqipérisé mendon se stadi aktual i zhvillimit t& vendit, krijon
mundésité€ médha né kété drejtim. Eksperienca e vendeve té sapoanétarésuara,
ka treguar se nénshkrimi i MSA dhe negociatat gé pasojné até, jané ndjekur
nga fluks i larté IHD-sh. Gjithsesi, nuk mund t& pretendojmé qé ky fenomen
do té jeté automatikisht i pranishém edhe né Shqipéri. Pér kété arsye, Banka
e Shqipérisé gjykon se thellimi i métejshém i reformave strukturore éshté i
domosdoshém dhe se ky proces, duhet t& pasohet me pérmirésimin e klimés
sé biznesit si dhe me rritien e shkallés s& zbatimit & ligjit.

Si problem té& fundit, por jo mé t& paréndésishmin, do t& doja t& ekspozoja
shkallén ende té& ulét t& mbulimit t& aktivitetit ekonomik me t& dhéna
statistikore. Politika monetare gé ne po ndjekim, &shté nié proces sa dinamik
aq dhe vizionar. Pérvec ekzistencés sé tregjeve eficiente ajo kérkon edhe njé
mbéshtetje t& gjeré me t& dhéna statistikore t& freskéta dhe metodologjikisht
té sakta.

Pavarésisht pérpjekjeve tona té vazhdueshme dhe mirékuptimit qé& kemi
gjetur tek INSTAT, ne e shikojmé t& domosdoshme qé t& apelojmé pér njé
vémendje mé t& madhe t& & gjithé shogérisé dhe institucioneve pérkatése
né vecanti, né drejtim t& shtimit t& informacionit statistikor dhe konsolidimit
t& métejshém 1& atij ekzistues. Ka ardhur koha gé t& gjitha institucionet
monitoruese, licencuese, vendimmarrése pérfshiré dhe organizatat e shumta
jogeveritare, t& ndjejné njé pérgjegjési mé t& madhe né kété drejtim. Eshté
momenti gé ato t& zhvillojné modele vlerésimi dhe matjesh té térthorta, pér
shumé nga treguesit demografiké, ekonomiké, socialé dhe financiaré.
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Mé lejoni tashmé t& prezantoj nié céshtje tjetér t& réndésishme té fjalés
time, gé ka té& bé&jg@ me nijé nga pérgjegjésité kryesore ligjore t&€ Bankés sé
Shqipérisg, stabilitetin e gmimeve t& konsumit.

2. ZHVILLIMET NE INFLACION DHE POLITIKA MONETARE

Inflacioni i cmimeve t& mallrave t& konsumit gjaté vitit 2006, &shté luhatur
né pjesén mé t& madhe midis kufijve t& intervalit 2 - 3 pér gind. Viti u mbyll
me njé normé vietore t& inflacionit prej 2.5 pér gind. Kjo vleré ishte prané
inflacionit mesatar vietor prej 2.4 pér gind, duke gené e njéjté me até té vitit
2005. Presionet inflacioniste ndonése né ményré t& moderuar, kané ardhur
né rritie gjaté vitit 2006. Norma mesatare e inflacionit vietor u ngjit né 2.7 pér
qind, gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, nga 2.0 pér gind gé ishte né gjysmén
e paré té vitit.

Né pérgjithési, stabiliteti i inflacionit mesatar vietor gjaté viteve t& fundit,
flet pér géndrueshméri t&€ normés sé inflacionit, pavarésisht nga luhatjet né
koh& dhe né madhési, t& faktoréve qé kané kushtézuar ecuring e ¢mimeve
t€ konsumit. Zhvillimet né anén e kérkesés dhe té ofertés sé ekonomisé kané
gené t& balancuara, duke mos krijuar premisa pér presione inflacioniste.

Politika fiskale ka respektuar treguesit e programuar né nivel vietor, duke
stabilizuar ndikimin e komponentit t& sektorit publik né kérkesén agregate.
Po késhtu, politika monetare ka kontrolluar kushtet e likuiditetit, zhvillimin
e normave té interesit dhe ka ndjekur ecuring e kursit, duke monitoruar
népérmijet tyre stimuijt financiaré t& aktivitetit ekonomik. Nga ana tjetér, nivelet
e ulta t& inflacionit gjaté viteve t& fundit, jané reflektuar né ankorimin e pritjeve
inflacioniste t& ekonomisé prané objektivit & Bankés sé Shqipérisé. Ky faktor
i fundit, mund té keté kontribuar né frenimin e efekteve t& raundit t& dytg,
gé mund té& shkaktonin né ekonomi disa nga goditjet e ofertés, me t& cilat u
pérball ekonomia shqiptare, si ¢mimet e larta t€ naftés dhe rritiet e cmimeve
t& administruara.

. KUSHTET MONETARE DHE VENDIMET E POLITIKES MONETARE

Vendimet e politikés monetare pér normén bazé té interesit né ekonomi,
jané ndérmarré né bazé t& analizave t& vazhdueshme t& zhvillimeve korente
dhe t& pritshme, t& faktoréve t& kérkesés dhe t& ofertés, me origjiné né
ambientin e brendshém dhe t& jashtém. Né kushtet kur u evidentua njé
gjallérim i presioneve inflacioniste dhe né praniné e njé numri faktorésh gé
pritej t& favorizonin mé tej kété situaté, Banka e Shqipérisé vendosi pér njé
ndryshim t& kahut t& politikés monetare, né fillim t& tremujorit 1€ treté 1& vitit
2006. Ky ndryshim erdhi pas njé periudhe neutraliteti, gé zgjati rreth 1.5 vjet.
Ndryshimi i kahut t& politikés monetare, u materializua né dy rritie &€ normés
bazé té interesit, gjaté gjashtémuijorit t& dyté 1& vitit 2006. N&é muait korrik dhe
néntor 2006, norma e repove njéjavore u rrit pérkatésisht me nga 0.25 piké
pérgindjeje. Maturia né vendimmarrien e politikés monetare, gjeti shprehje
né distancimin né kohé t& dy lévizjeve shirénguese né normat e interesit.
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Né periudhén kohore korrik — néntor 2006, jané béré vlerésime té
vazhdueshme mbi masén e reagimit dhe ndjeshmériné e tregut bankar ndaj
géndrimit t& politikés monetare mbi normat e interesit. Rritja totale e kétyre té
fundit me 0.5 piké pérgindjeje, vlerésohet t& keté normalizuar ritmet e rritjes
vietore t& ofertés s& parasg, duke iu pérgjigjur né ményré mé té ploté kérkesés
pér mjete monetare, nga ana e sektoréve publik e atij privat. Veprimet e
politikés monetare kané ndihmuar né stabilizimin e pritieve inflacioniste té
agjentéve ekonomiké, pér njé periudhé afatmesme.

e  POLITIKA FISKALE

Banka e Shqipérisé vleréson se gjaté vitit 2006, politika fiskale ka
mbéshtetur kénagshém zhvillimet né inflacion. Treguesit fiskalé u realizuan
brenda kufijve t& programit buxhetor, duke mos krijuar premisa pér rritien e
presioneve inflacioniste né ekonomi. Gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2006, u
konstatua njé pérgendrim i larté i shpenzimeve buxhetore. Realizimi i deficitit
buxhetor né fund t& vitit, i vlerésuar me rreth 3.2 pér gind t& PBB-sé apo 0.7
piké pérgindjeje mé i ulét se ai i njé viti mé paré, ka ndikuar né tkurrien e
presioneve inflacioniste dhe né kontrollin e zgjerimit monetar.

FAKTORE TE KERKESES

Kérkesa e brendshme gjaté vitit 2006, ka mbéshtetur né njg¢ masé té
konsiderueshme ritmet pozitive té rrities ekonomike. Ecuria e miré e kérkesés
sé brendshme éshté reflektuar nga njg@ numér treguesish té aktivitetit
ekonomik. Késhtu, treguesi i shitjeve pér néntémujorin e paré t& vitit, shénoi
njé rritje vietore prej 12.4 pér gind. N& ményré té vecanté, rritja e importeve
t& makinerive dhe paijisjeve dhe rritja e kredive pér pasuri t&¢ patundshme,
jané tregues t& zgjerimit t& investimeve né vend. Kérkesa e brendshme ka
ardhur né rritie edhe si pasojé e zgjerimit t& shpejté t& aktivitetit kreditues, i cili
shénoi njé rritie prej 57 pér gind né terma vjetoré. Krahas efekteve pozitive
t€ zgjerimit t& investimeve, rritja e kérkesés sé brendshme ushtron presion pér
rritien e nivelit t& pérgjithshém t& cmimeve.

Né mungesé t& ndonjé presioni t&¢ dukshém inflacionist nga ana e kérkesés,
mund té& vlerésohet se ekonomia shqiptare po shfrytézon kapacitetet e lira pa
rritur kostot dhe rriedhimisht, cmimet pérfundimtare t€ mallrave dhe shérbimeve.
Gijithashtu, duhet theksuar se njé pjesé e késaj kérkese t&¢ brendshme éshté
plotésuar népérmiet rrities sé importeve dhe t& deficitit tregtar, duke lehtésuar
presionin mbi ¢mimet e konsumit.

«  FAKTORE TE OFERTES

Cmimet e importit. Ekonomia shqiptare éshté njé ekonomi relativisht e
hapur dhe, pér pasojé, cmimet e importit pérbéjné nié element t& réndésishém
t& inflacionit né vend. Pérgjithésisht, gjaté kétij viti, kushtet ekonomike té&
partneréve tregtaré t& Shqipérisé kané gené té favorshme, duke lehtésuar
kontrollimin e presioneve nga ana e ofertés dhe duke mundésuar respektimin
e objektivit t& inflacionit.
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Cmimet e naftés. Cmimet e konsumit gjaté vitit 2006 u ndikuan nga situata
e tensionuar né tregun ndérkombétar pér cmimin e naftés. Ndikimi i kétij
faktori, pérsa i pérket intensitetit t& veprimit né normén e inflacionit, nuk ishte i
niétrajtshém, duke gené mé i larté gjaté nénté muajve té paré té vitit dhe duke
shénuar rénie, gjaté tremujorit t& fundit.

Kursi i kémbimit. Gjaté vitit 2006, zhvillimet né kursin e kémbimit kané
mbéshtetur dobé&simin e presioneve inflacioniste t& kahut t& ofertés. Monedha
vendase éshté mbigmuar ndaj dollarit amerikan dhe ka ruajtur t€ pandryshuar
pozitén e saj né lidhje me euron. Tendencat mbicmuese & lekut, ndonése t&
dobésuara né muait e fundit, kané béré qé& cmimi i importeve né monedhén
vendase t& bjeré. Né kété ményré, kursi i kémbimit ka ndihmuar né frenimin
e efektit t& cmimit t& larté t& naftés né tregjet botérore dhe né ruaitien e njé
norme té ulét inflacioni.

Prodhimi bujgésor. Prodhimi bujgésor é&shté njg ndér faktorét kryesoré
t& brendshém, qé kushtézojné zhvillimet né ¢mimet e konsumit. Sasia e
prodhimeve bujgésore vendase, ndikon né ményré t&€ menjéhershme nivelin
e ¢mimeve t& mallrave ushgimoré. Gjaté vitit 2006, efekti sezonal i rritjes sé
prodhimit bujgésor, &shté shfaqur mé me vonesé sesa né vitet e kaluara, duke
béré gé rénia e cmimeve t& mallrave ushgimoré té regjistrohej vetém né muait
shtator dhe tetor.

Cmimet e prodhimit. Gjaté vitit 2006, ¢cmimet e prodhimit vazhduan té
ndjekin prirjen rénése, t& vérejtur qé& prej muaijit prill 2005. Megijithatg,
pérgendrimi i indeksit t& ¢cmimeve t& prodhimit né sektorin prodhues té
industrisg, e véshtiréson krahasimin e tij me indeksin e gmimeve té konsumit.
Gijithashtu, vlerésohet se pjesa e prodhimit vendas nuk éshté ende njé pérbérés
pércaktues i ofertés s& mallrave né tregun vendas, duke mos ndikuar ké&shtu
¢mimet e konsumit.

Papunésia dhe pagat. Ecuria e miré e aktivitetit ekonomik gjaté vitit
2006 u reflektua dhe né treguesit e tregut t€ punés, dhe kryesisht né nivelin
e papunésisé. Mundési t& reja punésimi u krijuan, duke béré gqé norma e
papunésisé t& vazhdojé prirjen rénése té vérejtur prej mé shumé se dy vjetésh.
Pérmirésime jané vérejtur dhe né drejtim t& t& ardhurave. Késhtu, pagat né
sektorin shtetéror, paga minimale dhe pensionet kané pésuar rritie sipas
programit t& buxhetit. Ecuria e deritanishme e inflacionit tfregon se ekonomia
shqiptare nuk vuan nga mospérputhije t& ndjeshme midis rrities sé pagave dhe
produktivitetit.

Pritjet inflacioniste. Pritiet e biznesit dhe t& publikut né terma afatshkurtér
deri afatmesém, jané luhatur rreth niveleve t& faktuara té inflacionit. Sipas
vlerésimeve periodike té€ Bankés sé& Shqipérisé, pritiet e publikut kané
konverguar, né pjesén mé té madhe, rreth vlerave 1 - 3 pér gind. Ndérkohg,
pritiet e biznesit pér ecuring e cmimeve, shfagin njé luhatshméri mé t& larté.
Né ankorimin e pritjeve t& publikut t& gjeré drejt vlerés sé& inflacionit t& synuar
nga Banka e Shqipérisé, nié rol t& réndésishém ka luajtur politika monetare
dhe konsolidimi i stabilitetit makroekonomik.
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3. ZHVILLIMET NE OFERTEN E PARASE

Gjaté pjesés mé t& madhe té vitit 2006, treguesit monetaré kané pasqyruar
kérkesén e stabilizuar pér mjete monetare. Ritmi mesatar i rrities s& M3,
rezultoi 12 pér gind. Kérkesa pér para e sektorit publik u rrit me vetém 3.3 pér
gind, gjaté vitit 2006. Kjo huamarrie, relativisht e ulét, ka balancuar ritmet
e larta t& kreditimit t& sektorit privat, duke influencuar pozitivisht né ruaitjen
e stabilitetit monetar. Né pérputhje me tendencén e véné re gjaté viteve té
fundit, zhvillimet monetare jané karakterizuar nga zhvendosja drejt mjeteve
monetare mé afatgjata.

Ecuria e parasé jashté bankave ka ndjekur tendencén e pérgjithshme té
kérkesés pér para. Pesha e parasé jashté bankave ndaj M3 né fund té vitit,
shénoi 24.2 pér gind ose 1.7 piké pérgindjeje mé pak se njé vit mé paré. Né
terma nominalé, paraja jashté bankave pésoi rritje prej 13.6 miliardé lekésh
ose 9.1 pér gind.

Ambienti makroekonomik, gjaté vitit 2006, ka gené i favorshém pér rritjen
e géndrueshme té depozitave né leké t& sistemit bankar. Normat pozitive té
interesave realé jané shogéruar me rritje t& métejshme t& depozitave né leké.
Depozitat né leké jané rritur me 38 miliardé gjaté vitit 2006, duke plotésuar
nevojat prej 35.9 miliardé lekésh té ekonomisé dhe t& geverisé pér kredi, né
monedhén kombétare.

Né vitin 2006, deporzitat né valuté jané rritur me rreth 29.4 pér gind. Ritmi
mé i larté i rrities sé depozitave né valuté kundreijt ritmit t& rrities sé ofertés
monetare, ka cuar né rreth 29 pér gind raportin e depozitave né valuté ndaj
M3. Pesha e depozitave né valuté ndaj totalit t& depozitave u rrit né 38.5 pér
qgind, kundrejt 35.5 pér gind né vitin 2005.

4. KERKESA PER PARA

Zgjerimi i kérkesés pér para kulmoi né muajin dhjetor me njé rritje vietore
prej 16.7 pér gind. Kontributin kryesor né rritien e kérkesés pér para gjaté vitit
e ka dhéné kredia pér ekonominé. Ky kontribut shénoi maksimumin e tij né
muaijin gershor, duke ardhur né zbehje né muait né vijim, si pasojé e rritjes sé
huamarries publike. Pozicioni valutor me jashté ka ruajtur njé peshé relativisht
t& géndrueshme né krijimin e mjeteve monetare gjaté vitit.

*  KREDIA PER EKONOMINE

Zhvillimi i sistemit bankar dhe rritja e rolit t& bankave si ndérmijetés
financiarg, kané sjellé zgjerim t& ndjeshém té aktivitetit kreditues gjaté viteve
t& fundit. Portofoli i kredisé arriti né 191.2 miliardé leké ose 21.3 pér gind
t& PBB-s&, né fund té vitit 2006. Portofoli i kredisé pér ekonominé pérbénte
31.3 pér gind té totalit t& aktiveve t& sistemit bankar dhe rreth 37.4 pér qind
t& depozitave t& sistemit bankar.
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Né terma absoluté, kredia pér ekonoming u rrit me 69.3 miliardé leké né
vitin 2006, krahasuar me rritien prej 52 miliardé lekésh né vitin 2005. Gjaté
dy viteve t& fundit, bankat tregtare kané plotésuar mé miré kérkesén né rritje
pér kredi né leké. Né fund té vitit 2006, kredia né leké pérbénte 29 pér gind t&
portofolit t& kredis€, duke shénuar njé zgjerim t& moderuar né peshén e saj.

Kredia pér bizneset pérbén pjesén kryesore t& portofolit & bankave, duke
arritur né 66.5 pér qind 1& totalit né fund t& vitit 2006. N& terma vjetorg, kredia
pér biznese u rrit me 52 pér gind. Struktura e shpérndarjes sé késaj kredie,
sipas pérdorimit, ka tentuar t& béhet mé uniforme, krahasuar me njé vit mé
paré. Piesa mé e madhe e kredisé pér bizneset (34.5 pér gind), pérdoret pér
blerien e paijisieve dhe makinerive. Ndérkohé g&, 23.2 pér gind e portofolit
t€ kredisé pér biznese, éshté pérdorur pér financimin e investimeve té zgjerimit
t€ sipérfageve té kryerjes sé aktiviteteve.

Kredia pér individét arriti né 7 pér qgind t& prodhimit t& brendshém bruto,
né vitin 2006 ose 33.5 pér gind e totalit & portofolit t& kredisé. M& shumé se
giysma e kredisé sé individéve (59.3 pér gind) éshté akorduar pér financimin e
blerjeve t& pasurive t& paluajtshme. Ndérkohé gé rritje ka shénuar edhe financimi
i blerjeve t&€ mallrave t&€ konsumit. Raporti i kredisé pér konsum, né totalin e
portofolit t& individéve éshté 27.3 pér gind, nga 20 pér gind njé vit mé paré. Né
vecanti, kredia konsumatore ka njohur rritje t& dukshme né muait karakteristiké t&
pushimeve verore si dhe gjaté muajve té fundit & vitit, né periudhén e festave.

Duke u ndalur né kreditimin e sektoréve t& vecanté, duhet theksuar se
sektori i tregtisé mbetet mé i kredituari nga sistemi bankar, me 22.4 pér gind
t€ portofolit t& kredisé. Kredia pér sektorin e ndértimit ka paragitur frenim té
ritmeve t& rritjes, gjaté vitit 2006. Ky sektor paragiti shenja t& pérkohshme
pérmirésimi gjaté muajve té verés, duke iu rikthyer mé pas trendit rénés.
Ndérkohg, kreditimi i ulét i sekforit t& bujgésisé tregon pér probleme t&
vazhdueshme strukturore, gé pengojné kreditimin e kétij sektori.

Né shpérndarjen gjeografike t& kredisé, vihet re se 68 pér gind e portofolit,
éshté e pérgendruar né Tirané. Pas saj, renditen Durrési dhe Vlora, me 8
dhe 4 pér gind t& portofolit t& kredisg, pérkatésisht. Kjo tregon réndésing
e madhe ekonomike t& zonés sé Tiranés si dhe nevojén pér pérmirésimin e
infrastrukturés ekonomike, né pjesén tietér t& vendit.

. MJETET VALUTORE NETO

Pozicioni valutor i sistemit bankar éshté pérmirésuar, gjaté vitit 2006. Mjetet
valutore neto té& sistemit bankar arritén né nivelin 2.4 miliardé usd né fund t&
kétij viti, duke shénuar njé rritje vietore prej rreth 440 milioné usd.

KERKESA PER PARA E QEVERISE
Llogaria e geverisé ka paragitur njé ecuri jo t& zakonté, gjaté vitit 2006. Pér
piesén mé t& madhe t& vitit, kérkesa pér para e geverisé ka gené negative,
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duke e pérgendruar huamarrien e brendshme té planifikuar, né dy muaijt e
fundit t& vitit. Financimi gjithsej i deficitit pér vitin 2006, rezultoi rreth 22.6
miliardé leké.

5. TREGU FINANCIAR DHE NORMAT E INTERESIT

Viti 2006 éshté karakterizuar nga rritja e akfivitetit né tregun e parasé
dhe né tregun e kapitaleve, ndérkohé qé ecuria e normave té interesit éshté
orientuar pérgjithésisht, nga politika monetare e Bankés sé& Shqgipérisé. Né
kushtet e tepricés sé likuiditetit, normat e interesit kané patur njé tendencé
rénédse gjaté gjysmés sé paré té vitit. Pas sinjalizimit t& shtréngimit t& kushteve
monetare né gjashtémujorin e dyté, normat e interesit kané gené né rritje.

Tregu ndérbankar ka gené mé aktiv gjaté vitit 2006, duke siguruar njé
ményré mé efektive pér administrimin e fondeve t& tepérta t&€ bankave.
Véllimi mesatar ditor i transaksioneve, arriti shifrén 1.6 miliardé leké ose
0.2 miliardé leké mé shumé se mesatarja e vitit t& kaluar. Tregu ndérbankar
éshté karakterizuar nga ngushtimi i diferencés sé normave té inferesit sipas
maturiteteve dhe pozicionimi i tyre prané normés bazé té interesit. Spread-
i mesatar midis interesave njéditoré dhe shtatéditoré zbriti né 0.7 piké
pérgindjeje né vitin 2006, nga 1.6 piké pérgindjeje né vitin 2005.

Né gjysmén e paré t& vitit 2006, ka pasur njé ulje t& vazhdueshme té
yield-eve t& bonove t& thesarit dhe t& obligacioneve t& qgeverisé, si pasojé
e kérkesés s& ulét t& geverisé pér financim. N& gjysmén e dyté t& vitit 2006,
pas sinjaleve shirénguese t& Bankés sé Shqipérisé dhe rrities s& kérkesés pér
likuiditete né sistem, pati njé rritie graduale t& kétyre yield-eve. Krahasuar
me njé vit mé parg, yield-et jané rritur pérkatésisht me 0.83 piké pérgindjeje,
0.45 piké pérgindjeje dhe 0.98 piké pérgindieje.

Emetimet e obligacioneve té geverisé jané rritur krahasuar me vitin e kaluar,
duke béré qé portofoli i bankave, t& vetmet pjesémarrése né kété treg, té rritet
me 37 miliardé leké. Pesha gé z&né obligacionet kundreijt totalit t€ letrave me
vleré t& geverisé &shté rritur né 22 pér gind né vitin 2006, nga 12 pér gind
vitin e kaluar. Struktura e maturiteteve t& tyre varion nga 2 deri né 5 vijet.
Obligacionet peséviecare u emetuan pér heré t&€ paré, né muajin néntor té
kétij viti, pér shumén 6.3 miliardé leké. Kérkesa pér to rezultoi mé e larté sesa
shuma e emetuar.

Tregu i depozitave né leké éshté karakterizuar nga ulja e interesave, né
gjysmén e paré t& vitit 2006 dhe rritja e tyre, pas sinjaleve shirénguese té
politikés monetare. Normat e interesit jané rritur mé shpejt pér afatet e gjata
t& maturimit, duke reflektuar pérshtatien e kohézgjaties sé tyre me rritien e
borxhit afatgjaté t& geverisé.

Normat e interesit pér kredité né leké jané ulur né t& gjitha afatet, gjaté vitit
2006. Interesi mesatar i ponderuar né muajin dhjetor 2006 zbriti né 12.92
pér gind, nga 13.50 pér gind gé ishte njé vit mé paré. Me gjithé uljen e kostos
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sé& ndérmjetésimit né krahasim me vitin e kaluar, niveli i spread-it mbetet ende
relativisht i larté. Ai ndikohet nga konkurrenca jo e ploté né kété treg dhe nga
natyra me rrezikshméri mé té larté e kredive t& akorduara né leké.

Né tregun e depozitave né valuté, normat e interesave né dollaré dhe né
euro kané vazhduar trendin e tyre rrités, si rezultat i shtréngimit t& politikés
monetare nga Fed-i dhe Banka Qendrore Evropiane, gjaté vitit 2006. Né t&
nigjtén kohg, jané rritur dhe normat e interesave pér kredité e akorduara né
kéto monedha. Rritja mé e madhe e kétyre interesave ka gené né kredité nga 6
muaj né njé vit, né euro dhe né kredité deri né 6 muaj, né dollaré. Né fund t&
vitit 2006, interesat mesataré t& ponderuar té kredive né dollarg, arritén 9.42
pér gind dhe inferesat e kredive né euro arritén né 8.17 pér qind, nga 8.47 pér
qind dhe 7.95 pér gind gé ishin pérkatésisht né fund t& vitit t& kaluar.

6. KURSI | KEMBIMIT

Gjaté vitit 2006, leku ka ruaijtur tendencén mbicmuese ndaj valutave
kryesore, ndonése me njé intensitet mé t& ulét. N& terma vjetoré nominalé
efektivé, leku éshté mbicmuar mesatarisht me 1.1 pér gind gjaté vitit 2006.
Njé vit mé paré, ky mbicmim ishte 2.8 pér gind. Diferenca e normave té
interesit leké-valuté, edhe pse né rénie gjaté tre viteve t& fundit, ka vazhduar
t€ jeté né nivele pozitive.

Zhvillimet ekonomike gjaté vitit 2006, kané mbéshtetur njg¢ monedhé
vendase t& géndrueshme. Presionet mbicmuese pér lekun, jané pérgendruar
kryesisht né muait korrik-gusht dhe dhjetor. Pérvec hyrjes sezonale t& valutés,
qé &shté faktori kryesor i forcimit t& lekut né kété periudhé, né treg jané
reflektuar dhe rritiet e normés bazé 1é interesit.

Oferta e larté e valutés né kété periudhé, éshté thithur pjesérisht nga
ndérhyrjet e Bankés sé Shqipérisé, té cilat kané synuar pérmbushjen e objektivit
t€ saj pér rritien e rezervés ndérkombétare neto, né pérputhje me programin e
pérgjithshém makroekonomik t& vendit.

7. INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Marréveshija e riblerjes me maturim njgjavor me ¢mim fiks, &shté instrumenti
kryesor i pérdorur gjaté vitit 2006. Né pérputhje me situatén e likuiditetit,
Banka e Shqipérisé éshté zhvendosur nga marréveshjet e riblerjes tek ato t&
anasjellta, ndérkohé gé edhe afati i maturimit ka ndryshuar nga javor deri
né tremujor. Ky spektér l&vizjesh, éshté imponuar nga faktoré sezonalg, nga
sielljo e buxhetit si edhe nga nevoja pér t& pérforcuar sinjale t& caktuara, té
politikés monetare.

Pér t& plotésuar nevojat mé afatgjata t& tregut me likuiditet, gjaté 4 muajve
t& fundit t& vitit 2006, u kryen katér transaksione blerjeje me té drejta t& plota
t€ bonove té thesarit, me vleré nominale totale prej 3.2 miliardé lekésh.
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Gjaté vitit 2006, pér investimin e likuiditeteve t& lira, bankat e nivelit t&
dyté pérdorén instrumentin e depozités njéditore prané Bankés sé& Shqipérisé,
mesatarisht pér 1.6 miliardé leké né dité ose 0.82 miliardé leké mé shumé
se né vitin 2005.

Kredia njéditore &shté pérdorur vetém né shtaté raste, pavarésisht mungesés
sé likuiditetit gjaté tremujorit t& treté t& vitit. Pér t& katértin vit rradhazi,
instrumenti i fundit kreditues i Bankés sé& Shqipérisg, kredia lombard nuk pati
asnié rast pérdorimi.

Instrumenti i rezervés sé detyruar, u pérdor né vazhdimési edhe gjaté vitit
2006 pér té térhequr likuiditetin e sistemit bankar. Ritmi mujor i rritjes sé
rezervés sé& detyruar né leké gjaté vitit 2006, ishte mesatarisht mé i larté se
gjaté vitit 2005, 0.92 pér gind kundrejt 0.76 pér gind, duke reflektuar rritien
né kategorité respektive qé pérfshihen né llogaritien e rezervés sé detyruar.

8. ADMINISTRIMI | REZERVES VALUTORE

Gjaté vitit 2006 rezerva valutore bruto, e vlerésuar dhe e raportuar né usd,
&shté rritur me 368.06 milioné usd, duke regjistruar né fund t& muaijit dhjetor,
vlerén 1,793.12 milioné usd.

Nga kjo rritie, rreth 205 milioné usd jané akumulim nga ndérhyriet valutore t&
Bankés sé Shqipérisé. Kéto ndérhyrie, kané synuar pérmbushjen e objektivit sasior
pér kéto mjete dhe zbutien e luhatieve né periudhat e pikut t& ofertés valutore.
Ndérkohé qé efekti i kursit t& kémbimit ka gené pozitiv, né masén 106 milioné
usd pjesa tietér e rrities &shté kontribut i hyrjeve nga disbursimet e huaja.

9. ECURIA E SISTEMIT BANKAR

Sistemi bankar vijoi zhvillimin e tij t& géndrueshém edhe gjaté vitit 2006.
Rezultati neto i sistemit bankar pér vitin 2006 rezultoi me fitim prej 7.45
miliardé lekésh, rreth 12.9 pér qind mé shumé se viti 2005. Té ardhurat nga
aktivitetet kryesore (t& ardhurat neto nga interesi), rezultuan 31.2 pér gind
mé shumé se njé vit mé paré, duke reflektuar orientimin e sistemit bankar né
veprimtari me kthim mé t& larté si dhe rritien e véllimit t& aktiveve né térési.

Né fund té vitit 2006, e ardhura neto nga interesat ishte 92.6 pér gind e
t& ardhurave bruto & sistemit bankar, krahasuar me 84 pér gind né fund t&
vitit 2005. Ky tregues, ka shénuar rritie t& vazhdueshme, vecanérisht né tre
vitet e fundit, duke shprehur géndrueshmériné e té€ ardhurave neto né térési
pér sistemin bankar.

Gjaté vitit 2006, aktivet e sistemit bankar shénuan rritie me 127.7 miliardé
leké, rreth 57.6 miliardé leké mé shumé se rritja e aktiveve e evidentuar né
vitin 2005. Kontributin kryesor né rritien e aktiveve té sistemit bankar e dhané
bankat e médha, ndonése pesha e tyre né treg, vien né rénie. Llogaritjet
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tregojné gé niveli i pérgendrimit pér aktivitetin e kredidhénies &shté mé i ulét,
krahasuar me nivelin e pérgendrimit pér aktivet dhe pér depozitat.

Rritia e konsiderueshme e kredidhénies é&shté shogéruar me rritien e
madhésisé sé portofolit t& kredive me probleme, me rreth 3.1 miliardé leké,
krahasuar me fundin e vitit 2005. Né fund t& vitit, tfreguesi i cilésisé sé portofolit
t& kredisg, i shprehur si raport i kredive me probleme ndaj totalit t&€ portofolit
t€ kredive né terma bruto, llogaritet 3.1 pér gind ndaj 2.3 pér gind né fund
té vitit 2005.

Aftésia e sistemit bankar pér t& mbuluar me kapital humbijet e rriedhura
nga kredité, shénon rénie por mbetet né nivele t&€ mira. Treguesi “kredi me
probleme ndaj tepricés sé kredisé (neto)”, i cili vleréson madhésiné neto t&
ekspozimit ndaj rrezikut t€ kredisg, vazhdon té llogaritet né nivele té uléta, prej
1.4 pér gind né fundvitin 2006.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin, né fund t& vitit 2006
paragitet né nivelin 18.1 pér qgind, duke shénuar njé rénie prej 0.5 piké
pérgindjeje, krahasuar me fundin e vitit 2005. Raporti i mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér vitin 2006, vazhdon té& ruajé prirjen rénése t& shfaqur gjaté
viteve 1€ méparshme. Bankat e médha shénojné nié rritie t& treguesit 1&
mjaftueshmérisé sé kapitalit, kryesisht si rezultat i rritjes sé kapitalit rregullator
né fund té& vitit, me rreth 62.3 pér gind.

Né fund té vitit 2006, raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve t&
sistemit bankar, shénoi vlerén 57.6 pér gind, krahasuar me 62.6 pér qind gé
ishte né fund t& dhjetorit 2005.

Gjaté vitit 2006, sistemi bankar njohu zhvillime t& réndésishme sasiore dhe
cilésore. Né& fund té vitit, sektori bankar shqiptar pérbéhej nga 17 banka pre;j
t€ cilave, 3 ishin me kapital privat térésisht shgiptar. Né fillim t& vitit 2006 nisi
aktivitetin e saj Banka Union. Né maj té vitit 2006, u miratua shitja e 80 pér
qgind t& aksioneve té kapitalit aksioner t& Bankés Italo-Shgiptare, qé i pérkisnin
Ministrisé s& Financave t& Republikés s& Shqipérisé dhe Capitalia S.A., ltali,
tek aksioneri i ri SanPaolo IMI S.p.A., ltali. N& t& njéjtén periudh&, u miratua
transferimi i pronésisé sé& 60 pér gind (plus 2 aksione) t& aksioneve t& kapitalit
aksioner t& Bankés Kombétare Tregtare nga Kent Bank/Bayindir Bank, tek
aksioneri i ri institucional turk, Calik-Seker Konsorsiyum Yatirim Anonim.

Né gusht t& vitit 2006, u miratua transferimi i pronésisé s& 11.25 pér
qind t& aksioneve té kapitalit t& Bankés ProCredit, nga BERZH tek ProCredit
Holding AG (aksioner ekzistues). Ng tetor t& vitit 2006, u miratua transferimi
i 71.97 pér qind t& aksioneve t& kapitalit t& Bankés Emporiki S.A. t& Greqisg,
tek aksioneri Credit Agricol S.A., Francé. Ky transferim, ndikon edhe né
pjesémarrien indirekte t& Credit Agricol S.A. te kapitali aksioner i Bankés
Emporiki t& Shqipérisé sh.a., né t& njéjtén masé.

Gjaté vitit 2006, rrieti i bankave u zgjerua edhe me 62 degé dhe agjenci
t€ reja, me njé shtrirje né & gjithé Shqipéring dhe jashté saj, ku peshén mé
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t¢ madhe e z& rrethi i Tiranés, me 30 degé dhe agjenci & reja t& hapura.
Gijithashtu, u dha miratimi pér dy degé té bankave jashté territorit t& Shqipérisé
dhe dy degé té tjera jan& né proces miratimi.

10. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE SHQIPERISE

. SISTEMI | PAGESAVE

Sistemi i pagesave né Shqipéri ka krijuar tashmé fizionominé e njé sistemi t&
modernizuar si nga ana rregullative ashtu dhe nga ajo operacionale. Numri
i transaksioneve t& procesuara gjaté vitit 2006 ka nijé rritie prej 13 pér gind,
krahasuar me vitin 2005. Ndérkohé, vlera e transaksioneve &shté rritur me
21 pér gind gjaté vitit 2006, duke arritur shifrén 2,664.43 miliardé leké.
Krahasuar me vitin 2005, numri mesatar ditor i pagesave (né té dyja sistemet)
éshté rritur nga 312, né 352 ose né 40 transaksione mé tepér né dité. Né
vitin 2006, sistemit t& pagesave iu shtua njé banké e re, duke e cuar numrin
e pjesémarrésve né 17 banka.

Né& muajin mars 2006, filloi shlyerja e pagesave elekironike me kartat VISA.
Aktualisht, numérohen 6 banka anétare né kété skemé. Numri i kartave né
qarkullim éshté shtuar me 9 heré gjaté vitit 2006, krahasuar me vitin 2004.
Shtesa e numrit t& kartave, krahasuar me vitin 2005 éshté 127,552 copé, me
gati 56 pér gind. Paralelisht me rritjen e numrit 1& kartave, kemi edhe shtimin

e numrit t& ATM-ve dhe POS-ve, pérkatésisht me 130 ATM dhe 404 POS.

«  INTEGRIMI DHE BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR

Detyrimet qé rriedhin nga MSA pér Bankén e Shqipérisé lidhen me pérmbushjen
e kriterit ekonomik t& Kopenhagenit, garantimin e t& drejtés sé vendosjes dhe lirisé
pér t& ofruar shérbime financiare pér bankat dhe institucionet e tiera financiare
komunitare, liberalizimin e lévizjeve & kapitalit dhe pagesave rriedhése ndérmiet
Shqipérisé dhe BE-sé si dhe pérafrimin e legjislacionit shgiptar me até komunitar
(acquis communautaire) né kéto fusha.

Njé nga zhvillimet mé t& réndésishme gjaté vitit 2006, pér sa i pérket
pérafrimit 1& legjislacionit vendas me até komunitar, ishte hartimi dhe miratimi
i ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”. Ligji né fjalé, ka adoptuar
pjiesén mé t& madhe t& dispozitave t& Direktivés 2000/12/EC, né lidhje me
fillimin dhe vazhdimin e veprimtarisé sé institucioneve té kreditit.

Mé 8 néntor 2006, Komisioni Evropian publikoi Raportin Vjetor t& Progresit
pér Shqgipériné. Né raport, Komisioni Evropian vlerésoi politikén e ndjekur nga
Banka e Shqipérisé né drejtim t& bashképunimit me institucionet financiare
ndérkombétare si dhe mbaitjes sé inflacionit nén kontroll, duke kontribuar né
ruajtien e njé mjedisi t& géndrueshém makroekonomik né vend.

Né té njéjtén kohé&, Komisioni shprehu vlerésimin edhe pér ndjekjen e njé
politike t& besueshme monetare, duke theksuar vecanérisht marrjen e masave

Banka e Shqipérisé



Raporti Vjetor | 2006

nga ana e Bankés sé Shqipérisg, né drejtim t& ndryshimit gradual té strategjisé
sé politikés monetare drejt regjimit t& shénjestrimit t& shprehur t& inflacionit, me
qgéllim forcimin e transparencés dhe besueshmérisé sé politikés monetare.

Raporti evidentoi gjithashtu, zhvillimet pozitive né sektorin bankar né vend si
dhe vlerésoi progresin e realizuar né drejtim t& ngritjes sé regjistrit t& kredive,
l&vizjes sé& liré t& shérbimeve bankare dhe financiare, lirisé s& aktivitetit t&
bankave t& huaja si dhe liberalizimit t& métejshém t& |&vizjeve té kapitalit.

Mé 27 janar 2006, Bordi Ekzekutiv i FMN-sé& miratoi marréveshjen e re
treviecare me Shqipéring, me njé vleré prej 17.045 milioné sdr. Objektivat
kryesorété programitté ri kané t& b&jné me ruajtien e stabilitetit makroekonomik,
si njé parakusht pér rritien ekonomike si dhe me pérmirésimin e administrimit
fiskal, t& administrimit t& borxhit publik dhe t& mbikéqyries sé institucioneve
financiare.

Né vijim t& marréveshjes “Pér administrim dhe konsulencé té investimit
t€ rezervés valutore”, gjaté vitit 2006, Grupi i Bankés Botérore i ka ofruar
asistencé teknike Bankés sé& Shqipérisé, né kuadér t& programit Késhillues pér
Administrimin e Rezervés Valutore (RAMP).

Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2006, ka mbajtur kontakte t& vazhdueshme
edhe me BERZH-in, kryesisht né drejtim t& ofrimit t& informacionit dhe
statistikave pér zhvillimet né ekonominé shqgiptare né pérgjithési, dhe pér
sektorin financiar né vecanti. N&é Raportin e Tranzicionit 2006, BERZH vlerésoi
pozitivisht mbaitien e inflacionit brenda objektivave t& Bankés sé Shqipérisé si
dhe konsolidimin e sistemit bankar gjaté vitit 2006.

Banka pér Rregullime Ndérkombétare (BIS) éshté njé tjetér institucion me té
cilin Banka e Shqipérisé ka mbajtur marrédhénie t&€ ngushta, gjaté vitit 2006.
BIS ka gené vecanérisht aktive né ofrimin e asistencés teknike pér Bankén e
Shqipérisé, népérmijet seminareve dhe trajnimeve té organizuara nga Instituti i
Stabilitetit Financiar, i cili promovon stabilitetin financiar ndérkombétar pérmes
shkémbimit t& informacionit dhe bashképunimit né fushén e mbikéqgyrjes sé
sistemit financiar.

Gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé forcoi marrédhéniet dypaléshe me
bankat gendrore t& rajonit dhe mé gjeré. Personalisht, kam zhvilluar vizita
zyrtare né shumé prej bankave gendrore t& rajonit dhe t& Evropés, ku kam
diskutuar mbi zhvillimet mé t& fundit né ekonominé shqgiptare si dhe mbi thellimin
e métejshém t& bashképunimit dypalésh dhe t& asistencés teknike, qé kéto
banka mund t'i ofrojné Bankés sé Shqgipérisé. N& muaijin gershor, Guvernatori
i Bankés sé Greqisé, z. Nicholas C. Garganas ka zhvilluar njé vizité zyrtare
dyditore né Shqipéri. Kjo vizité &shté zhvilluar né vazhdén e marrédhénieve
dypaléshe midis dy institucioneve, me njé theks t& vecanté né shkémbimin e
informacionit dhe t& pérvojés né fushén e mbikéqyrijes bankare.

Rritja e marrédhénieve me bankat gendrore t& rajonit, kulmoi né tryezén
e rrumbullakét & muaijit tetor 2006, né Tirang, ku guvernatorét e bankave
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gendrore t&€ Rumanisg, Serbisé, Malit t& Zi, Magedonisé, Bosnje-Hercegovinés
dhe Kosovés diskutuan né lidhje me stabilitetin financiar t& rajonit.

Né& kuadér t& objektivit t& Bankés sé Shqipérisé, pér t& pérfituar nga pérvoja
e bankave gendrore té& Evropés Qendrore dhe Lindore, t& anétarésuara
vitet e fundit né Sistemin Evropian t& Bankave Qendrore (SEBQ), gjaté vitit
2006, jané forcuar marrédhéniet e bashképunimit me Bankén Kombétare t&
Polonisg, Bankén Kombétare Ceke dhe Bankén Kombétare Bullgare.

*  EMISIONI | MONEDHES

Shtesa e monedhés né qarkullim, né vitin 2006, prej 14,7 miliardé
lekésh, i &shté pérgjigjur zhvillimit t& balancuar makroekonomik t& vendit.
Arkétimet e parave t& bankave t& nivelit & dyté nga Banka e Shqipérisé
gjaté vitit 2006, u vértetuan né nivelin e 105 miliardé lekéve, duke mbetur
pothuaj né t& njéjtin nivel me vitin 2005. Pérsa i pérket pagesave né cash
nga arkat e Bankés sé Shqipérisé pér bankat e nivelit 1€ dyt&, furnizimi éshté
realizuar sipas kérkesave t& paragitura prej tyre, duke synuar né t& njgjtén

kohé& mbaijtjen e strukturés s&é monedhés né garkullim né kufijté e projektuar,
pér fundvitin 2006.

Shpejtésia e qgarkullimit t& parasé né vitin 2006, pér ciklin e shkurtuar
t& qarkullimit, né total rezultoi pothuaj né t& njéjtin nivel me vitin 2005.
Megijithaté, shpejtésia e qarkullimit pati ndryshime pér prerie t& vecanta
t& kartémonedhave dhe monedhave metalike. Késhtu, rritie e ndjeshme e
shpeijtésisé sé qarkullimit u vértetua né kartémonedhat e prerjeve 5.000 leké,
1.000 leké dhe 500 lekg, pérkatésisht me 13,3 pér gind, 38,9 pér gind dhe
8,3 pér gind.

e NDRYSHIME NE LEGJISLACIONIN BANKAR

Legjislacioni bankar gjaté vitit 2006, né vijim edhe t& nénshkrimit t&
Marréveshjes sé& Stabilizim Asociimit né daté 12.06.2006, ndryshoi dhe u
pérmirésua né ményré thelbésore me hartimin dhe miratimin nga Kuvendi i
Republikés sé Shqipérisg, t& ligjit nr. 9662, daté 18.12.2006 “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”; ligj, i cili hyn né fugi né 1 gershor 2007.

Ligji “Pér bankat né Republikén e Shqipérise” u mundéson bankave t&
shteteve anétare t& Bashkimit Evropian si dhe t& gjitha bankave té tiera té
huaja, ofrimin e shérbimeve bankare né Shqipéri népérmijet njé dege apo
filiali t& tyre, pa béré asnié dallim ndérmjet kushteve pér licencimin e kétyre
degéve dhe filialeve, dhe kushteve pér licencimin e bankave shqiptare. Pér
mé tepér, né zbatim t& dispozitave t& MSA — sg&, ligji i miratuar parashikon
trajtimin e tyre n& ushtrimin e veprimtarive bankare dhe veprimtarive financiare
pas licencimit, né té gjitha aspektet, si banké shqgiptare.

Pér t& siguruar dhe forcuar mbrojtien e depozituesve dhe investitoréve, si
dhe pér ruajtien e stabilitetit t& sistemit bankar, ligji i ri parashikon rregulla mé
t& garté pér administrimin e rrezigeve, me t& cilat mund t& pérballen bankat,
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gjaté ushtrimit t& veprimtarisé sé tyre. Duke marré né konsideraté kushtet
aktuale t& rrities me ritme té shpejta t& kredidhénies né sistemin bankar, ligji i
ri trajton né ményré mé té ploté dhe t& detajuar, edhe lloje 1€ tjera té rrezikut,
t& ndryshme nga rreziku i kredisg, me té cilat mund t& pérballen bankat si dhe
ekspozimet e lejuara & kétyre t& fundit, kur pérballen me kéto rrezige.

Ndérmijet 1& tierash, ligji parashikon pér heré t& parg, krijimin dhe mbaijtjen
nga Banka e Shqipérisé té& Regijistrit t1& Kredive. Qéllimi i ngrities sé kétij
regjistri, né kushtet e njé zhvillimi t& vrullshém t& aktivitetit t& kredidhénies,
éshté t& ndihmojé bankat pér t&¢ marré vendime t& miréinformuara kur u japin
kredi klientéve t& tyre, si dhe t& forcojé mbikéqyrien e Bankés sé Shqipérisé
mbi sistemin bankar shgiptar.

Gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka nisur studimin e parakushteve dhe
kushteve t& zbatimit né njé periudhé afatmesme (viti 2009), t& njé regjimi
t& ri t& politikés monetare. Né kété kontekst, jané shqyrtuar mundésité
e pérmirésimit t& infrastrukturés ligjore pér krijimin e kétyre kushteve, né
pérputhje me standardet ndérkombétare né kété fushé. Gijithashtu, éshté
studivar mundésia e pérmirésimit t& ligjit organik t&¢ Bankés s& Shqipérisg, i
cili pérkon me parashikimin e ndryshimit 1& tij si prioritet afatmesém né Planin
Kombétar pér Zbatimin e MSA — s&.

Kéto ndryshime, parashikohet t& pércaktojné kompetenca dhe procedura té
garta né lidhje me procesin e vendimmarrijes sé Bankés s& Shqipérisé si dhe né
lidhje me transparencén e kétij procesi, cfaré pérbén dhe njé nga parakushtet
thelb&sore pér hartimin dhe zbatimin e njé politike monetare efektive.

Né kuadrin e reformés ligjore, t& ndérmarré nga Ministria e Drejtésisé pér
ndryshimin dhe pérmirésimin e Kodit t&€ Procedurés Civile, Banka e Shqipérisé
éshté angazhuar plotésisht né bashképunimin me sektorin bankar, pér plotésimin
dhe saktésimin e procedurave & ekzekutimit t& detyrueshém, té titujve ekzekutivé.

Propozimet e Bankés sé Shqipérisé, kané patur pér géllim pérmirésimin e
bazés ligjore, lidhur me zbatimin e procedurave pér ekzekutimin e akteve,
t€ cilat pérbéjné tituj ekzekutivé. Qéllim kryesor, mbetet shkurtimi i kohés sé
ekzekutimit té kétyre akteve me géllim rritien e sigurisé né zhvillimin e aktivitetit
t& kredidhénies, duke ulur rrezikun e kredisé me té cilin pérballen bankat.

Né fund té& vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka bashké&punuar ngushtésisht
me Ministriné e Financave, gjaté procesit t& hartimit t& projektligjit “Pér
parandalimin e pastrimit t& parave dhe financimin e terrorizmit”. Banka e
Shqipérisé, si autoriteti mbikéqyrés i sistemit bankar, e shikon me pérparési
pérmirésimin e kuadrit ligjor pér parandalimin e pérdorimit t& sistemit bankar,
pér pastrimin e parave té rriedhura nga aktivitetet kriminale dhe pasurive prej
tij, né pérputhje me direktivat e Bashkimit Evropian né kété fushé dhe me
rekomandimet e tjera ndérkombétare.

Kété vit u pérfundua me sukses me asistencén e Bankés Botérore, hartimi
dhe plotésimi i kuadrit rregullativ pér administrimin e rezervés valutore, duke
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rishikuar politikén e Bankés s& Shqipérisé pér administrimin e késaj rezerve,
kriteret dhe kushtet e administrimit si dhe decentralizimin e kompetencave
vendimmarrése, gjaté kétij procesi.

. KONTROLLI | BRENDSHEM

Né vitin 2006 jané realizuar 44 audite dhe 3 procedura verifikimi.
Nga auditet e ushtruara, inspektorét paragitén 269 gjetie dhe dhané 197
rekomandime. Auditet u kryen né Bankén e Shqipérisg, pérfshiré 5 degét e saj
né rrethe si dhe njésiné e Shtypshkroniés.

11. BILANCI | BANKES SE SHQIPERISE

Gjaté vitit 2006, totali i aktiveve t& Bankés sé Shqipérisé u rrit mé tej, duke
regjistruar nivelin 255,5 miliardé lekg, rreth 14 pér qind mé i larté se ai i
fundvitit 2005.

Rritie pasqyrojné té dyja grupet pérbérése, si aktivet e huaja ashtu edhe ato
vendase, ndérkohé gé grupi i paré z& rreth 68 pér gind 1é totalit t& aktiveve,
nivel ky i njéjté me vitin e kaluar. N& krahun e pasiveve, detyrimet e huaja kané
nié rénie té lehté (nga 8 né 7 pér gind té totalit) krahasuar me njé vit mé pare,
ndérsa detyrimet vendase kané pésuar rritie né masén 16 pér qgind. Paraja né
qarkullim éshté treguesi gé ka peshén kryesore né kété rritje (rreth 45 pér gind
t& rritjes), i pasuar nga zéri i “detyrimeve ndaj geverisé” (rreth 29 pér gind t&
rrities) dhe zéri “detyrime ndaj bankave” (rreth 26 pér gind 1& rritjes).

Né pérgjithési, bilanci kontabél i Bankés s& Shqipérisé dhe pasqyra e té
ardhurave dhe shpenzimeve, reflektojné disa nga zhvillimet bazé qé jané
regjistruar né ekonomi, ku Banka e Shqipérisé ka njé rol t& réndésishém.

Té ardhurat e realizuara gjaté vitit 2006, tejkalojné nivelin e para njé viti,
vetém me rreth 5 pér qind. Ndikimin kryesor né kété rritje e kané té ardhurat
nga interesat né valuté (rreth 20 pér gind mé shumé se viti 2005). Kjo reflekton
ecuring e normave t& interesit né tregjet e huaja valutore. Ky efekt absorbon
rénien né zérin “t& ardhura nga interesat né lek&” (rreth 7 pér gind mé pak
se viti 2005), gé pasgyron njé normé mesatare té interesit poshté asaj & vitit
2005, megijithé tendencén né rritie gjaté fundit & vitit.

Nga ana tjetér, shpenzimet pér interesa tejkalojné nivelin e para njé viti
me rreth 25 pér gind, duke reflektuar fenomenet porzitive t& rrities sé nivelit
té depozitave dhe gjendijes sé likuiditetit né sistemin bankar. Shpenzimet pér
interesat né valuté jané tejkaluar né masén rreth 64 pér qind krahasuar me
njé vit mé paré, ndérsa pér interesat né leké kemi rritie 1€ shpenzimeve né
masén rreth 14 pér gqind. Shpenzimet e tjiera (operative dhe amortizimi) kapin
njé shumé pothuajse & njéjté me até t& vitit t& méparshém.

Né pérfundim, kompensimi pothuajse i ploté mes rrities sé t& ardhurave
dhe rritjes s& shpenzimeve financiare, bén gé fitimi neto i Bankés s& Shqipérisé
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pér vitin 2006, t& paragitet né nivel t& nigjté me vitin e kaluar, né masén rreth
5,16 miliardé leké (ose 99.6 pér gind e fitimit t& realizuar gjaté vitit 2005).

Té nderuar deputeté,

Né pérfundim té fjalés time, do t& déshiroja t& theksoja se Banka e Shqipérisé
gjaté vitit 2006 ka pérfshiré né axhendén e saj t& gjitha rekomandimet e léna
nga Kuvendi i Shqipéris€, né rezolutén e miratuar prej tif mé daté 25 maj
2006. Po késhtu, déshiroj t'ju siguroj se e njéjta filozofi do t& karakterizojé
punén toné edhe gjaté vitit 2007. Duke kuptuar drejt rolin dhe misionin e
institucionit tong, né emér t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisg,
deklaroj se Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé t& mbetet njé institucion i
pérgjegishém, thellgsisht i angazhuar né pérmbushjen e detyrimeve gé rriedhin
nga Kushtetuta dhe Ligji.

Prioritetet tona gjaté vitit 2007 jané t&€ shumta por mé lejoni t& pérmend
ato mé té réndésishmet:

*  Ruajtja e stabilitetit t& cmimeve t& konsumit mbetet objektivi kryesor
ligjor i Bankés s& Shqipérisé. Ne jemi t& bindur se vendimet e marra
né vitin 2006 ishin t& pérshtatshme dhe ato kané shérbyer pér té
orientuar pritiet inflacioniste brenda intervalit t& vendosur si objektiv.
Ndérkohé gé&, bazuar né filozofing toné té véshtrimit nga e ardhmja ne
do t& vlerésojmé me kujdes t& gjithé faktorét e rrezikut, né ményré qé
t& veprojmé né momentin e pérshtatshém dhe né intensitetin e duhur.

e Stabiliteti makroekonomik &shté i njé réndésie parésore por pa dyshim,
qé i njé réndésie kaq jetike &shté dhe stabiliteti financiar. Pér nga
réndésia dhe pér nga momenti né t& cilin ndodhet zhvillimi ekonomiko-
financiar i vendit, ky prioritet merr njé réndési t& jashtézakonshme.
Pér mé tepér, shtimi i shpejté i kredisé pérbén njé argument pér mé
shumé kujdes, vecanérisht né drejtim 1& cilésisé sé saj. Duke gené
plotésisht t& ndérgjegjshém pér rolin toné si institucion vendimmarrés
dhe rregullues njékohésisht, kemi vendosur gé té rrisim vigjilencén né
k&té drejtim dhe si hap t& paré, do 1& krijojmé njé niési t& specializuar,
Departamentin e Stabilitetit Financiar.

* Banka e Shqipérisé, edhe njé heré thekson objektivin e saj pér
konsolidimin e métejshém t& sistemit bankar. Ky proces, i cili ishte i
pranishém gjaté vitit 2006, duhet té vijojé mé tej gjaté vitit né vazhdim.
Ne do t& synojmé qgé sistemi bankar t& jeté bashkési e institucioneve
t&¢ shéndosha: gqé& mbéshteten nga aksioneré t& fugishém dhe me
pérvojé né industringé bankare; gqé zbatojné standardet mé t& mira té
pérgjegjshmérisé né drejtim; gé realizojné njé veprimtari t& ekuilibruar
me rrezige t& miréadministruara; qé jané né gjendje té pérballojné dhe
t& zhvillohen né kushtet e konkurrencés qé ofron njé treg i hapur dhe i
integruar né tregun financiar ndérkombétar; qé mbéshtesin zhvillimin
e ekonomisé s& vendit dhe q&, né ményré transparente, i ofrojné
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publikut shérbime dhe produkte bankare cilésore dhe eficiente.

Déshiroj t& falenderoj edhe njé heré Kuvendin e Shqipérisé pér shkallén
e mirgkuptimit dhe mbéshtetien e vazhdueshme, qé i ka dhéné Bankés sé
Shqipérisé.

Ju faleminderit pér vémendijen.
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KAPITULLI I. EKONOMIA BOTERORE

.1 EKONOMIA BOTERORE DHE TREGJET FINANCIARE

Ekonomia botérore &shté karakterizuar nga tendenca pozitive zhvillimi gjaté
vitit 2006. Ruaitja e ritmeve té larta 1& rritjes dhe zgjerimi i bazés sé ekonomive
qé kontribuojné né t&, déshmojné pér konsolidimin e ciklit t& ekspansionit.
Rritia e forté e cmimit t& naftés dhe situata e rénduar gjeopolitike, kané
véné né véshtirési géndrueshméring e akitivitetit ekonomik, por pa arritur ta
devijojné até. Politikat makroekonomike kané vijuar t& mbeten né kahun nxités,
ndonése bankat mé t& médha gendrore kané marré masa pér shtréngimin e
kushteve monetare, né pérgjigje & lindjes sé presioneve inflacioniste. Kushtet
e favorshme té likuiditetit dhe normat historikisht t& ulta té interesit, kané
favorizuar zhvillimin e tregjeve financiare. Dinamizmi i tyre dhe globalizimi
né rritie i ekonomisé, kané luajtur njé rol t& réndésishém né transmetimin e
impulseve té rrities ekonomike pértej kufijve gjeografiké.

Vlerasim Tabelé 1. Rritja vietore dhe

2004 2005 2006 2007 parashikimi pér vitin 2007.
Bota 5.3 4.9 5.1 4.9
Ekonomité e industrializuara 3.2 2.6 3,1 2.7
Eurozoné 2.1 1.3 2.4 2.0
Gjermani 1.2 0.9 2.0 1.3
Francé 2.0 1.2 2.4 2.3
[tali 1.1 - 1.5 1.3
SHBA 3.9 3.2 3.4 2.9
Evropa Juglindore 6.5 5.4 5.3 5.0

Burimi: FMN, “Eorld Economic Qutlook”, shtator 2006.

Sipas vlerésimeve t& FMN-sé, ekonomia botérore &shté rritur me 5.1 pér
gind, gjaté vitit 2006. Rritja ekonomike pér periudhén 2004 — 2006, ka
shénuar nivelet mé t& larta gé nga fillimi i viteve 70-t6. Gjaté vitit 2006,
éshté véné re njé balancim i ekonomisé globale. Aktiviteti ekonomik éshté
moderuar né Shtetet e Bashkuara t&¢ Amerikés dhe né Japoni por ka fituar
impuls né Evropé. Zhvillimet né King, Indi, Rusi si dhe né shumé nga vendet e
tiera né zhvillim, vijojné ecuring pozitive té viteve té fundit.

Rritia vietor e PBB-s&, T4~ Norma e papunésisé, dhjetor  ICK, dhjetor Tabelé 2. Disa tregues

SHBA +3.5 4.5 20 kryesoré ekonomiké né
Eurozoné +33 75 1.9 terma vjetoré (né pérqgindje).
Gijermani +3.7 7.9 1.4

Francé +1.9* 8.5 1.7

ltali +2.9 6.7 ** 2.1

Japoni +1.7* 4 0.3

*k

* Tremujori i tret&; ** shtator. Burimi: Eurostat; Zyra e Kérkimeve Ekonomike; Zyra e Statistikave

t& Punés.
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Nga ana tjetér, rritja ekonomike e shtriré né njé periudhé té gjaté kohore
ka béré gé ekonomité e shumé vendeve 1é rrisin shrytézimin e kapaciteteve té
lira, duke shtuar presionet inflacioniste. Aktiviteti intensiv ekonomik, ka sjellé
rritien e kérkesés pér nafté dhe t& mira té tjera, duke rezultuar né shtrenjtimin
e vazhdueshém t& ¢gmimeve 1é tyre.

e EKONOMIA E EUROZONES

Pas nié periudhe t& gjaté ngérci, aktiviteti ekonomik né Eurozoné fitoi njé
ritém té ri gjaté vitit 2006, duke kaluar edhe pritjet. Rritja ekonomike ka gené
e shpérndaré si nga ana gjeografike, ashtu edhe né komponentét e ndryshém
t& kérkesés. Sipas vlerésimit mé t& fundit & Komisionit Evropian, prodhimi i
brendshém bruto u rrit me 2.7 pér gind né vitin 2006, nga 1.4 pér gind né
vitin 2005. Forca kryesore shtytése e hovit ekonomik, vlerésohet & jeté e
lidhur me rritien e konsumit dhe té investimeve private. Pérmirésimi i kérkesés
sé brendshme, ka hedhur bazat pér njé rritje t&€ géndrueshme dhe t& zgjatur
né kohé. Edhe evidenca nga anketimet e ndryshme t& besimit, mbéshtet
vlerésimet pér rritie t& forté ekonomike dhe situaté t& pérmirésuar né tregjet
e punés.

Politika monetare e ndjekur nga BQE-ja ka ndihmuar né ankorimin e
pritieve t& inflacionit rreth objektivit 2 pér gind. Inflacioni i cmimeve t&
konsumit u rrit gjaté pjesés sé& paré té vitit, duke kulmuar me 2.5 pér gind,
né muajin gershor. Inflacioni i késaj periudhe buroi kryesisht nga ndikimi i
drejtpérdrejté i ¢mimit t& larté naftés dhe i nénprodukteve té saj. Tendenca
e inflacionit & ¢cmimeve t& konsumit ndryshoi né kah t& kundért, gjaté pjesés
sé dyté té vitit. Efektet dytésore t& cmimit t& larté t& energjisé' kané gené té
kufizuara, por inflacioni bazé dhe indekset e ¢cmimit t& prodhuesve kané
filluar t& sinjalizojné presione t& mundshme inflacioniste pér vitet 2007 dhe
2008.

Né& muaijin tetor, vendet anétare 1€ Eurozonés paraqgitén para Komisionit
Evropian shifrat e deficitit dhe t& borxhit pér vitin 2005, ecuring gjaté vitit
2006 dhe planet pér vitin 2007. Pavarésisht hapit t& ngadalt€, tendenca e
pérgjithshme tregon pérmirésime né balancat e buxhetit. Angazhimet e marra
né kuadrin e Paktit t& rishikuar t& Stabilitetit dhe Rritjes, jané mbaijtur nga
t& gjitha vendet anétare. Situata e favorshme ekonomike e Eurozonés, ka
pérbéré nj@ moment t& miré pér konsolidimin buxhetor né shumé vende.

¢ EKONOMIA E SHBA-SE

Pas njé periudhe disaviecare me norma té larta rritieje, ekonomia e
SHBA-sé& duket se ka filluar t& hyjé né njé periudh& me njé normé mesatare
por t& géndrueshme rritjeje. Pas njé rritjeje t& larté né tremujorin e paré
té vitit 2006, ritmi i rritjes sé prodhimit t& brendshém bruto, u moderua
gjaté pjesés né vazhdim té vitit. Arsyeja kryesore e ngadalésimit t& aktivitetit
ekonomik, éshté e lidhur me zhvillimet negative né tregun e banesave, té
cilat kané dhéné ndikim edhe né sektorin e ndértimit. Megjithaté, problemet
e tregut t& banesave nuk jané transmetuar ndjeshém né sektoré té tjeré
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t& ekonomisé. Shpenzimet konsumatore, t& cilat kané gené baza e rritjes
gjaté viteve t& fundit, kané vazhduar t& jené né nivele t& larta. Sektori i
biznesit vazhdon t& mbetet né kushte shumé t& mira financiare, me fitime
dhe likuiditet t& larté. Situata e miré financiare ka mbéshtetur shpenzimet
kapitale t& biznesit dhe ka ndikuar né nié kérkesé t& kénagshme dhe té
géndrueshme pér puné.

Presionet inflacioniste jané getésuar disi gjaté muajve té fundit t& vitit, pas
niveleve t& larta 1€ shénuara gjaté pjesés sé paré. Inflacioni ka pasur njé
tendencé té pérgjithshme rénése dhe, né njé pjesé t&é madhe, kjo shpjegohet
ashtu si pér ekonominé e Eurozonés, me rénien e ¢cmimit t& naftés dhe t&
produkteve té saj. Aktualisht, shkalla e pérdorimit t& kapaciteteve &shté e
larté, ndérsa kompensimi i punonjésve ka treguar shenja t& lehta rritjeje
gjaté vitit 2006. Ecuria e produktivitetit dhe ményra e kalimit t& kostove
té shtuara nga puna, né ¢mime do té ndikojné presionet inflacioniste né
ekonomi.

«  NORMAT BAZE TE INTERESIT

Politika monetare, e ndjekur nga pjesa mé e madhe e autoriteteve
monetare t& vendeve t& industrializuara, ka pasur njé tendencé té pérgjithshme
shtrénguese, megijithése bankat gendrore aktualisht ndodhen né faza té
ndryshme 1& ciklit monetar. Banka gendrore e SHBA-sé (Federal Reserve),
duket se po bén njé pauzé pas 17 rritiesh t& njépasnjéshme t& normés bazé té
interesit, né pritje & materializimit t& efekteve t& tyre né zhvillimet ekonomike.
Norma bazé e interesit né SHBA &shté mé e larta pér ekonomité e médha, né
nivelin 5.25 pér gind.

Banka Qendrore Evropiane (ECB), filloi ciklin e Crafik 1. Ecuria & nommave bazb i inferssit

shtréngimit t& politikés monetare, né fund té vitit né EurazonB, n SHBA dha n& Jopani.
2005. Gjaté vitit 2006, Komiteti Drejtues i BQE-sé

ka rritur 5 heré normén bazé t& interesit, duke e cuar ’
né 3.5 pér gind, né mbledhjen e fundit t& kétij viti. 3 :
Duke konsideruar normat e interesit t& ulta, rritien e i
parasé dhe kreditimin e larté t& ekonomisé, BQE i _ P P P |
sheh kushtet monetare né Eurozoné si mbéshtetése T o
pér rritien e aktivitetit ekonomik. 2 I fi-
1

Banka e Japonisé rriti me 0.25 piké pérgindje
normén bazé né muajin gershor, duke mos aplikuar “g E2R 2 REREREEERRE
lévizie t& tiera qé& prej késaj periudhe. Rritja e g 5 E g z g % E E g E E ; E ‘E E
inflacionit me norma mé t& ulta se sa priteshin, I —
éshté arsyeja kryesore né vendimin pér t& mbaijtur té B Borthes Gl Evricant
pandryshuar normén bazé. Faceral Resarva; Banko & Joponisé.

*  KURSI I KEMBIMIT
Pasi fitoi piké né fillim t& vitit 2005 dhe ruaijti njé periudhé disamujore
getésie, dollari amerikan u zhvlerésua si kundrejt euros ashtu edhe kundreit
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ienit japonez, gjaté vitit 2006. Zhvlerésimi i dollarit gjaté vitit, duket se né
pjesén mé t& madhe, reflekton pritiet e tregjeve ndérkombétare, se me
moderimin e aktivitetit ekonomik né SHBA, diferencat pozitive t& normave
té interesit t&€ usd, kundrejt monedhave t&€ ndryshme, mund té zvogélohen.
Gijithashtu, thellimi i deficitit t& llogarisé korente amerikane dhe zgjerimi i
suficitit t& llogarisé korente t& vendeve eksportuese t& naftés dhe vendeve né
zhvillim t& Azisé, pérbéjné njé tietér shgetésim gé ndikon né tregjet valutore.
Pas njé periudhe ngadalésimi, gjaté vitit 2006, volatiliteti né tregjet e kémbimit
éshté kthyer né vlerat normale, duke reflektuar faktin se vendimet e politikés
monetare po pércillen mé miré né tregun valutor.

Grofik 2. Ecurin & kyrsit vedfeura dhe kursi naminal efekiiv? | eures dhe dallart.
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Burimi: Borim Giandeors Evmapiors; Federal Regsrs.

o CMIMI | NAFTES
Grafik 3. Ecuria & gmimit pér fugi Pasi shf(.qu. s.hen]cts’robili'zimi 'g]o‘r("é' vies'h’ré"s sé vi"r'i’r
& naoftés s& popérpunuar, né usd. 2005, ¢mimi i naftés u rrit ndjeshém gjaté pjesés
sé paré té vitit 2006, duke kapur njé rekord té ri né

85.00
muajin gusht. N& fillim t& ké&tij muaiji, njé fugi nafté
i " u shit me 78 usd. Gjaté muajve né vijim, cmimi i
8500 ,Ji\ Al naftés éshté stabilizuar dhe nafta e papérpunuar u
M [ M .. .
W " tregtua né nivelet e fundvitit 2005.
|_IIIl '|I 1
o AL | Paniku gé u krijua né tregje pér njé ulje t& prodhimit
15m }L." Y nga vendet kryesore eksportuese t& naftés si pasojé
- W F-'I.""'m'.-L"' e tensioneve té shtuara gjeopolitike, ndikoi né rritien
W e cmimit né pjesén e paré té vitit. Por, mbivlerésimi
15:00  NOERNOENONORISERIRE i réndésisé sé& disa faktoréve, dimri i ngrohté né
SESRCESSSESSSE3s223 Hemisferén Veriore, zvogélimi i kérkesés dhe rritja e
BRiRaaeceeieraibeagp

ofertés s& OPEC-ut mbi nivelet e deklaruara, kané
Burimi: Bloomberg,  ndikuar pozitivisht né stabilizimin e situatés.

36 Banka e Shqipérisé



Raporti Vjetor | 2006

Grofik 4. Mdryshimi | kérkesés dhe ndryshimi i shpémdorijes
w8 noftés sé& popérpunuar, né miliond fugi g dité,
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Hurimi; Borko Hotérors,

.2 EKONOMITE E RAJONIT

PERMBLEDHJE E ZHVILLIMEVE KRYESORE NE RAJON

Vendet e rajonit® né ményré graduale po pérafrojné zhvillimet e tyre
ekonomike dhe monetare me vendet e Evropés Peréndimore. Kjo pasgyrohet
edhe né ritmet mé té shpeijta 1é rritjes ekonomike pér kéto vende, né krahasim
me ato té& Eurozonés. Késhtu, rritja reale e produktit t& brendshém bruto, nga
4.7 pér gind né vitin 2005 pritet t€ jeté rreth 5.9 pér gind pér vitin 2006, duke
gené késhtu disa piké pérgindjeje mé lart, se ajo e vendeve té Eurozonés. Ndér
faktorét kryesoré gé kané ndikuar né rritien e konsiderueshme ekonomike,
jané flukset hyrése nga investimet e huaja direkte dhe kérkesa e brendshme e
lartg, e nxitur kjo dhe nga rritja e shpeijté e kredive. Nga ana tjetér, kérkesa e
brendshme dhe ¢mimet e larta t€ energjisé, po ushtrojné presione inflacioniste
kudo né rajon. Pér mé tepér, kursimet vendase jané t&€ pamijaftueshme pér
t& mbuluar investimet, duke rezultuar késhtu né deficite t& larta t& llogarisé
korente. Giithsesi, zhvillimi i métejshém ekonomik pérballet me rrezige, gé
vijné nga cekuilibrimet globale dhe nga rritja e normave t& interesit né vendet
e OECD-ség, gjé qé zbeh stimujt e interesimit pér t& investuar né kéto vende.
Investimet e huaja direkte pritet t€ reduktohen disi, nga nivelet e shénuara né

vitet 2004-2005.

Problemet e krijuara nga rritja e shpejté e kredisé, e pagave reale té
reflektuara né kérkesén e brendshme 1é lartg, jané pasqyruar né masat e marra
nga bankat gendrore t& vendeve t& rajonit. Shumé banka gendrore, kané
vendosur t& prezantojné rregullore mé strikte mbi minimumin e rezervave apo
t&€ ndérmarrin masa 1é tjera kundér inflacionit. Pérkundreit kétij sfondi, politikat
fiskale né pérgjithési kané gené tepér lehtésuese, pér 1€ ndaluar kérkesén e
brendshme né ményré efektive. Rasti i politikave fiskale mé shtrénguese po
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béhet mé i nevojshém né kéndvéshtrimin e implikimeve afatgjata t& plakjes
sé popullatés, gé do t& ushtrojé presion t& konsiderueshém né buxhetin fiskal
né t& ardhmen.

Tabelé 3. Disa nga treguesit kryesoré té vendeve té rajonit.

Vendet Rritja PBB (né %) Inflacioni vietor Papunésia Bilanci fiskal*  Llogaria korente*

2005 2006* (né %) (né %) (né% t€é PBB-sé) (né % t& PBB-sé&)
Greqi 3.7 4.2 3.2 8.7 g3 2.6 -11.4
Itali 0.0 1.5 2.1 6.9 92 -4.0 -1.4
Kosové -0.2 - 0.7 (néntor) - - -
Kroaci 4.1 4.6 2.0 16.9(néntor) -3.0 -6.8
Magedoni 3.8 3.8 2.9 37.1* -0.6 -3.1
Serbi 6.3 5.5 6.6 26 (shtator) +0.8 =11(0)
Turgi 7.4 6 9.7 9.1 (shtator) -3.6 -8.1

Burimi: Eurostat, FMN, Bankat gendrore.
* Parashikime.

Pér periudhén afatmesme parashikohet qé vendet e Evropés Juglindore
t& vazhdojné t& kené ritme t& konsiderueshme rritjeje, megijithése disi mé té
ngadalésuar pér vitin 2007. Kéto zhvillime pritet 1& reflektojné progresin né
reformat strukturore dhe rritjen e integrimit me ekonominé botérore.

¢ EKONOMIA E GREQISE

Aktiviteti ekonomik &shté rritur ndjeshém gjaté vitit 2006. Né tremujorin
e treté t& vitit, PBB-ja &shté rritur me 4.4 pér gind né terma vjetoré ose
pothuajse dy heré mé shumé se sa né Eurozoné. Faktorét kryesoré té késaj
rritieje, jané rritja e investimeve dhe konsistenca né shpenzimet pér konsum.
Pavarésisht pritjeve pér shtréngim té politikés monetare nga Banka Qendrore
Evropiane, ecuria ekonomike pritet 1& jeté e kénagshme dhe pér vitin 2007
dhe té arrijé né 3.9 pér gind. Kérkesa e brendshme e larté dhe cmimi i larté
i naftés, jané pasqyruar dhe né thellimin e deficitit t& llogarisé korente, i cili,
pér vitin 2006, pritet t& kalojé 11 pér gind t&€ PBB-sé. Situata fiskale &shté
pérmirésuar gjaté vitit 2006. Deficiti i llogarisé s& qgeverisé pér vitin 2006,
pritet t& reduktohet né 2.6 pér qind t& PBB-sé nga 5.2 pér gind qé ishte njé
vit mé paré.

«  EKONOMIA E ITALISE

Pérmirésimi i ekonomisé italiane né vitin 2006, sinjalizon pér njé fund t&
periudhés 4-viecare t& njé situate pothuajse stanjacioni ekonomik. Forcat
kryesore qé kané nxitur performancén pozitive, kané gené rritja e eksporteve,
kushtet lehtésuese t& kreditimit, reformat e orientuara drejt rrities s& numrit
t€ t& punésuarve dhe pérmirésimi i nivelit t& besimit. Implementimi i ploté
i reformave né tregjet e mallrave &shté njé faktor i réndésishém, i cili do t&
ndikojg né mbajtien nén kontroll & inflacionit pér periudhén né vazhdim.
Pércaktimi i pagave né ményré mé t& decentralizuar, do t& ndikojé mé tej pér
t& kompensuar humbjet e méparshme né konkurrencé. Deficiti fiskal pér vitin
2006, vlerésohet t& jeté 4 pér gind e PBB-s&.
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«  EKONOMIA E KOSOVES

Reduktimi né ndihmat e donatoréve dhe ulja e pranisé s& komunitetit
ndérkombétar, kané ndikuar né ngadalésimin e zhvillimit ekonomik té
Kosovés. Giithsesi, ripértéritja e aktivitetit t& sektorit privat pér vitin 2006, ka
ndikuar pozitivisht pritjet pér rritien e produktit t& brendshém bruto pér kété
vit. Deficiti tregtar gjaté tre tfremujoreve té paré té vitit 2006, arriti né 39 pér
qgind t& PBB-s&. Financimi i deficitit korent vazhdon t& bazohet né asistencén
e huaj, né formén e mbéshteties s& projekteve dhe mé pak né transfertat
kapitale private. Ecuria e ngadalté e aktivitetit ekonomik éshté pasqyruar dhe
né normén e moderuar t& inflacionit. Zhvillimet fiskale né nénté muaijt e paré
té vitit, kané gené mé t& mira sesa ato t& parashikuara. Né& muajin néntor,
llogaria fiskale shénoi njé suficit buxhetor t& konsoliduar prej 119.7 milioné
eurosh.

«  EKONOMIA E KROACISE

Produkti i brendshém bruto pér tre tremujorét e paré té vitit 2006, shénoi
njé rritie prej 4.7 pér gind. Rritja e aktivitetit ekonomik ka vazhduar t& nxitet
nga kérkesa e brendshme e larté. Kjo ecuri ekonomike éshté shogéruar dhe
me rritje t& numrit 1& 1€ punésuarve dhe ulje 1€ normés sé papunésisé. Deficiti i
llogarisé korente pér periudhén 12-mujore deri né fund t& muaijit shtator, éshté
thelluar né 8.2 pér qind t& PBB-s&. Norma mesatare e inflacionit éshté rritur
gjaté kétyre tre viteve t& fundit, duke arritur né njé¢ mesatare rréshqitése prej
3.3 pér gind né muajin néntor t& vitit 2006. Politika monetare ka vazhduar
t& jeté né varési t& objektivit kryesor t& ruaijties sé stabilitetit t& ¢mimeve.
Ky objektiv éshté ruajtur népérmijet shtréngimit t& kursit t& administruar t&
kémbimit. Deficiti i konsoliduar i geverisé parashikohet t& reduktohet né 3 pér
qind t& PBB-sg, sipas rishikimeve t& muaijit korrik.

«  EKONOMIA E MAQEDONISE

Gjaté nénté muajve t& paré té vitit 2006, ritmi i rritjes vietore t& akfivitetit
ekonomik, u reduktua né 2.7 pér gind nga 3.8 pér gind né vitin 2005.
Ngadalésimi pasqgyron rritien mé té ulét t& prodhimit industrial dhe té aktivitetit
t€ ndértimit. Ky zhvillim ekonomik éshté shogéruar me pérmirésim té llogarisé
sé jashtme, gjaté tre tremujoréve t& paré té vitit 2006. Né muaijin shtator bilanci
i llogarisé korente shénoi njé suficit prej rreth 2 pér gind t& PBB-sé& s&. Norma
e inflacionit ka shénuar rritie gjaté vitit 2006, megjithése mbetet né nivele t&
uléta negative prej 2.9 pér gind, né muaijin dhjetor. Kushtet monetare jané
lehtésuar mé tej gjaté vitit 2006, duke reflektuar rritien e besimit né stabilitetin
e kursit t& kémbimit. Balanca fiskale pritet t& shénojé njé deficit fiskal prej 0.6
pér gind t& PBB-sé.

«  EKONOMIA E SERBISE

Produkti i brendshém bruto pér nénté muait e paré té vitit 2006, u rrit me 5.4
pér qind né terma vietoré. Kérkesa e brendshme ka gené kontribuesi kryesor
né rritien e PBB-sé. Deficiti tregtar, gjaté njgmbédhjeté muajve t& paré 1é vitit,
u thellua me 9.7 pér gind. Norma vjetore e inflacionit shénoi 6.6 pér qind né
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muaijin dhjetor 2006, nga 17.5 pér gind gé ishte njé vit mé& paré. Reduktimi
i normés sé inflacionit &shté ndihmuar nga vlerésimi i monedhés vendase
kundrejt euros, rénia e cmimit t& naftés né tregun botéror gjaté gjashtémujorit
t& dyté, vonesat né rregullimin e disa cmimeve t& administruara dhe kushtet
e shtrénguara monetare. Reduktimi i vazhduar i normés sé inflacionit éshté
pasqyruar né lehtésimin e politikés monetare, népérmijet ulies me 4 piké
pérgindjeje t& normés bazé t& interesit, né muajt e fundit t& vitit. Banka
Kombétare e Serbisé modifikoi regjimin e politikés monetare né vitin 2006,
drejt aplikimit t& regjimit t& inflacionit t& shénjestruar.

«  EKONOMIA E TURQISE

Ritmi i rritjes sé produktit t& brendshém bruto éshté reduktuar gjaté vitit 2006,
né krahasim me njé vit mé paré. Késhtu PBB-ja &shté rritur vetém me 3.4 pér
gind, né tremujorin e freté t& vitit 2006, nga 7 pér gind gé ishte né gjysmén
e paré té tij. Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik u shkaktua kryesisht nga rénia
né konsumin privat, gé erdhi si rriedhojé e politikés monetare shirénguese,
e normave mé t& larta t& interesit dhe e reduktimit t& kredive. Disinflacioni
ka gené i shpejté gjaté tre viteve t& fundit por ritmi i tij, kryesisht né sajé t&
vlerésimit t& Lirés Turke dhe rritjes s& cmimit t& energjis€, ka réné duke e cuar
normén e inflacionit né 9.7 pér gind, né muajin dhjetor t& vitit 2006. Deficiti
i llogarisé korente, i cili pritet t& arrijé njé nivel prej 8 pér gind t& PBB-sé&
pér vitin 2006, financohet nga rritja e borxhit privat dhe investimet e huaja
direkte. Ruaijtja e disiplinés fiskale dhe besueshméria ndaj politikés monetare
né vecanti, népérmiet konsolidimit t&€ pavarésisé s& bankés gendrore, jané
faktoré vendimtaré pér ruaijtien e stabilitetit makroekonomik né vend.
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SHENIME

' Cmimi i naftés s& papérpunuar transmetohet né ¢mimin e benzinés, t&
naftés pér ngrohje dhe t& produkteve té tiera t& energjisé, t& pérdorura nga
konsumatorét.

2 Kursi real efektiv llogaritet si njé mesatare e peshuar e kursit & kémbimit
t& ni¢ monedhe, kundrejt njé shporte me monedhat e partneréve kryesoré
tregtaré, t€ vendit né shqyrtim.

3 Né vendet e rajonit pérfshihen: ltalia, Gregia, Kosova, Kroacia, Bullgaria,
Rumania, Bosnjé-Hercegovina, Ish-Republika Jugosllave e Magedonisé,
Serbia dhe Mali i Zi.

* Sipas Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim.
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KAPITULLI II. EKONOMIA SHQIPTARE

1.1 PBB DHE STABILITETI MAKROEKONOMIK

Zhvillimi ekonomik i vendit gjaté vitit 2006, ka gené pérgijithésisht né linjé
me zhvillimet e programuara. Rritja ekonomike dhe stabiliteti makroekonomik,
jané ndikuar nga politika makroekonomike relativisht akomoduese dhe nga
pérmirésimi i ambientit strukturor.

Né bazé t& treguesve t& disponueshém ekonomiké, norma e rrities
ekonomike vlerésohet té jeté rreth nivelit 5 pér qind. Kjo rritje &shté shogéruar
me stabilitet cmimesh, t& shprehur né njé inflacion mesatar vietor prej 2.4
pér gind. Kushtet monetare, t& karakterizuara nga norma historikisht t& uléta
interesi dhe gé&ndrueshméri e kursit t& kémbimit, kané favorizuar rritien e
investimeve dhe t& konsumit né ekonomi. Né& ményré t& vecanté, ato jané
reflektuar edhe né rritien e shpeijté t& kredis¢, duke mbéshtetur mé tej rritjen
e ekonomisé. Zhvillimet fiskale kané rezultuar brenda kufijve t&€ programuar,
duke kontribuar né konsolidimin e métejshém t& financave publike dhe
kontrollin e deficitit buxhetor.

Gijithsesi, realizimi i shpenzimeve kapitale kérkon njé vémendje mé té
madhe, si pér realizimin e nivelit t& programuar ashtu edhe pér ritmikén e tij.
Rritja e disa ¢mimeve t&€ administruara gjaté gjysmés sé dyté té vitit, nuk ka
ndikuar né krijimin e spiraleve inflacioniste apo né reduktimin e prodhimit.
Barra gé kané sjellé kéto rritie pér konsumatorét, éshté lehtésuar nga rénia
e cmimeve té disa mallrave t& réndésishém té shportés sé konsumit. Rénia
e ¢mimit né naftés né tregun ndérkombétar, gjaté muajve t& fundit & vitit,
ka ndikuar né ulien e kostove t& prodhimit dhe t& transportit né vend. Rritja
ekonomike é&shté reflektuar edhe né tregun e punés. Numri i t& punésuarve
né vend ka shénuar rritie, ndonése ajo ende nuk reflekton térésisht zhvillimet
né sektorét e tjeré t& ekonomisé. Zgjerimi i aktivitetit ekonomik né vend éshté
shogéruar me rritien e shkémbimeve tregtare me jashté. Bilanci i pagesave
éshté mbyllur né terma pozitivé, duke mbéshtetur géndrueshmérinég e kursit
t& kémbimit. Megjithaté, garantimi i njg zhvillimi t& géndrueshém ekonomik
né t& ardhmen, do t& kérkojé hartimin e strategjive integrale pér kontrollin e
deficitit t& larté tregtar.

Treguesit sasioré dhe cilésoré t& ecurisé ekonomike, flasin pér njé rritje
té kénagshme, t& mbéshtetur kryesisht né aktivitetet e shérbimeve dhe
t& prodhimit industrial. Shitjet e realizuara nga ndérmarrjet ekonomike,
gjaté néntémujorit t& parg, ishin rreth 11 pér gind mé té larta sesa né
vitin 2005. Fakti qé tremujori i paré regjistroi njé rritie té larté vijetore té
shitjeve, tregon se ndérmarrjet e prodhimit dhe t& shérbimeve, i tejkaluan
problemet e shkaktuara nga kufizimet né furnizimin me energji elektrike,
né fund té vitit 2005. Zhvillime pozitive jané regjistruar né sektorin e
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industrisé dhe né ményré t& vecanté, né industriné pérpunuese. Aktiviteti
tregtar né vend, vazhdon té sigurojé pjesén mé t& madhe té shitjeve, si
edhe t& shénojé ritme t& konsiderueshme rritjeje vijetore. Sektori i ndértimit
vlerésohet t& keté patur njé rritje, ndonése krahasimisht mé t& ulét se sa
né vitet e méparshme. Prodhimi bujgésor éshté rritur né ményré modeste
dhe é&shté pérgendruar né gjysmén e dyté té vitit. Vrojtimet e Bankés sé
Shqipérisé mbi zhvillimet e kaluara dhe t& pritshme né ekonomi, edhe
pér vitin 2006, kané mbéshtetur konkluzionet e mésipérme pér sektorét e
vecanté t& ekonomisé.

Tre tremujorét e paré t& vitit, kané regjistruar njé

Grafik 1. Kontribadi i rritjes sé shitjeve 1@ ulie t& lehté t& normés sé& papunésisé, ndérkohé qé
sekforéve ekonomiké (n@ pika pérgindjeja). rritja mé e madhe e numrit t& t& punésuarve éshté
ea vérejtur né sektorin privat jobujgésor. Rreth 65 pér
% I badebbddb bl - gind e t& papunéve jané té papuné afatgjaté, gjé qé
. N l. BRRRE | ARERARE déshmon pér problemet e thella dhe t& trashéguara
_ - I té tregut t& punés né Shqipéri.
% |
(=% - 3 i
N Rritja ekonomike, ndér 1€ tjera, &shté reflektuar
- . I. I I edhe né rritien e t& ardhurave tatimore dhe té
o = "'i - - atyre té pérgjithshme. Shpenzimet buxhetore kané
W PR EFSAdRSddFaad gené brenda nivelit té parashikuar gjaté vitit 2006,
ERERBCEEEYERERRERERE duke mbetur poshté nivelit t& planifikuar né zérat
Nindusi Wialskomurskocion 1Sharbime 1§ Rerg e shpenzimeve kapitale. Respektimi i piketave té

T'ruy‘i Fdarfrn ITrl:lll:pi:lrr

Burini: IMSTAT dhe llogaritje b Borele sb Shoipieisé,

buxhetit t& vitit 2006, vecanérisht né shpenzimet
operative dhe té huamarries sé& brendshme,
ka ndihmuar né ruajtien dhe konsolidimin e
stabilitetit makroekonomik, duke mos gjeneruar
presione t& tepérta népérmijet stimulit fiskal t& ekonomisé. Megjithaté,
shpenzimet buxhetore kané patur devijime t&€ dukshme nga shpérndarja e
planifikuar e tyre pérgjaté vitit, duke sjellé luhatje t& tregut financiar dhe

IHotsle, restamante

duke véshtirésuar harmonizimin me masat e politikés monetare, né nivel
operacional.

Zhvillimet né sektorin e jashtém t& ekonomisé kané ndjekur tendencat e
viteve t& kaluara. Véllimi i transaksioneve korente é&shté rritur edhe gjaté vitit
2006. Eksportet dhe importet e mallrave kané regjistruar njé rritie vietore
pérkatésisht prej 19 pér gind dhe 15 pér gind.

Megijithatg, vlerésohet se deficiti korent edhe kété vit vazhdon t& jeté né
nivele t& larta, 7,6 pér qind t& PBB-sé. Ecuria e llogarisé korente ka vijuar
t& pércaktohet nga ecuria e tregtisé né mallra dhe nga flukset hyrése té&
transfertave korente, & cilat jané burimi kryesor i financimit t& importeve té&
mallrave dhe shérbimeve. Borxhi i jashtém, deri né fund té vitit, vlerésohet t&
keté arritur né rreth 17 pér gind t& PBB-sé. Ky borxh éshté mjaft mé i ulét se
ai i vendeve té Evropés Qendrore dhe Juglindore, i cili luhatet né rreth 50 pér
qgind t&€ PBB-sé.
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Tabelé 1. Disa tregues t& ekonomisé né vite.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*

Rritja reale e PBB-s& (né %)’ 7.7 6.5 4.7 6.0 6.0 5.5 5.0
PBB (me cmime korente, né milioné leké)? 530,900 588,700 624,700 682,700 766,100 836,600 896,300
PBB (me ¢mime korente, né milioné usd)® 3,694 4,102 4,459.0 5,600.5 7,452.3 8,382.8 9,136.6
PBB (né& usd pér frymé) 1086 1329 1,438.4 1,806.6 2,328.9 2,619.6 2,8552
Numri i t& punésuarve (né mijg)* 1068 1065 921 928 917 932 934
Pérgindja e papunésisé 16.9 14.6 15.8 15.0 14.6 14.2 13.8
Pérqgindja e inflacionit (v/v) 4.2 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0 2.5
Deficiti i buxhetit (me grantet, né % t& PBB-sg&) -8.2 -7.9 -6.6 -4.5 -5.1 -3.6 -3.1
Borxhi publik (né % t& PBB-s&) 71.3 66.8 65.3 61.7 56.6 56.7 55.9
Borxhi i jashtém (né % t& PBB-s&)° 29.4 25.8 23.5 20.6 18 17.5 17.2
Borxhi i brendshém (né % t& PBB-s&) 41.9 41.0 41.8 41.1 38.6 39.2 38.7
Llogaria korente (né % t& PBB-s&) -7.0 -6.1 -10.0 -7.9 -4.8 -7.3 -7.6
Kursi mesatar i kémbimit, lek/usd 143.7 143.5 140.1 121.9 102.8 99.8 98.1
Kursi mesatar i kémbimit, lek/euro 132.6 128.5 132.4 137.5 127.7 124.2 123.1

Burimi: INSTAT, Ministria e Financave, vlerésime t& FMN-sé dhe Banka e Shqipérisé.
* Vlerésime paraprake.

Sinjalet nga ambientiijashtém makroekonomik, jané pércjellé né ekonominé
vendase kryesisht népérmiet |évizjeve né ¢cmimet e naftés dhe inflacionit &
vendeve partnere. Tregu i brendshém i karburanteve ka pasgyruar besnikérisht
si rritien, ashtu edhe uljen e ¢cmimit t& naftés jashté. Vlera mé e larté e shitjes
sé njésisé sé karburantit, u regjistrua né muajin gusht dhe ajo mé e ulét, né
muajin dhjetor. Ndikimi i kursit t& kémbimit lek/usd né pércjelljen e ¢mimit &
huaj né ¢cmimin vendas, gjaté vitit 2006, ka gené pothuajse i pandjeshém.
Ndérkohé gé né vitin 2005, mbigmimi i lekut ndaj dollarit amerikan ka frenuar
deri né njéfaré mase rritien e ¢gmimit t& naftés né vend, né vitin 2006, kursi
i kémbimit nuk ka luajtur ndonijé rol t€ ndjeshém né kété drejtim. Ecuria e
¢mimeve t& konsumit t&€ partneréve tregtaré t& Shqipérisé, gjithashtu éshté
reflektuar né cmimet e konsumit né vend. Ky fenomen éshté shfaqur mé i forté
gjaté tremujorit t& tretg, kur né ltali dhe Greqi u regijistruan rritie né cmimet e
mallrave ushgimoré. Megijithaté “importi” i inflacionit vlerésohet té keté qené
i moderuar, duke mos rrezikuar arritien e objektivit t& inflacionit né vend.

Pérvec faktoréve me origjiné nga ambienti i jashtém, inflacioni i gmimeve té
konsumit &shté ndikuar edhe nga faktoré t& brendshém, si prodhimi bujgésor
dhe vendimet pér ndryshimin e cmimeve t&€ administruara. Norma mesatare e
rritjes s& ¢mimeve né bazé vietore, gjaté vitit 2006, ishte 2.4 pér gind. Peshén
mé t& madhe né formimin e k&saj norme e ka dhéné grupi “Qira, ujé, 1&ndg,
diegése dhe energji”, i cili ka kontribuar mesatarisht me 1.4 piké pérgindieje,
né ¢do muaj té vitit. Efekti mé i madh i rrities s& gmimit t& kétij grupi éshté
regjistruar né gjysmén e dyté té vitit, duke reflektuar rritien e gmimit t& energjisé
elektrike pér konsumatorét me 13.7 pér gind, né muajin gusht. Inflacioni i
grupit t& mallrave ushgimoré ka kontribuar me rreth 0.4 piké pérgindjeje né
normén e pérgjithshme 1& inflacionit, por kontributi nuk ka gené i njétrajtshém
pérgjaté gjithé muajve té vitit. Ky grup shénoi vlera t& larta inflacioni, gjaté
pjesés mé t&€ madhe t& gjashtémujorit t& paré, nén ndikimin e kufizimeve t&
ofertés s& prodhimit bujgésor. Gjaté pjesés sé& dyté t& vitit, rénia e cmimeve
t&€ ushgimeve ka kundérbalancuar rritien e ¢mimit t& energjisé dhe efektin e
rrities sé taksés s& akcizés pér disa mallra.
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1.2 PRODHIMI SIPAS SEKTOREVE TE EKONOMISE

. TREGTIA DHE SHERBIMET E TJERA

Sektori i shérbimeve éshté nig nga sektorét mé dinamiké t& ekonomisé
shqgiptare, duke dhéné vazhdimisht njé kontribut t& larté né aktivitetin ekonomik
dhe rritien ekonomike né vend. Pesha e kétij sektori né ekonomi ka ardhur né
rritie, duke shénuar njé tendencé qé pritet t& vazhdojé edhe né t& ardhmen.

Ecuria e kétij sektori vlerésohet né bazé t& indeksit t& shitjeve t& ndérmarrjeve
ekonomike, sipas grupimeve t& akfiviteteve t& shérbimeve né tregti me shumicé
dhe pakicé, shérbime hoteli dhe restoranti, shérbime telekomunikacioni dhe
shérbime té tiera. Té ardhurat e gjeneruara nga shitjet e kétyre shérbimeve, jané
rritur né ményré t& géndrueshme gjaté viteve t& fundit dhe aktualisht, pérbéjné
rreth 60 pér qgind t& t& ardhurave t& pérgjithshme t&€ ndérmarrieve ekonomike.

Gjaté nénté muajve 1€ paré t& vitit 2006, vlera e shitjeve t& sektorit t&
shérbimeve éshté rritur me rreth 13 pér gind krahasuar me njé vit mé paré.
Kontributin kryesor né shitjet e shérbimeve vazhdon ta japé dega e tregtisé.
Sektori i telekomunikacionit, né pérgjithési, ka regjistruar zhvillime pozitive
gjaté vitit 2006, pavarésisht njé ngadalésimi té vérejtur gjaté tremujorit té dyté.
Shitjet né shérbimet e tiera kané shénuar gjithashtu rritie, gjaté néntémujorit
t€ paré té vitit. Vlera e shitjeve & shérbimeve financiare, atyre né pasuri té
patundshme dhe shérbimeve sociale kolektive dhe individuale &shté rritur me
rreth 40 pér gind, né krahasim me vitin 2005. Ndérkohg, vlerésimet e térthorta
t& zhvillimeve t& ekonomisé gjaté tremujorit & katért, sugjerojné vijimésiné e
késaj tabloje edhe né tremujorin e katért.

Grafik 2. Kontributi i seltoréve né rritien & shitieve 1 shadbimeve (nié pika
pérgindjeje) dhe rrifio vietore e shitjeve 18 shirbimeve (né pargindije],
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Hurimi: INSTAT

«  SEKTORI | BUJQESISE
Prodhimi bujgésor gjaté vitit 2006 ka rikuperuar pjesérisht rénien e ritmit
té rrities, t& vérejtur gjaté vitit 2005. Projeksioni pér rritien e sektorit né vitin
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2006 géndron né nivelin 2.5 pér gind, duke gené mé i larté se rritja né vitin
2005, por mé i ulét se norma mesatare e rrities gjaté pesé viteve t& fundit.
Zhvillimi i sektorit 1€ bujgésisé, vazhdon & pengohet nga probleme t& shumta
strukturore. Infrastruktura relativisht e pazhvilluar e zonave rurale, véshtiréson
dalien e produkteve né treg. Copézimi i tokés bujgésore pengon organizimin
efektiv t& prodhimit, ul rendimentin dhe rrit koston e pérdorimit t& mekanikés
bujgésore. Ndérkohg, toka bujgésore nuk shfrytézohet né maksimum, si
pasojé e migrimit t& jashtém dhe t& brendshém. Ky fenomen, i shogéruar me
problemet pér pronésing, ka kufizuar né ményré t& vazhdueshme investimet
né sektorin e bujgésisé. Edhe gjaté vitit 2006, kredia e akorduar pér aktivitetet
me natyré bujgésore ka géndruar né nivele t& uléta, pavarésisht rrities sé
konsiderueshme té kredisé pér ekonominé.

Grafik 3, Mdryshimi vietar | prodhimit bujgésor tofal
dhe sipas sekloréve (né pirgindje].
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Prodhimi i néndegés sé bujgésisg, i cili pérfagéson rreth 80 pér gind t&
prodhimit t& pérgjithshém bujgésor, vlerésohet 1€ jeté rritur me 1.8 pér qind gjaté
vitit 2006. Ky vlerésim mbéshtetet kryesisht né madhésiné e rritjes sé sipérfageve
t&¢ mbrojtura t& mbjelljes t& produkteve bujgésore dhe né t&¢ dhénat operative®
pér ecurinég e prodhimit bujgésor. Rritja e moderuar e prodhimit bujgésor éshté
shogéruar me rritien e importeve t& produkteve bujgésore nga jashté. Importet e
mallrave ushgimoré shénuan njé rritje vietore prej 17 pér gind gjaté vitit 2006.

Dega e industrisé pérpunuese té artikujve bujgésoré ose agroindustria,
ka paragitur njg zhvillim mé t& miré sesa dega e bujgésisé. Prodhimi
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agroindustrial, i cili pérfagéson rreth 20 pér gind t& prodhimit t& pérgjithshém
bujgésor, vlerésohet t& jeté rritur me rreth 6 pér qind né vitin 2006. Sipas té
dhénave t& Vrojtimit t& Agroindustrisé’, pavarésisht ngadalésimit t& vérejtur
né tremujorin e treté t& vitit, gjaté nénté muajve t& paré t& kétij viti, prodhimi
agroindustrial regjistroi njé rritje vietore prej 9 pér qgind. Perspektiva pér rritie
t& prodhimit agroindustrial né t& ardhmen &shté e miré, pér shkak té rritjes
sé produktivitetit né sektorin e blegtorisg, t& rrities sé rendimentit t& prodhimit
t& frutave dhe t& perimeve dhe t& kérkesés né rritie pér prodhime vendase.
Rritja e prodhimit agroindustrial dhe sidomos e atij t& lidhur me pérpunimin e
frutave dhe zarzavateve, gjaté néntémuijorit 1€ paré té vitit 2006, ka ndikuar
né rritien e eksporteve té kétyre zérave.

Tabelé 2. Rritja vietore e 2001 2002 2003 2004 2005 2006°
prodhimit bujgésor.  Buigési 1.4 2.3 2.8 3.4 1.6 1.8
-blegtoria 3.5 3.4 4.8 3.1 1.1 1.9

-bimét e arave -1.1 1.8 -1.7 2.3 2.0 0.9

-pemétaria 4.7 -0.2 15.5 9.2 2.0 5.1

Agroindustri 7.8 13.1 10.2 11.2 5.7 6.0

Total 2.3 4.1 3.9 4.7 1.2 2.6

Burimi:Ministria e Bujgésisé, Ushqgimit dhe Mbrojties sé¢ Konsumatorit.
* Parashikime t& MBUMK.

. SEKTORI | NDERTIMIT

Gjaté viteve & fundit aktiviteti i ndértimit &shté kthyer né njé nga shtyllat
kryesore t& ekonomisé shqiptare, si pér shkak t& peshés né prodhimin e
pérgjithshém, ashtu edhe pér shkak t& ritmeve té larta té rritjes, t€ evidentuara
né kété sektor. Prej disa vitesh, rritja vietore e kétij sektori &shté luhatur né
nivelet 10 — 15 pér qind, gjé qé ka béré gé ky sektor t& renditet i pari pér nga
zhvillimi, midis té gjithé sektoréve t& ekonomisé.

Megijithatg, treguesit e drejtpérdreijté dhe té térthorté té aktivitetit t& prodhimit
né kété sektor, tregojné se ecuria e métejshme kérkon njé vémendje mé té
madhe, vecanérisht né orientimin mé t& miré t&€ burimeve financiare, private
apo publike. Zhvillimet né degén e ndértimit gjaté viteve té fundit, vecanérisht
pérgendrimi i skajshém i ndértimeve né territore t& caktuara, déshmojné pér
mungesén e vazhdueshme 1é vizionit t& zhvillimit urban, duke mos garantuar
géndrueshmériné afatgjaté t& degés. Pér mé tepér, ende dega e ndértimit
vazhdon t& mbizotérohet nga ndértimet pér banesa, duke 1€né shumé prapa
z8ra 1é tjeré strategjiké sic jané investimet né infrastrukturén rrugore, né
ndértime industriale, né bonifikime dhe infrastrukturé bujgésore pérfshiré dhe
investime 1é tjera, gé lidhen drejtpérdrejt me cilésiné e jetés né komunitetet e
vogla urbane dhe rurale.

Zhvillimet e verifikuara né vitin 2006, tregojné pér nié ngadalésim té zgjerimit
t& aktivitetit ndértues, ndérkohé gé mbetet akoma pér t'u vlerésuar aktiviteti gjaté
tremujorit t& fundit 1 vitit, g& sapo u mbyll. Shitjet pérfundimtare t& ndérmarrieve
ekonomike né sektorin e ndértimit, né terma vietorg, kané shénuar njé rritie
modeste prej rreth 4 pér gind. Konsumi i dukshém i gimentos, gjaté néntémujorit
t& paré té vitit, ka gené pothuajse i njgjté me até t& vitit 2005.
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Numri i lejeve té reja t& ndértimit t& dhéna gjaté
periudhés janar-shtator 2006, ka gené pothuajse Grafik 4. Ndryshimet 12-mujore né shitjet
i nigjts me até 18 sé nidjtés periudhé 18 nig viti e sekiorit té ndarimit né pérgindje).
mé paré. Ashtu si edhe né vitet e méparshme, = ™%
pjesa dérrmuese e ndértimeve t& reja kané gené
ndértime pér banim. Né& krahasim me vitin 2005,
éshté vérejtur rénie né numrin e lejeve pér ndértesa = s

41I%

tregtare dhe rritie né numrin e lejeve pér ndértesa
industriale. s

Ndértimet e reja deri né fund t& muaiit shtator .
t& vitit 2006, kané pérfagésuar rreth 70 pér gind S
t& vlerés s& ndértimeve gjithsej. Shpenzimet pér :
rikonstruksione gjaté vitit 2006 dhe sidomos né | cERL o Lonoo ol Lol ol bl Ll
tremujorin e treté, jané pérgendruar né kryerjen e é E E ﬁ é E E é ,5_ E ; § §: E § § ;e E E

punimeve pér rikonstruksionin e rrugéve. Burie; INGTAT.

2001 | 2002 | 2003 2004 2005 9MI-06 Tabelé 3. Ndértimet e reja

Ndértime inxhinierike-té reja 2.0 1.9 2.8 3.9 3.1 1.4 dhe né rikonstruksion (né
Ndértesa - 1& reja 228 458 680 307 57.8 38.1 miliardé leké).

Ndértime t& reja gjithsej 248 478 710 346 608 395

Ndértime inxhinierike-rikonstruksion 1.1 1.3 0.4 1.7 30.9 14.7

Ndértesa - rikonstruksion 0.4 0.2 0.4 0.3 6.3 0.6

Ndértime né rikonstruksion gjithsej 1.5 1.5 0.8 20 373 15.3

Burimi: INSTAT.

Boks 1. Opinionet mbi cmimet e banesave né Tirané.

Né ditét e sotme, éshté pranuar ndikimi negativ qé ka njé efekt tullumbace i cmimeve
té pasurive t& patundshme né rritien ekonomike. Rritja e shpejté e ¢cmimeve té
banesave, e pajustifikuar nga faktorét bazé ekonomiké, mund t& cojé né investime
té papérshtatshme, qé do té ulin eficiencén e ekonomisé. Cmimi i banesave, sikurse
¢cmimi i cdo aseti, ndikon ndjeshém prodhimin dhe inflacionin né njé ekonomi, sepse
kur gmimet e banesave rriten, vihet re se dhe pritshmérité pér ecuriné né té ardhmen
e fyre, jané pozitive. Njé fakt i tillé do t& nxisé rritien e kérkesés. Po késhtu, njé cmim
mé i larté i banesave, rrit pasuriné e individéve, duke nxitur rritien e konsumit dhe
pér rriedhim, kérkesén agregate.

Né Shqipéri, kohét e fundit gjithmoné e mé tepér po diskutohet mbi rritien e ndjeshme
té cmimeve t& apartamenteve. Pér té studiuar mé nga afér zhvillimet né tregun e
pasurive té patundshme dhe sidomos, duke marré parasysh mungesén e statistikave
zyrtare pér kété ecuri, Banka e Shqipérisé zhvilloi né muaijt qershor-korrik 2006,
vrojtimin pér ecuriné e ¢mimeve né tregun e banesave né Tirané. Né kété vrojtim
morén pjesé 16 agjenci té pasurive t& patundshme, 12 firma ndértimi dhe 17 banka
tregtare. Nga pérpunimi i rezultateve té kétij vrojtimi dolén né ményré & pérmbledhur
pérfundimet e méposhtme:
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Né tregun e pasurive té patundshme, vlerésohet se apartamentet e banimit pérbéjné
68 pér gind té sipérfageve t& ndértuara, kurse pjesa tjetér jané ambiente biznesi.
Struktura e ambienteve té ndértuara, gjykohet se ka ndryshuar né kohé drejt
preferencés pér ndértimin e ambienteve té biznesit. Megjithaté, sikurse pranohet
nga pjesa mé e madhe e akforéve té tregut, numri i shitblerjeve té apartamenteve
ka ardhur né rritjie, gjaté vitit 2006. Ndérsa e kundérta ka ndodhur me ambientet e
biznesit. Pjesa mé e madhe e té intervistuarve shprehen se ka rénie té shitblerjeve
té kétyre ambienteve, si pasojé e reduktimit t& kérkesés pér to, gjaté t& njéjtés
periudhé. Si faktori kryesor qé ka shkaktuar rritien e ¢mimeve nga ana e ofertés,
&shté zvogélimi i numrit & lejeve t& ndértimit. Ndérkohé, reduktimi i sipérfageve té
ndértueshme dhe ¢mimi i truallit, jané cilésuar & njé réndésie mbi nivelin mesatar
qé ka ndikuar nga ana ofertés, rritien e ¢mimeve. Faktoré qé cilésohen si mé
té réndésishém né nxitien e kérkesés pér apartamente banimi jané: kérkesa né
rritie pér strehim e shtyré dhe nga lévizjet demografike, rritja e preferencés pér
té investuar né periudha afatgjata si dhe rritja e t& ardhurave té individéve (né
vecanti e emigrantéve). Po késhtu dhe ndryshimi i tradités dhe kulturés té shoqgérisé
shqgiptare, me tendencé jetese drejt familjeve té vogla, vlerésohet nga disa prej
agjencive si njé faktor i réndésishém.

Nga opinionet e mbledhura pér ecuriné e gmimeve né zona té ndryshme té Tiranés,
vihet re njé luhatshméri e ndjeshme nga njéra zoné né tjetrén. Njé fakt i tillé mund
té vijé si rezultat jo vetém i shumllojshmérisé sé apartamenteve me karakteristika
specifike, g& ndodhen né zonat e ndryshme por dhe si pasojé e kérkesés sé larté.
Nga pérpunimi i opinioneve vihet re se ndryshimi i girave sipas zonave varion né
intervale mé té ngushta. Oferta e larté e shtépive qé jepen me qira, duket té krijojé
njé treg mé konkurrencial dhe mé pak hapésira pér luhatshmériné e niveleve té
girave.

Ndérkohé, duket se ¢cmimi i apartamentit nuk ndryshon nése apartamenti blihet pér
heré t& paré apo rishitet (i vietér). Cmimet e apartamenteve té rishitura, luhaten
ndjeshém nga njéra zoné né tietrén. Gijithsesi, disa prej t& intervistuarve gjykojné
se vlera e larté pér banesat e ndértuara para vitit 1990, vjen si prej besimit pér njé
cilési mé té kontrolluar t& banesave, ashtu edhe pér faktin se shumé nga to jané
rikonstruktuar, né pérshtatie edhe me kérkesat e kohés.

Pjesa mé e madhe e transaksioneve aktuale pér blerjen e apartamenteve, bazohet
né kursime individuale. Po késhtu edhe dérgesat e emigrantéve, vlerésohet té
kontribuojné mesatarisht me 30 pér gind, né financimin e blerjeve pér apartamente.
Sipas opinioneve té& mbledhura, pjesa mé e madhe e transaksioneve pér shitie béhen
né euro, mbi 90 pér gind té rasteve. Edhe né afo raste kur pagesa béhet né leké,
shuma e blerjes sé apartamentit éshté e kuotuar né euro. Pér ményrén e pagesés
agjencité theksojné se pagesat me késte pérfaqésojné rreth 53 pér qind té rasteve,
ndérkohé qé pjesa tjetér kryhet me shumé té ploté.

Aktualisht, njé pjesé e konsiderueshme e blerjeve pér pasuri té patundshme kryhet
me financim nga sistemi bankar. Piesa mé e madhe e aktoréve té tregut, jané té
mendimit se financimi me kredi bankare ka njohur rritje, gjaté vitit té fundit. Kredia
e dhéné pér blerjen e pasurive té patundshme, e akorduar nga sistemi bankar,
zakonisht pérbén 80 pér gind té vlerés sé kolateralit. Té gjitha bankat e sistemit
pérdorin metodén e vlerés sé tregut pér vlerésimin e kolateralit. Po késhtu, bankat
aplikojné pér krediné hipotekare si norma interesi fikse ashtu dhe norma interesi
té luhatshme.

Banka e Shqipérisé



Raporti Vjetor | 2006

¢ SEKTORI | INDUSTRISE
Sektori i industrisé éshté karakterizuar nga zhvillime pozitive gjaté vitit 2006.
Shitiet e sektorit t& industrisé, duke zé&né rreth njé t& katértén e shitjeve té
pérgjithshme t&€ ndérmarrjeve ekonomike, b&jné qé sekfori i industrisé t& jeté
i dyti pér nga réndésia, pas atij t& shérbimeve. Pavarésisht njé ngadalésimi t&
vérejtur né tremujorin e dyté té vitit 2006, néntémujori i paré u mbyll me njé
rritie prej 15 pér gind. N& rritien e shitjeve t& industrisé né pérgjithési, prej
disa vitesh tashmé, nié kontribut t& réndésishém vazhdon té japé néndega e
industrisé pérpunuese. Industria pérpunuese dhe ajo
nxjerrése kané regjistruar ritme t& ngjashme rritjeje Grafik 5. Mdryshimet 12-mujore né shitjet &
vietore gjaté vitit 2006, por industria pérpunuese ' nénsekiomive i indusirisé rxjerrése dhe pdrpunuese.
vijon 1& pérfagésojé pjesén mé t& madhe té
industrisg, duke siguruar rreth 70 pér gind té shitieve =

EREREEE

t& pérgjithshme t& saj. Pesha e vogél e industrisé
nxjerrése, i atribuohet mungesés sé investimeve té
brendshme dhe t& huaja. Industria pérpunuese, ka
regjistruar norma pozitive né rritje gé nga tremujori
i paré i vitit 2005. Kjo degé shénoi njé rritie té
shitieve prej 19 pér gind, né néntémujorin e paré
t& vitit 2006. Rritja e kétij nénsektori &shté nxitur
nga gjallérimi i aktivitetit t& metalurgjisé dhe ai i AT
pérpunimit t& materialeve, sidomos né fremujorin e g
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treté té vitit. Ecuria e miré e késaj industrie éshté
shogéruar dhe me rritien e numrit t& t& punésuarve
prané kétij sektori.

i pErpUnUess Indhustrin nejarmiss
Burni: INSTAT,
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. PRODHIMI | ENERGJISE ELEKTRIKE

Energjia elekirike &shté burimi kryesor i energjisé qé shfrytézohet né vend
nga konsumatorét industrialé, ata té sektorit t& shérbimeve dhe konsumatorét
familjaré. Mungesa e kapaciteteve té reja prodhuese, humbiet e larta teknike,
kushtet jo t& favorshme t&€ motit dhe parregullsité né pagesén e energijisé sé
konsumuar, kané gjeneruar nié séré problemesh t& akumuluara gjaté viteve.
Kufizimet né prodhimin e energjisé pérballé kérkesés né rritie, kané cuar né
rishfagjen e krizés energjitike né muaijin dhjetor té vitit 2006, duke penguar
aktivitetin ekonomik né shumé ndérmarrje.

Struktura e kérkesés dhe e ofertés sé& energjisé elektrike gjaté vitit 2006,
ka gené e ngjashme me até t& viteve t& fundit. Sasia e prodhuar e energjisé
gjaté kétij viti ka gené pothuajse e njéjté me até t& prodhuar né vitin 2005,
ndérkohé gé bilanci neto i shkémbimeve ka gené 16 pér gind mé i larté né
krahasim me vitin e kaluar. Prodhimi vendas gjaté vitit 2006, ka siguruar rreth
90 pér gind té sasisé sé pérgjithshme 1& energjisé elekirike t& furnizuar. Pesha
e prodhimit t& brendshém né burimet e pérgjithshme 1& energijis€¢, ka ardhur
né rénie gé nga viti 2005. Konsumi familjar mesatar gjaté vitit 2006, ka
shénuar njé rritie modeste me 0.7 pér gind, ndérkohé gé konsumi jofamiljar
éshté rritur me 2 pér gind. Megjithaté, sasia e energjisé sé konsumuar nga
pérdoruesit jofamiljaré edhe gjaté vitit 2006, ka mbetur né nivele t& uléta,
duke z&né vetém 25 pér gind t& konsumit t& pérgjithshém t& energjisé.
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Viti 2006 nuk ka shénuar zhvillime pozitive né drejtim t& pakésimit t&
humbjeve t& energijisé. Raporti i humbjeve ndaj energijisé sé furnizuar mbetet
akoma miaft i larté, né nivelin 40 pér gind. Gjaté kétij viti &shté regijistruar
njé rritie e humbjeve teknike, ndérkohé gé& humbijet si rezultat i konsumit t&
pafaturuar, jané ulur né krahasim me njé vit mé paré.

Grofik &. Burimet dhve pérdorimat & energjisé alekirike,

sipos rérmwe parbénis né GWH.
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e SEKTORI | TRANSPORTIT

Sektori i transportit ka regjistruar ritme t& kénagshme rritieje né vitet e
fundit, duke dhéné njé kontribut t& konsiderueshém né zhvillimin e ekonomisé.
Pavarésisht nga potenciali i kétij sektori, tregues t€ ndryshém japin sinjale
kontradiktore pér ecuring e aktivitetit gjaté vitit 2006. Né& ndryshim nga
vitet paraardhése, treguesi i shitieve flet pér njg ngadalésim t& aktivitetit t&
transportit. Shitjet, gjaté néntémujorit t€ paré t& kétij viti, kané gené rreth 8
pér gind mé t& uléta nga ato té realizuara gjaté t& nigjtés periudhé t& vitit t&
kaluar, ndérkohé gé rénia mé e theksuar éshté vérejtur né tremujorin e dyté.
Duke gjykuar nga véllimi i shitjeve, viti 2006 éshté mé prané nivelit t& aktivitetit
té vitit 2004. Tremujori i katért, duke gené né pérgijithési njé ndér tremujorét
mé dinamiké té vitit, mund t& ndikojé pozitivisht né tabloné e krijuar deri né
fund t& tremujorit 1é treté.

Numri i udhétaréve té transportuar né mjete ajrore, detare dhe hekurudhore
gjaté vitit 2006 éshté rritur me pérkatésisht 15, 6 dhe 15 pér gind. Trafiku i
transportit detar ka shénuar njé rritie t&€ ndjeshme prej 20 pér gind né numrin
e udhétaréve t& huaj, gé kané vizituar Shqipéringé. Transporti hekurudhor
ka regjistruar zhvillime pozitive si né drejtim té transportit t& mallrave, ashtu
edhe né drejtim t& transportit t& pasagjeréve. Njé sinjal pozitiv pér ecuriné e
eksporteve vien nga transporti detar i mallrave. Edhe pse eksportet pérbéjné
vetém 15 pér gind t& véllimit & mallrave té transportuar né rrugé detare, rritja
e tyre vietore prej 70 pér gind, &shté njé tregues pozitiv pér zhvillimin ekonomik
té vendit. N& portet kryesore té vendit dhe konkretisht né até t& Durrésit, Vlorés
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dhe Sarandés, &shté regijistruar nijé rritie e véllimit t&

transportit t& mallrave mé e larté se 10 pér gind. Grafik 7. Ndryshimet 12-mujore né
shitjet & saktorit 16 fronsporit.

Mbi 80 pér gind e shumés sé& investimeve né

i
sektorin e transportit gjaté vitit 2006, éshté siguruar amtli
nga buxheti i shtetit. Investimet e pérgjithshme gjaté s |
kétij viti, né vleré absolute kané shénuar rreth 26 amer b2 )
miliardé leké dhe kané& gené rreth 2.5 heré mé té TR
larta se sa né vitin 2005. Ato jané pérgendruar m | | _ k-t
kryesisht né tremujorin e katér, i cili ka térhequr 1 "I N FRWA
rreth 60 pér gind t& investimeve té t& gjithé vitit. BT I L 4-14 '
Ao
|
1.3 ZHVILLIMET NE SEKTORIN FISKAL T L EE T EE R
HEESEEEESEEEERRERERE

Zhvillimet fiskale t& vitit 2006 jané karakterizuar
nga ecuri mé e miré e t& ardhurave buxhetore,
orientim mé i miré i shpenzimeve publike drejt
nevojave prioritare t&€ ekonomisé si dhe ruajtje e
nivelit t& parashikuar t& huamarries. Politika fiskale
e kontrolluar, ka dhéné pérgjithésisht njg ndikim
pozitiv né stabilitetin makroekonomik gjaté vitit |
2006. Respektimi i kufijve t&€ miratuar né programin
buxhetor t& vitit 2006, ka ndikuar né kontrollin i
e stimulit fiskal t& ekonomisé, duke ndihmuar né
balancimin e kérkesés me ofertén agregate dhe
kontrollin e inflacionit. Nga ana tjetér, pérgendrimi
i shpenzimeve dhe i deficitit fiskal né tremujorin e
fundit t& vitit, kané rritur luhatjen e likuiditetit dhe té&

£
normave 1é interesit né tregjet financiare. L] I I I I I I I

1997 1996 I9E9 2000 2001 2002 2008 304 T006 2006
Treguesit buxhetoré jané realizuar brenda 8 Bucchli | Shisil

parametrave t& planifikuar. Késhtu, t& ardhurat dhe
shpenzimet né total jané realizuar pérkatésisht né
masén 98.4 dhe 95.4 pér gind t& planit vietor, duke u rritur pérkatésisht me
12.6 pér qgind dhe 11.3 pér gind. Tendenca pozitive e rritjes sé t& ardhurave
buxhetore &shté pasqyruar né rritien e tyre né 25.2 pér gind t& PBB-s&, kundreijt
realizimit né intervalin 21-24 pér qind t& PBB-sé& né vitet e méparshme. Ruaijtja
e shpenzimeve né nivelet mesatare historike kundrejt rrities sé t& ardhurave
éshté shogéruar me ulje t& deficitit buxhetor vietor.

Burini: IMSTAT

Grofik 8, Imvesfimat né sektorin e onspordit
né vite sipas burimeave né miliorda beké).

]

LY

Francima e Huam

Berint Minigrig & Fundss Publics, Troreportd che Telekamurikncionit,

Tabelé 4. Treguesit fiskalé né pérgindje ndaj PBB-sé.
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Té ardhurat totale 22.7 22.7 22.7 20.9 22.2 22.4 21.9 24.0 25.2
- Té ardhura tatimore 13.8 13.8 15.8 14.1 15.3 19.5 19.7 22.0 22.8
Shpenzime totale 34.4 34.9 32.1 28.9 28.4 27.0 26.5 27.3 28.3
- Shpenzime kapitale 5.9 7.2 6.8 6.9 5.6 4.2 4.6 4.2 5.3
Deficiti buxhetor -11.7 -12.3 -9.4 -8.0 -6.2 -4.6 -4.5 -3.3 -3.2
- Financimi i brendshém 6.0 5.9 5.6 4.7 3.2 3.2 3.7 2.8 2.6
- Financimi i huaj 5.6 6.4 3.8 3.3 3.1 1.3 0.9 0.6 0.6

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.
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Né& térési, ecuria mujore e freguesve fiskalé
ka ndjekur tendencat e viteve t& méparshme té
realizimit t& deficitit buxhetor, duke pésuar njé rritje

Gralik 9. Ecuria & raguasve krvesond fiskals
gjortd witit 2006 (rdl milionsk leka)®

& t& dukshme, kryesisht né gjysmén e dyté t& vitit.
40
EN . Gijithashtu, ruajtja  brenda parametrave té
2! . parashikuar e shpenzimeve korente kundreijt rritjes
. L I | sé t& ardhurave, ka mundésuar nj¢ normé mé té
B I“-I I larté t& kursimeve publike. Kjo ka béré t& mundur
_ T rritien e financimit t& shpenzimeve kapitale me ané
L -\\. . . . .
- \ t& burimeve buxhetore. Kursimet publike rezultuan
2.43 pér gind t& PBB-s&, nga 1.24 pér gind né vitin
AL g F2E¥ 5 B ; ¥ 3’ § 2005. Paralelisht, stoku i borxhit publik né raport
TR E * i me PBB-né zbriti né 55 pér qind té PBB-sg, kundreijt
Te ardhoent B Shpenzimet — Dedicii 56.9 pér gind né vitin 2005.
Burimi: Ministria & Finoncove,
Traguest fiskol® sipos bushetit #& kansoliduor.
« TE ARDHURAT BUXHETORE
Té ardhurat totale prej 226.3 miliardé lekésh u realizuan né masén 98.4
pér gind t& nivelit t& planifikuar, duke u rritur me 12.6 pér gind né terma
vietoré?. Pérmirésimi i administrimit t& t&¢ ardhurave tatimore ka shogéruar
tendencat e pérgjithshme t& politikés fiskale, t& ndjekur né vitet e fundit. Té
ardhurat tatimore pérbéjné njé burim né rritje té t&€ ardhurave buxhetore dhe
element kryesor t& ruaities sé balancés fiskale. Ecuria e kétij treguesi ka gené
pozitive né perspektivén e géndrueshmérisé fiskale.
Tabelé 5. Rritja vjetore e treguesve kryesoré té té ardhurave buxhetore (né pérgindje).
Mesatare ‘98-06 2005 T106 T206 T306 T406 2006 Pérgindje ndaj PBB
Té ardhurat totale 11.7 8.9 14.3 11.6 15.0 10.1 12.6 25.2
-Té ardhura tatimore 12.9 10.8 15.2 13.3 13.8 11.4 11.8 22.8
-Tatimi mbi vlerén e shtuar 23.1 11.0 16.3 17.3 14.4 13.0 15.1 8.3
-Tatimi mbi fitimin 22.1 18.0 24.4 27.7 13.5 0.7 15.7 2.5
-Akcizat 1.7 17.2 34.1 21.1 24.3 20.1 24.2 2.6
-Taksa doganore 48.9 -1.7 18.0 21.7 -4.1 -16.0 2.6 1.6
-Pushteti lokal 46.3 25.0 -13.4 8.0 -7.8 -12.9 -7.5 1.2
-Tatimi mbi biznesin e vogél 17.5 6.6 267 359 -129 428 -30.8 0.3
-Buxheti i pavarur 12.2 8.8 11.5 11.7 15.0 -2.0 8.6 4.4
-Té ardhura jotatimore 1.6 -11.4 24.8 1.9 -15.1 35.7 12.6 1.8

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

Tatimi mbi vlerén e shtuar &shté i lidhur ngushté me ecuriné e garkullimit t&
mallrave dhe t& shérbimeve né ekonomi. Ky tregues, ka peshén mé t& madhe
né grupin e t& ardhurave tatimore, me rreth 33 pér gind té t& ardhurave totale
buxhetore t& vitit 2006. Gjaté kétij viti, vérehet rénie e sezonalitetit t& kétij
treguesi, ndérsa té€ ardhurat nga TVSH jané realizuar né 97.7 pér qind té planit
vietor. Rritja vijetore e kétij treguesi shénoi 15.1 pér gind, duke rritur peshén e
tij ndaj PBB-s& me 0.6 piké pérgindjeje kundreijt vitit t& méparshém.

Tatimi mbi fitimin &shté gjithashtu, njé tregues tietér i réndésishém, i lidhur
ngushté me aktivitetin ekonomik t& vendit. Tendenca pozitive e kétij treguesi
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u manifestua né rritje vietore té tif me 15.7 pér qgind. Tremujori i paré dhe ai
i treté i vitit patén, rritien mé té larté né krahasim me té nigjtén periudhé té
njé viti mé paré. Norma vietore prej 15.7 pér qind &shté realizuar né kushtet
e njé norme tatimore mé t& ulét sesa ajo e vitit 2005. Paralelisht, t& ardhurat
nga akcizat shénuan rritien mé té larté t& t& ardhurave vietore né grupin e
t€¢ ardhurave tatimore pér vitin 2006. Né kushtet e minimizimit t& barrierave
doganore, t& ardhurat doganore kané shénuar rritje vietore prej 2.6 pér gind.
Ky tregues péson rritie t& ndjeshme né tremujorin e fundit t& vitit, né sajé té
rrities s& konsumit me rastin e festave t& funduvitit.

Ecuria e pérgjithshme e treguesve té t& ardhurave, éshté né pérputhje me
tendencén pozitive té rritjes graduale dhe té géndrueshme té arkétimeve totale
dhe t& pérmirésimit t& administrimit t& t& ardhurave tatimore, né funksion té
stabilitetit t& balancés fiskale dhe makroekonomike.

e SHPENZIMET BUXHETORE

Shpenzimet buxhetore u rritén me 11.3 pér qind gjaté vitit 2006, duke
u realizuar né masén 95 pér qind té nivelit t& parashikuar. Niveli total i
shpenzimeve ka arritur né 28.3 pér qind té PBB-s&, nivel ky 1 piké pérgindjeje
mé i larté se ai i regjistruar né vitin 2005. Rritja e shpenzimeve buxhetore
u ndikua kryesisht nga rritja e shpenzimeve kapitale pér investime publike.
Shpenzimet kapitale jané rritur né 5.3 pér qind t& PBB-s&, kundrejt nivelit
4.2 pér gind né vitin 2005. Suficiti korent i buxhetit ka pésuar rritie né 21.9
miliardé lekg, kundreit rreth 7 miliardé lekéve né vitin 2005'°. Né perspektivén
makroekonomike, rritja e peshés sé shpenzimeve pér investime publike
pérbén nié zhvillim pozitiv. Megjithaté, pérgendrimi i shpenzimeve buxhetore
né tremujorin e fundit krijoi probleme pér administrimin e tregjeve t& parasé
dhe pér zbatimin e politikés monetare.

Tabelé 6. Rritja vjetore e treguesve kryesoré té shpenzimeve buxhetore (né pérgindje).
Mesatarja 98-06 2005 T106 T206 T306 T406 2006 Pérqindje ndaj PBB

Totali i shpenzimeve 7.7 2.7 -8.9 -6.0 -3.4 53.0 11.3 28.3
Shpenzime korente 7.3 5.3 -6.0 -0.3 2.0 21.9 5.4 22.7
Personeli 9.1 9.6 -0.2 5.7 4.9 10.7 5.6 6.3
Sigurimet shogérore 12.9 11.2 5.7 7.6 7.5 8.6 7.4 6.7
Interesat -3.4 -8.4 -9.0 -5.9 -2.0 2.1 -3.9 2.8
Té brendshme -4.3 95 -10.2 -6.9 2.2 0.4 -5.0 2.6
Té huaja 21.1 7.8 20.3 3.2 3.9 14.3 9.9 0.2
Operative mirémbaitieje 3.7 2.1 -30.7  -154  -16.6 21.2 -6.9 2.5
Buxheti lokal 6.4 25.9 485 1157 13.3 42.4 13.4 2.5
Shpenzimet kapitale 10.7 96 -33.7 -39.0 314 1714 36.3 5.3
Financim i brendshém 19.8  -12.0 53 426 224 173.1 45.7 3.9
Financim i huaj 0.0 3.7 -588 274 57.8 166.7 14.8 1.3

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

Struktura e destinacionit t& shpenzimeve korente &shté né linjé me prirjen
e pérgjithshme t& ruajties s& géndrueshmérisé fiskale. Shpenzimet pér
“personelin” pér vitin 2006, ruajtén ritmet e géndrueshme kundrejt rritjies sé
ekonomisé. Né& terma t& PBB-s&, pesha e shpenzimeve pér personelin ruaijti
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nivelin e vérejtur né vitin 2005, prej rreth 6.3 pér gind. Paralelisht, shpenzimet
pér “sigurime sociale dhe transferime t& tiera” ruajné t& njéjtén peshé ndaj
PBB-s&, prej 6.7 pér gind kundrejt vitit 2005. Shpenzimet pér kéta dy zéra,
pérbéjné peshén kryesore t& shpenzimeve korente t& buxhetit me rreth 57
pér gind. Né terma té& shpenzimeve totale ato pérbéjné rreth 45.8 pér gind,
kundrejt 18.6 pér gind t& shpenzimeve kapitale.

Grafik 10, Shpanzimel totale sipos kaotegorive [mojtas);
sipos funksionit (djathtas) — né pérgindje.

Shpenzime 3 Shirhima 5
ljnra pérgiithEshme pubbke F.npiH
kibrjlia
Transpart dh
kr;nﬁ.lnihrri Randi
T8 |1mhL
Banssed dhe - Arsimi
shibrbirmi Buscheti lokaol
kernunal
Ehandetio Siqurime ":!I . e
Sgurime shoqinane g?clul.u mirdmaite
dhe ndihma
akaramike

Burimni: Minisiia & Finorcoes, Treguast Tiskold sipos buxdhed 8 kansaliduar:

Tabloja fiskale né kahun e shpenzimeve pér interesa, paraget njé zhvillim
pozitiv pér stabilitetin afatgjaté t& llogarisé fiskale. Barra fiskale e shpenzimeve
né funksion té& shérbimit t& borxhit publik, po ndjek tendencén rénése. Pagesat
pér interesat e borxhit publik kané pésuar rénie né 2.8 pér gind té PBB-sé,
kundrejt 3.1 pér gind né vitin 2005. Kjo rénie e barrés fiskale t& shérbimit t&
borxhit, i detyrohet pjesérisht zgjaties sé afatit t& shérbimit t& borxhit nga 195
dité né vitin 2005, né 235 dité né fund té vitit 2006. Emetimi i letrave me vleré
me afat t& gjaté, mundéson norma t& géndrueshme interesi pér rifinancimin
e borxhit t& brendshém publik. Zhvendosja drejt emetimit t& bonove afatgjata
béri & mundur ulien e kostos s& shérbimit t&€ borxhit publik, me 0.4 piké
pérgindjeje kundrejt PBB-s&, gjaté vitit 2006. Né terma nominalg, shpenzimet
pér interesa shénuan rénie prej 1 miliard lekésh ose 3.9 pér gind, kundrejt
nivelit t& vitit 2005.

Megijithése shpenzimet pér interesa dhe deficiti buxhetor kané ruajtur
tendencén rénése, investimet publike kané ruajtur prirjen rritése gjaté kétij viti.
Shpenzimet kapitale pésuan rritie né 47.5 miliardé leké ose 36.3 pér gind,
kundrejt nivelit prej 34.9 miliardé lekésh, né vitin 2005. Pesha e tyre ndaj
shpenzimeve gjithsej &shté rritur né 18.6 pér gind. Pér vitin 2006, shpenzimet
kapitale pérbéjné 5.3 pér gind t&€ PBB-s& ose 1.2 piké pérqgindieje mé tepér
se né vitin 2005. Financimi i shpenzimeve kapitale éshté realizuar népérmiet
mieteve t& brendshme né masén 75 pér gind, ndérsa rreth /4 éshté financuar
népérmiet burimeve t& jashtme. Né& periudhén afatgjaté, tendenca e rritjes sé
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peshés sé shpenzimeve kapitale t& buxhetit fiskal,

tenton t& ndikojé pozitivisht né zhvillimin ekonomik. Grafik 11, Shpenzimet & interesave 1 boehit
b brendsném dhe 18 huaj (né pérgindje ndaj PEB).
£

e DEFICITI BUXHETOR
Deficiti buxhetor prej rreth 28.5 miliardé lekésh né vitin

2006 éshté né konsistencé me kuadrin e pérgjithshém

makroekonomik. Niveli aktual i deficitit buxhetor pérbén = ' ' ' '
nié peshé mé & ulét ndaj PBB-sé kundrejt mesatares "

historike dhe kontribuon pozitivisht né ulien e peshés

sé& shpenzimeve € inferesave, pér shérbimin e borxhit - ; ; : ;
publik. Ndérsa, né terma nominalé deficiti buxhetor ka

pésuar rritie vietore prej 0.6 miliardé lekésh, né terma ™

bl 002 Faiic] 00 s 2008

t& PBB-sé& deficiti buxhetor ka ruajtur € njgjtén peshé,
B Té brerdshme Te kuajo

prej rreth 3.2 - 3.3 pér gind. Rritja e deficitit buxhetor
me ritém mé t& ulét se rritja ekonomike, kontribuon né Burimi: Minisiria e Finoncove.

Tragpuest fiskald sipos bushetit 38 kansoliduaor,
ulien e treguesit t& borxhit publik ndaj PBB-sé dhe t&
kostos s& shérbimit t& tij.

Financimi i deficitit éshté realizuar kryesisht népérmijet huamarries sé
brendshme, me rreth 20.7 miliardé leké. Burimet e huaja t& financimit t&
deficitit pérbéjné vetém 5.4 miliardé leké, ndérsa t& ardhurat nga privatizimi
kané financuar rreth 2.0 miliardé leké''.

Tabelé 7. Rritja vjetore e treguesve kryesoré té deficitit buxhetor (né pérgindje).
2002 2003 2004 2005 2006 Mesatare 1998-06 Pérgindje ndaj PBB né 2006

Deficiti -13.7  -19.3 124  -27.0 2.3 5.1 -3.2
Financimi i brendshém -25.5 11.8 29.0 -24.6 -1.0 0.6 2.6
Financimi i huaj 34 -51.6 -272 -37.3 19.0 -12.2 0.6

Burimi: Ministria e Financave. Treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar.

II.4 TREGU | PUNES

Pérmirésimi i treguesve t& punésimit &shté njé nga pérparésité kryesore pér
zhvillimin dhe rritien e mirégenies sé nié vendi. Megjithaté, zhvillimet né tregun
e punés gjaté viteve t& fundit paragiten t&€ ngadalta, sidomos né krahasim
me rritien e konsiderueshme ekonomike. Duke pérjashtuar pasaktésité e
krijuara nga statistikat, ende t& pazhvilluara t& punésimit, kjo vegori tregon
pér problemet strukturore té tregut t& punésimit dhe shkallén e ulét t& l&vizjes
rajonale apo ndérmiet sektoréve ekonomikg, t& forcés punétore. Gjaté katér
viteve t& fundit, vetém rreth 50 pér qind e popullsisé sé afté pér puné ka
gené e punésuar. Ndérkohé, mbeten té theksuara dallimet né shpérndarjen e
forcés sé punés, midis rajoneve té vendit.

Edhe gjaté vitit 2006, rénia né numrin e t& papunéve nuk éshté pérputhur
me rritien e numrit t€ t€ punésuarve, duke sugjeruar se njé pjesé e ofertés
pér puné éshté plotésuar jashté tregut formal t& saj. Migrimi i krahut t&
punés si brenda edhe jashté vendit, dhe prania e ekonomisé joformale, kané
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véshtirésuar monitorimin e ecurisé sé tregut t& punés. Kéto dukuri, duket se
kané penguar vlerésimin e sakté t& numrit t€ t& punésuarve né sektorin privat
bujgésor, i cili pér shumé tremujoré rradhazi, ka regjistruar nj¢ numér té
pandryshuar & t& punésuarve. Sipas statistikave zyrtare, né fund té tremujorit
té treté té vitit 2006, forca e afté pér puné ishte rreth 1.084 milioné vets,
ndérkohé gé shkalla e papunésisé éshté vlerésuar rreth 13.8 pér gind ose 0.4
piké pérgindjeje mé e ulét sesa né fund té vitit 2005.

Tabelé 8. Treguesit e tregut t& punés (né mijé veté).

2005 2006

Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.lV Tr.l Tr.ll Trlll

Forca e punés gjithsej (né mijg) 1087 1086 1086 1086 1082.8 1081.3 1084.1

A. Té punésuar gjithsej (né mijé) 931 931 931.2 932 931 931.3 934.4

i) né sektorin shtetéror 176 175.6 175.6 175 174 172.1 170.5

ii) né sektorin privat jobujgésor 213 213.4 214 215 215 217.1 221.9

iii) né sektorin privat bujgésor 542 542 542 542 542 542 542
B. Papunésia (né mijg)

i) t& papuné gjithsej 156 155 154.8 154 152 150.1 149.7

C. Shkalla e papunésisé (né %) 14.3 14.3 14.2 14.2 14 13.9 13.8

Burimi: INSTAT, Konjuktura.

Gjaté vitit t& kaluar, né vijim t& njé periudhé treviecare rritieje, punésimi

u rrit me 0.3 pér qind, duke regjistruar rreth 934 mijé t& punésuar. Prej

kétyre, 58 pér gind jané t& vetépunésuar né sektorin bujgésor, 18 pér gind

t& punésuar né sektorin shtetéror dhe 24 pér gind né sektorét e tjeré privaté

té ekonomisé. Kjo shpérndarje, tregon pér rolin dominues gé z& sektori i

bujgésisé né punésim.

Graltk 12, Pérdindio ¢ papunsiss. Sipas INSTAT-it, pér sa i pérket ndarjes sipas
sektoréve privaté 1€ ekonomisé, punésimi u
rrit kryesisht né sektorét e tregtisé, t& industrisé
pérpunuese dhe t& ndértimit, té cilét kané gené dhe

' R ' sektorét kryesoré gé kané drejtuar rritjen ekonomike.
1§ : S : Forca e punés né sektorin shtetéror ka réné me rreth
" _ BERE _ 5 mijé veté, ndérkohé qé sektori privat jobujgésor
ka regjistruar njé rritie & numrit 1€ t€ punésuarve,
4 | | | | I I prej rreth 8 mijé vetésh.
3
Njé nga treguesit socialé mé t& réndésishém pér
't'ddggd:g'a'-_-':'g' i
EEEsivEcEGEsiaE

nié vend - raporti i numrit 1& 1€ papunéve afatgjaté
ndaj numri t€ t& papunéve gjithsej - shénoi 66 pér
gind né fund té vitit 2006. Ky raport éshté pak a
Buriri: INSTAT, Konjuktur; UNECE. o|yyma ng & njgjtin nivel me até 18 vitit t& kaluar.

1.5 ZHVILLIMET NE INFLACION DHE POLITIKA MONETARE

Inflacioni i cmimeve t& mallrave t& konsumit gjaté vitit 2006 éshté luhatur
né pjesén mé t& madhe midis kufijve t& intervalit 2 - 3 pér qind, duke gené
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afér objektivit prej 3 pér gind t&€ Bankés sé Shqipérisé dhe brenda intervalit t&
tolerancés sé saj. Viti u mbyll me nj& normé vjetore t& inflacionit prej 2.5 pér
gind. Kjo vleré ishte prané inflacionit mesatar vietor prej 2.4 pér gind, duke
gené e njéjté me até t& vitit 2005. Presionet inflacioniste kané ardhur né rritje,
gjaté vitit 2006. Norma mesatare e inflacionit vietor u ngjit né 2.7 pér gind
gjaté gjashtémujorit t& dyté & vitit, nga 2.0 pér gind gé ishte né gjysmén e
paré té vitit.

Né pérgjithési, stabiliteti i inflacionit mesatar vietor gjaté viteve t& fundit
flet pér géndrueshméri t&€ normés sé inflacionit, pavarésisht nga luhatjet né
kohé& dhe né madhési, t& faktoréve qé kané kushtézuar ecuring e cmimeve 1&
konsumit. Zhvillimet né anén e kérkesés dhe t& ofertés sé ekonomisé kané gené
t&¢ balancuara, duke mos krijuar premisa pér presione inflacioniste. Politika
fiskale ka respektuar treguesit e programuar né nivel vjetor, duke stabilizuar
ndikimin e komponentit t& sektorit publik né kérkesén agregate. Po késhtu,
politika monetare ka kontrolluar kushtet e likuiditetit, zhvillimin e normave
té interesit dhe t& kursit t& kémbimit, duke monitoruar népérmiet tyre stimujt
financiaré té aktivitetit ekonomik. Nga ana tjetér, nivelet e ulta té inflacionit
gjaté viteve t& fundit, jané reflektuar né ankorimin e pritjeve inflacioniste t&
ekonomisé. Ky faktor i fundit, mund t& keté kontribuar né frenimin e efekteve
t€ raundit t& dyt€, gé mund té& shkaktonin né ekonomi disa nga goditjet e
ofertés, me t& cilat u pérball ekonomia shgiptare, si cmimet e larta t& naftés
dhe rritiet e cmimeve té administruara.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 labelé 9. Norma vijetore e

Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3 1.4 inflacionit.
Shkurt 1.5 7.7 1.1 4.4 1.8 1.3
Mars 2.9 7.6 1.3 4.0 1.6 1.5
Prill 3.0 6.6 2.3 3.2 1.3 2.4
Maij 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0 3.1
Qershor 4.0 3.8 2.6 2.9 2.9 2.4
Korrik 5.6 4.3 3.0 3.1 1.8 3.2
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7 2.3 2.9
Shtator 3.5 5.4 2.8 2.0 3.1 2.6
Tetor 1.8 6.1 2.9 2.0 3.3 2.2
Néntor 2.8 4.1 3.4 2.2 3.0 2.9
Dhijetor 3.5 2.1 3.3 2.2 2.0 2.5
Inflacioni mesatar 3.1 5.4 2.2 3.0 2.4 2.4

Burimi: ICK, INSTAT, 2006.

Muaijt e paré t& vitit 2006 regjistruan norma té uléta inflacioni vietor, té
cilat u luhatén edhe nén kufirin e poshtém té zonés sé tolerancés. Rénia né
ritmin e rrities vietore t& ¢cmimeve u shkaktua kryesisht si pasojé e shuarjes
sé efektit t& rrities s& ¢mimit t& energjisé elekirike, né muajin janar t& vitit
2005. Pér pasojé, né fund t& tremujorit t& paré, inflacioni i grupit “Qira,
ujé, léndé djegése dhe energji” shénoi vlerén mé t& ulét gé nga viti 2003,
duke térhequr normén e pérgjithshme t& inflacionit drejt niveleve t& uléta.
Gjaté késaj periudhe, faktorét e kérkesés kané ndikuar pozitivisht né ecuring
e inflacionit, ndérkohé gé prania e faktoréve shock né ekonomi, ka gené
pothuajse e pandjeshme.
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Gjaté periudhés prill — gusht t& vitit 2006, inflacioni vijetor shénoi vlera né
rritie. Shkaku kryesor i prirjes sé ¢mimeve drejt njé niveli mé té larté, ishte
veprimi i vonuar i faktoréve sezonalg, nén ndikimin e kushteve jo té favorshme
t& motit. Ky fenomen, coi né tkurrien e ofertés t& prodhimit t& brendshém
bujgésor né tregun vendas. N& t& njgjtén kohég, zhvillimet né kursin e kémbimit
t& lekut ndaj euros, prirja rritése né ¢cmimet e importit si pasojé e rritjes sé
inflacionit né vendet partnere dhe rritja e cmimeve té naftés né nivele tepér t&
larta, pérforcuan presionet inflacioniste nga kahu i ofertés.

Periudha shtator — dhjetor u karakterizua nga zhvillime mé t& geta né
ecuriné e gmimeve t& konsumit. Kushtet klimaterike, jo tipike pér periudhén,
favorizuan prodhimin e brendshém bujgésor. N& té nigjtén kohé, kontrolli
monetar dhe fiskal i presioneve t& kérkesés dhe rénia e ndjeshme e cmimeve
t€ naftés, béné t€ mundur gé norma e inflacionit gjaté késaj periudhe, 1&
jeté poshté objektivit 1& Bankés s& Shqipérisé, por brenda kufijve t& zonés sé

tolerancés.

Grafik 13, Inflacioni vietor (né pérgindja).
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PERBERESE

Gjaté vitit 2006, kontributi i grupeve kryesore né
normén vijetore t& inflacionit paraqiti njg strukturé
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Norma e inflacionit e grupit “Qira, ujé, léndé
Burimi: Bankn & Shoipseiss, 2006, djegése dhe energji” ka gené vendimtare né

pércaktimin e normén sé pérgjithshme té inflacionit

Grafik 14, Konfribufi | grupeve kryescre né né gjysmén e dyté té& vitit, pér shkak t& rrities sé
inflacienin vietor (né piké pargindieje. ¢mimit t& energjisé né muajin gusht, me 13.7 pér
gind. Kontributi mesatar i kétij grupi né normén
vietore té inflacionit, pas muaijit gusht, u rrit deri né
2.0 piké pérgindjeje, nga 0.9 piké pérgindjeje né
gjashtémujorin e paré. Rritja modeste e gmimeve té
energjisé, né teté muait e paré té vitit, ishte rezultat
i shuarjes sé efektit t& rrities s& ¢cmimit t& energjisé
njé vit mé paré. Cmimet e pérbérésve té tjeré té
grupit “Qira, ujé, léndé djegése dhe energji’ nuk
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Tabelé 10. Norma vijetore e inflacionit total dhe e grupit “Qira, ujé, léndé djegése,
energji” si dhe kontributi i tij dhe i néngrupeve né inflacionin total.

Mars  Qershor Korrik Gusht  Shtator Tetor Néntor  Dhjetor
Inflacioni total vietor (né %) 1.5 2.5 3.2 2.9 2.6 2.3 2.9 2.5
Inflacioni i grupit (né %) 3.2 3.9 3.2 6.5 8.5 8.0 7.0 7.0
Kontributi né inflacionin total (né piké pérgindjeje)
Qira, ujé, 1&ndé diegése, energji 0.9 1.0 0.9 1.8 2.3 2.2 1.9 1.9
Qira 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Renta e imputuar 0.7 0.9 0.8 0.8 1.2 1.1 0.9 0.9
Léndé djegése, energji 0.0 0.0 0.0 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT, 2006.

Inflacioni vietor i grupit “Ushgime dhe pije joalkolike” ka shfaqur ecuri t&
ndryshme gjaté vitit 2006, krahasuar me dy vitet e méparshme. Kontributi
mesatar i inflacionit t& kétij grupi né inflacionin e pérgjithshém, né vitin
2006 ka gené 0.4 pér gind, ndérkoh& gé né dy vitet e kaluara ai ka gené
respektivisht 0.0 dhe -0.2 pér gind. Fakti gé ky grup ka peshén mé t& madhe
né shportén e indeksit t& ¢mimeve t& konsumit, ka béré gé ecuria e cmimeve
t& kétij grupi t& pércaktojé mé pas dhe ecuriné e cmimeve né pérgijithési.
Né ményré t& vecanté gjaté periudhés maj- korrik, ky grup ushtroi presion
né kahun rrités tek inflacioni, duke pércaktuar mesatarisht 50 pér gind t&
vlerés sé pérgjithshme té inflacionit. Né pérgjithési, gmimet e kétij grupi, gjaté
pjesés mé t& madhe t& vitit reflektojné ¢cmimet e mallrave t& importit, duke
gené se njé pjesé e miré e ofertés né treg plotésohet népérmiet tregtisé sé
jashtme. Pérjashtim bén periudha prill-shtator, kur hyrja e prodhimit vendas
rrit ofertén e pérgjithshme dhe bén qé kérkesa e konsumatorit t&€ pérballohet
mé miré. Kushtet klimaterike t& kétij viti, krijuan luhatje & médha né ofertén
e mallrave ushgimoré. Gjaté kétij viti, u vu re njé shmangie nga korniza
sezonale e prodhimit t& brendshém bujgésor. Deri né muaijin shtator, kushtet
jo t& mira klimaterike patén ndikim negativ mbi ofertén, duke nxitur hyrien né
tregun vendas t& mallrave t& importit me ¢mime té larta. Né kushtet kur né
tregjet evropiane, cmimet e kétyre mallrave shfagén tendenca rritése, sjellja e
favorshme e kursit t& kémbimit t& lekut ndaj euros, arriti t& zbuste disi efektin
e rritjes s&€ ¢cmimeve t& huaja mbi ¢cmimet vendase.

Gjaté tremujorit t& fundit té vitit, situata e cmimeve u paragit e favorshme,
pasi faktorét e lartpérmendur ndérruan kahun e veprimit. Kushtet e favorshme
klimaterike, inflacioni i ulét né vendet kryesore partnere, forcimi i pérpjekjeve
pér parandalimin e spekulimeve, kryesisht né fushén e doganave dhe tatimeve
né periudhén e fundvitit, béné gé ¢cmimet e mallrave ushgimoré té rriten né
masé t& moderuar.

. L . - alii2] Gregi'® Tabelé 11. Inflacioni
Inflacioni  Kontributi  Inflacioni  Kontributi Inflacioni  Inflacioni Eurozona™ icfor i grupit “Ushgime
vietor'05 (pp)  vietor'06 PP)  igtor TOC (12vende)  dhe piie ioalkolike” né
vietor'06  vjetor'06 e pije joa
T -1.2 -0.5 -0.1 0.0 1.6 2.4 10 Vvend dhe joshté, dhe
T2 -0.5 0.2 2.7 1.1 18 30 11 kontributi i inflacionit t&
13 0.0 0.0 1.6 0.6 2.9 4.6 2.2 ketij grupi né inflacionin
T4 0.0 0.0 0.1 0.0 29 38 28 total (Ylero mesatare sipas
Burimi: Banka e Shqipérisé; Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Kombétar Statistikor t& Greqiss;  Temujor éve).

ISTAT-Itali.
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Gjaté vitit 2006, inflacioni u kushtézua né njé masé t&€ madhe nga vendimet
pér rritien e disa ¢mimeve t€ administruara dhe t& akcizés. Krahas ¢mimit té
energjisé elekirike, rritie u regjistrua né ¢gmimin e grupit “Shérbim arsimor”.
Kjo rritie u materializua né njé normé vietore t& inflacionit & kétij grupi, prej
rreth 8 pér gind, né muaijin tetor. Gjaté vitit 2006 u shénua rritje né cmimet e
disa mallrave gé jané subjekt i taksés sé akcizés dhe gé pérfshihen né grupin
“Pije alkolike dhe duhan”. Duke filluar nga muaji gusht, ky grup ndikoi né
ményré t& ndjeshme né rritien e normés sé inflacionit vietor.

Cmimet e grupit “Transport” u ndikuan nga lévizjet né ¢mimin e naftés
né tregun e jashtém dhe até vendas. Periudha e rrities s& ¢cmimit t& naftés
né tregjet ndérkombétare u reflektua dhe né tregun vendas, deri né muajin
shtator. Mé& pas, cmimet filluan t& bien, t& ndihmuara dhe nga mbicmimi mé i
theksuar i lekut kundreijt dollarit amerikan. Pesha e vogél e grupit “’Transport”’
né shportén e konsumit né pérgjithési, bén qé efekti i drejtpérdrejté i rritjes
sé& cmimit t& naftés qé pérdoret pér transport personal, t& jeté pothuajse i
pandjeshém. Megijithaté, l&vizjet né ¢cmimin e naftés, sidomos né kahun rrités,
jané konsideruar si burime t& presioneve inflacioniste, kryesisht pér shkak té
efekteve t& raundit t& dyté té& rrities s& ¢cmimit t& naftés.

Grafik 15, Inflacioni viefor | 4 grupeve kryesore
né shpodin e ICK-58 Ing piké pérgindjeje).
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Burimi: Banko & Shaipsish,

Kontributet e grupeve té tiera nuk kané pésuar luhatie t€ theksuara si
né madhési, ashtu edhe né kahun me 1& cilin kané ndikuar normén vjetore
t€ inflacionit. Kontributet e tyre kané qené t& uléta dhe kané tentuar t&
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kompensojné nijéri-tietrin. Késhtu, inflacioni i ulét pozitiv i grupit “ Hotele,
restorante e kafene” &shté balancuar nga deflacioni i grupeve “Veshje dhe
képucé” dhe “Mobilim, pajisie shtépie dhe mirémbaitie”.

11.5.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE CMIMET E KONSUMIT

Gjaté vitit 2006 ¢mimet e konsumit regjistruan pér té& dytin vit rradhazi nié
normé mesatare vietore rritieje, prej rreth 2.4 pér qind. Ecuria e inflacionit gjaté
viteve té fundit, ka gené né linjé¢ me parashikimet e programit makroekonomik
t&¢ vendit, duke mbéshtetur dhe krijuar kushte pér njé rritie t1& géndrueshme
ekonomike. Edhe pse presionet inflacioniste nuk kané munguar, sidomos
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2006, norma vijetore e inflacionit &shté luhatur
né intervalin e ngushté 1.3 - 3.2 pér gind. Presionet inflacioniste jané shfaqur
si nga kahu i ofertés, ashtu edhe nga ai i kérkesés. Politika e matur monetare
dhe respektimi i parametrave kryesoré nga ana e politikés fiskale, kané luajtur
nié rol t& réndésishém né drejtim té kontrollit t& kétyre presioneve. Respektimi
i objektivave t& pércaktuar né programin monetar t& Bankés sé Shqipérisé
gjaté vitit 2006, ka gjeneruar njé klimé& monetare t& pérshtatshme pér vénien
nén kontroll, né masén dhe né kohén e duhur, t& pririeve inflacioniste né
ekonomi. N& reflektim t& sinjaleve shirénguese t& politikés monetare, normat
reale t& interesit né terma 12-mujorg, reflektuan rritie gjaté muajve t& fundit
t& vitit. Njé prirje e tillg, vlerésohet t& keté ndihmuar né miréadministrimin e
likuiditetit t& sistemit bankar dhe né frenimin e zgjerimit monetar, fenomen
ky mé i theksuar gjaté fundviteve. Pozita relativisht e géndrueshme e lekut né
tregun e kémbimeve valutore, ka favorizuar zbutjen e presioneve inflacioniste
kryesisht me origjiné né ambientin e jashtém. Ndérkohg, ecuria e treguesve
kryesoré né fushén e financave publike, ka favorizuar krijimin e hapésirave t&
pérshtatshme pér veprimin mé efikas té€ vendimeve t& politikés monetare.

. KUSHTET MONETARE DHE VENDIMET E POLITIKES MONETARE

Vendimet e politikés monetare pér normén bazé t& interesit né ekonomi, jané
ndérmarré né bazé t€ analizave t& vazhdueshme t& zhvillimeve korente dhe té
pritshme, t€ faktoréve t€ kérkesés dhe t& ofertés me origjiné né ambientin e
brendshém dhe té& jashtém. Né kushtet e njé inflacioni né rritie dhe né praning e
nié numri faktorésh, gé pritej t€ favorizonin rritien e métejshme t& ¢mimeve, Banka
e Shqipérisé vendosi pér njé ndryshim & kahut t& politikés monetare, né fillim t&
tremujorit 1€ treté t& vitit 2006. Ky ndryshim erdhi pas njé periudhe neutraliteti,
qé zgjati rreth 1.5 viet. Ndryshimi i kahut t€ politikés monetare, u materializua né
dy rritie & normés bazé t& interesit, gjaté gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 2006. Né
muait korrik dhe néntor 2006, norma e repove niéjavore u rrit pérkatésisht me
nga 0.25 piké pérgindjeje, duke stimuluar krijimin e nj¢ ambienti mé likuid né
tregun bankar. Maturia né vendimmarrien e politikés monetare, gjeti shprehje né
distancimin né kohé té dy lévizjeve shtrénguese né normat e interesit. N& periudhén
kohore korrik — néntor 2006, jané béré vlerésime t& vazhdueshme mbi masén e
reagimit dhe ndjeshmériné e tregut bankar ndaj géndrimit & politikés monetare
mbi normat e interesit. Rritja totale e kétyre t& fundit me 0.5 piké pérgindjeje,
vlerésohet & keté normalizuar ritmet e rritjes vjetore & ofertés s& parasg, duke iu
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pérgjigjur né ményré mé t& ploté kérkesés nga ana e sektorit publik e atij privat,
pér mjete monetare. Megijithé rritien sezonale & ofertés s& parasé né fund 1& vitit
me rreth 17 pér gind, raporti i parasé jashté bankave ndaj ofertés monetare vijoi
t€ ruajé nivele t& uléta historike. Ky raport ishte 24.2 pér gind, duke gené 1.7
piké pérgindieje mé i ulét sesa ai i t& njgjtés pérudhé té njé viti mé paré. Rénia e
kétij raporti tregon se Banka e Shqgipérisé dhe sistemi bankar kané gené mé aktivé
se njé vit mé parg, né thithjen e parasé drejt kanaleve formale. Ky zhvillim &shté
reflektuar edhe né ritmet e larta 1& rrities s& kreditimit, nén veprimin e kérkesés
né rritie 1& sektorit privat pér zgjerim t& aktivitetit ekonomik. Banka e Shqipérisg,
duke vlergsuar zgjerimin e kreditimit t& ekonomisé si njé zhvillim t&€ mirépritur,
nuk la jashté vémendijes faktin se njé fenomen i tillé mund t& ndikonte né shtimin
e presioneve inflacioniste, me kah nga kérkesa e brendshme. Pérballé kérkesés
sé rritur t& sektorit privat, kérkesa nga ana e sekforit publik rezultoi né nivele mé
t€ uléta se né vitet e kaluara, kur ajo dominonte ritmet e zgjerimit monetar. Nga
ana tietér, administrimi i miré i nevojave pér likuiditet ka béré gé luhatshméria e
normave & interesit t& jeté né nivele t& uléta, gjé qé ka siguruar njé géndrueshméri
t& kénagshme né tregun e parasé.

Shtréngimi i kushteve monetare gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2006 éshté
kanalizuar drejt plotésimit & kérkesés pér likuiditet sé tregut, ruaities sé niveleve
t& uléta t& parasé jashté bankave dhe disiplinimit relativ t& ritmeve rritése té
kérkesés s& brendshme pér mjete monetare. Veprimet e politikés monetare kané
ndihmuar né ruaitien e stabilitetit & ¢cmimeve pér njé periudhé afatmesme.

Graofik 14. Treguesit krpasoré monetaré.,
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. POLITIKA FISKALE

Politika fiskale pérbén nié prej aspekteve pércaktuese né pérmbushjen e
objektivave t& programit makroekonomik t& vendit. Shkalla e suksesit dhe
eficiencés sé saj, garanton né nj¢ masé t& madhe rezultatet e politikés
monetare t€ ndérmarré nga banka gendrore, gé si objektiv parésor ka
ruajtien e stabilitetit t& ¢mimeve. Né t& nigjtén kohé, sigurimi i stabilitetit t&
¢mimeve, t& shprehur né vlera t& uléta té inflacionit vietor, pérbén njé kusht
t& réndésishém pér sigurimin e njé rritjeje t& géndrueshme né terma afatgjaté.
Né k&té marrédhénie shumépérmasore, Banka e Shqipérisé vleréson se gjaté
vitit 2006, politika fiskale ka mbéshtetur kénagshém zhvillimet né inflacion.

Treguesit fiskalé u realizuan brenda kufijve t& programit buxhetor, duke
mos krijuar premisa pér rritien e presioneve inflacioniste né ekonomi. Gjaté
tremujorit 1& katért t& vitit 2006, u konstatua fenomeni i njohur i pérgendrimit
t& shpenzimeve buxhetore, madije né nivele mé 1€ larta se né vitet e kaluara. Ky
pérgendrim shkaktoi presione afatshkurtra mbi ¢mimet, megjithése presionet
afatgjata té tij mbeten t& kufizuara né ndikimin gé jep ai né tregun monetar
dhe né pritiet e ekonomisé pér inflacionin. Banka e

Shqipérisé gjykon se t& dy kéta tregues mbetén t& Grofik 17. Prirjo & ndryshimeve 12-mujore
paprekur. pér shpanzimet buxhatore (né péngindije).
12.0%
Realizimi i deficitit buxhetor né fund t& vitit, i ' 116w ;
vlerésuar me rreth 3.2 pér qgind t& PBB-sé apo = #m A F

0.7 piké pérgindjeje mé i ulét se ai i njg viti mé = 7%
paré, éshté shprehje e ndiekjes sé njé politike t& | &
kujdesshme fiskale nga ana e geverisé. Né arritiene = 35 .

vlerave mé t& uléta historike t€ financimit té deficitit = 1= .
buxhetor, rol t& réndésishém ka luajtur niveli i "on
kontrolluar i huamarrjes s& brendshme. Né& fund t& 1

vitit 2006, kérkesa e geverisé pér hua t€ brendshme = #7%
té kétij treguesi krahasuar me njé vit mé paré, kané BEEE T i EEEE 41 frite z‘

, - : : T g £ LET-L &
ndikuar né tkurrien e presioneve inflacioniste dhe =

né kontrollin e zgjerimit monetar. Burimi: Minisiria & Finoncove, shiourt 2007,

«  FAKTORE TE KERKESES

Kérkesa e brendshme gjaté vitit 2006, ka mbéshtetur né njg masé té
konsiderueshme ritmet pozitive té rrities ekonomike. Ecuria e miré e kérkesés
sé brendshme &shté reflektuar nga njé numér treguesish t& aktivitetit ekonomik.
Késhtu, treguesi i shitjeve pérnéntémujorin e paré té vitit, shénoi njé rritje vietore
prej 12.4 pér gind. Rritja e importeve me 16 pér gind dhe e eksporteve me 17
pér gind, flasin pér njé aktivitet intensiv & tregtisé sé jashtme. Rritja e importeve
ka ardhur si pasojé e rritjes s& importeve t&€ mallrave t& konsumit dhe t& atyre,
gé pérdoren pér investime, me pérkatésisht 32 dhe 11 pér gind. Kérkesa e
brandshme ka ardhur né rritie edhe si pasojé e zgjerimit t& shpeijté té aktivitetit
kreditues, i cili shénoi njé rritje prej 57 pér qind né terma vjetoré. Ecuria e
kétyre treguesve, flet pér njé ecuri t& miré t& konsumit dhe t& investimeve né
vend. Né ményré té vecantg, rritja e importeve t& makinerive dhe pajisjeve
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dhe rritja e kredive pér pasuri t&€ patundshme, jané tregues t& zgjerimit t&
investimeve né vend. Krahas efekteve pozitive t& zgjerimit t& investimeve né
rritien ekonomike t& vendit, rritja e kérkesés sé brendshme ushtron presion pér
rritien e nivelit 1& pérgjithshém t& ¢mimeve. N& mungesé t&€ ndonjé presioni
t& dukshém inflacionist nga ana e kérkesés, mund té vlerésohet se ekonomia
shqgiptare po shfrytézon kapacitetet e lira pa rritur kostot dhe rriedhimisht,
¢mimet pérfundimtare t& mallrave dhe shérbimeve.

«  FAKTORE TE OFERTES

Ambienti i jashtém. Zhvillimet né miedisin e jashtém ekonomik gjaté kétij viti,
mund t& pérmblidhen né ecuriné pozitive t&€ ekonomive t& vendeve partnere
dhe tendencén né rénie t& cmimeve & naftés, kryesisht gjaté gjashtémujorit
té dyté. Kéto prirje, &€ kombinuara me géndrueshmériné e kursit 1& kémbimit
dhe me praning e faktoréve e brendshém, kané krijuar kushte t& pérshtatshme
pér ruajtien e normés sé inflacionit brenda objektivit & Bankés sé Shqipérisé.

Cmimet e importit. Ekonomia shqiptare é&shté njé ekonomi relativisht e
hapur dhe, pér pasojé, gmimet e importit pérbéjné nié element té réndésishém
té inflacionit né vend. Pérgjithésisht, gjaté kétij viti, kushtet ekonomike té
partneréve tregtaré t& Shqipérisé kané gené té favorshme, duke lehtésuar
kontrollimin e presioneve nga ana e ofertés dhe duke mundésuar respektimin
e objektivit t& inflacionit.

Partnerét kryesoré tregtaré té Shqipérisé, Greqia dhe ltalia, si edhe vendet e
tiera t&€ Eurozonés kané regjistruar norma té€ géndrueshme inflacioni, gjaté kétij
viti. Megijithaté, cmimet e grupeve té vecanta si nafta dhe mallrat ushgimorg,
kané shfaqur heré pas here tendenca pér rritie, duke ndikuar inflacionin e
kategorive pérkatése t& mallrave t& konsumit né vend. Rénia e ¢mimit & naftés
né tregun ndérkombétar, u reflektua né zvogélimin e normés sé inflacionit t&
grupit “Transport”, sidomos né tremujorin e fundit t& vitit. Rritja e ¢mimeve
t& mallrave ushgimoré né tregjet e vendeve partnere, gjaté tfremujorit & treté

t& vitit, u pércoll né rritlen e ¢cmimeve t€ mallrave

Grafik 18. Norma vistore & ndryshimit 1& ICK-sé té késaj kategorie né vend. Ndikimi i inflacionit t&

dhe indeksit 1& cmimeve 1& importit {nd p-ﬁiqindie:l- imporruor, megufho‘re, nuk ka qené aqg i forté sa t&
rrezikonte pérmbushjen e objektivit pér ruaijtien e

stabilitetit t& ¢cmimeve t& konsumit.
1% [ :
e A vl & - Cmimet e naftés. Cmimet e konsumit gjaté vitit
1 T ] : 2006 u ndikuan nga situata e tensionuar né tregun
- ; ndérkombétar pér ¢mimin e naftés. Ndikimi i kétij
i faktori, pérsa i pérket intensitetit t& veprimit né
.0
normén e inflacionit, nuk ishte i njétrajtshém. Gjaté
o periudhés janar-shtator, vlerésohet se efekti i rritjes
™ EET I FEEEL BT TR E sé& cmimit t& naftés né inflacionin e pérgjithshém
% §$ % E E EE E% % %% E EE E Eﬁ g %%% §_ né vend, ka gené mesatarisht 0.2 piké pérgindjeje.
o= o

Mieme vigtorn & ndaks? 18 cmimeve 18 imparst Gjaté tremujorit t& katért, si inflacioni i grupit
Merma vietone & 10X “Transport” ashtu edhe kontributi i tij né normén
Burieit K, IMSTAT, jarar 2007 Banka s Shqinérss, jorar 2007, € pérgjithshme t& inflacionit, kané shénuar rénie
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t& vazhduar. Ndikimi i kursit t& kémbimit lek/usd, i Grofik 19, Ndryshimi vietor | cmimit 1

cili pérkthen ¢mimin e naftés né tregjet e huaja né nafiés (majios, né leké/usd) dhe i kursit

¢mimin e naftés né vend, gjaté vitit 2006 ka gené t& kémbimit {djathas, né pérgindje).

pothuajse i pandjeshém. Rritja e cmimit t& naftés ne = ' .
sl [ =]

vend, gjaté vitit 2005 ishte mjaft mé e vogél sesa
ajo né tregun ndérkombétar, ndérkohé& gé né vitin

Fa
s ERERRERIENEN "‘.\ 1138
2006, tregu i brendshém ka reflektuar me besnikéri = s : .-"1'!' : !

3

ecuringé e cmimit t& naftés né tregun ndérkombétar.

Ky zhvillim mund té shpjegohet kryesisht me faktin gé . e ' N e
mbicmimimi i lekut ndaj dollarit amerikan ka gené ﬁ‘jw gt 18
mijaft mé i zbutur gjaté késaj periudhe, né krahasim = 1%+ == Tl
me vitin paraardhés. By EEEYTELE g
SHIHHHHHI
Kursi i kémbimit. Giaté vitit 2006, zhvillimet 2% ¥ gE pFVaE g

né kursin e kémbimit kané mbéshtetur dobésimin G mimi | noftds jashtd
. . .. . . . Comimi i noffds nil vand =+ Bursi lakfusd
e presioneve inflacioniste t& kahut t& ofertés. Burimiz Banka & Shaipares, INSTAT, Bloomberg, dhistor, 2004,
Monedha vendase éshté mbicmuar ndaj dollarit
amerikan dhe ka ruajtur t& pandryshuar pozitén e
saj né lidhje me euron. Tendencat mbicmuese té lekut, ndonése t& dobésuara
né muajt e fundit, kané béré gé ¢mimi i importeve né monedhén vendase 1&
bjerg. N& kété ményré, kursi i kémbimit ka ndihmuar né frenimin e efektit t&
¢mimit t& larté t& naftés né tregjet botérore dhe né ruajtien e nié norme t& ulét

inflacioni.

T1-06* T12-06* T3-06* T4-06* Tobe/e 12. Normat viefore
Cral® 3.2 39 3.4 9 ¢ téinflacionit té Italisé,
ltalié 29 29 99 18 GCreqisé, Eurozonés dhe
Eurozona!? 03 04 21 18 ndryshimi vjetor i kurseve té
Lek/Euro 29 1.4 0.1 0.7 kembimit (né pérginde).
Lek/Usd 5.7 -1.1 4.1 -7.0

Burimi: ICK, INSTAT.
Shénime: (*) Shifrat pér tremujorét jané mesatare e treguesve pérkatés mujoré.

Boks 2. Tendenca e ¢mimeve né Shqipéri né krahasim me Greqiné
dhe ltaliné. Cfaré mund té themi pér konvergjencén?@ *

Njé nga objektivat mé t& réndésishém té ekonomive né tranzicion té Evropés
Juglindore, éshté anétarésimi né Bashkimin Ekonomik dhe Monetar Evropian. Hyrja
né Bashkimin Monetar dhe adoptimi i euros si monedhé vendase, kérkon arritien
e disa kritereve ekonomike dhe legjislative. Kriteret ekonomike jané té njohura si
kriteret e konvergjencés dhe né ményré té pérmbledhur pérfshijné: inflacion t& ulét,
kurs kémbimi t& géndrueshém, financa publike t& shédetshme dhe norma interesi t&
uléta. Pérveg kétyre, legjislacioni i bankés qendrore 1é secilit vend duhet té plotésojé
disa kérkesa. Si njé pérafrim pér integrimin, mendohet qé tregjet mé té integruara
dhe mé konkurruese kané diferenca té vogla né ¢cmime. Né kété kéndvéshtrim,
konvergjenca apo divergjenca e cmimeve pérbén njé céshtije té réndésishme pér t'u
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analizuar, duke marré né konsideraté qé e ardhmja e Shqipérisé éshté hyrja né BE.
Pér kéte qéllim, né njé nga materialet e realizuara nga stafi i bankés gjaté vitit 2006,
éshté shqyrtuar ecuria e ¢cmimeve té konsumit né vendin toné né krahasim me afo
té ltalisé e Greqisé, si dy nga partnerét tané kryesoré dhe vende anétare té BE-sé.*

Pér & krahasuar ecuriné e ¢cmimeve midis Shqipérisé nga njéra ané dhe ltalisé e
Greqisé nga ana fjetér, né mungesé té t& dhénave pér vlerat absolute t&€ cmimeve,
materiali bazohet né serité e t& dhénave t& indekseve & ¢mimeve té konsumit. Né
pérfundimet e gjetura né kété material, duhet mbajtur parasysh shkalla e ndryshme
e zhvillimit ekonomik midis kétyre vendeve, ndryshimet né pérbérjen e indekseve té
¢mimeve té konsumit, né ndarjet né néngrupe dhe né peshat e ndryshme té grupeve
dhe néngrupeve, si edhe periudha e shkurtér kohore e serive té pérdorura né kété
metodologji.

Krahasim i tendencave t& ¢cmimeve, t& 12 grupeve té ICK-sé, midis Shqipérisé dhe
ltalisé e Gregqisé, tregoi dy tendenca kryesore:

1. Nijé tendencé rénése né nivelin e cmimeve té grupeve “Veshje dhe képucé”,
“Paijisje shtépie”, “Argétim dhe kulturé” dhe “Mallra dhe shérbime t& ndryshme”,
né krahasim me ato & dy vendeve partnere ku tendenca e ¢mimeve ishte
rritése.

2. Njé rritie mé t& shpejté né nivelin e ¢mimeve té grupeve “Qira, ujé, léndé

diegése dhe energ;ji”, “Shéndet”, “Komunikim” dhe “Arsim”, né krahasim me
ato 1é ltalisé dhe Greqisé.

Ecuria e ¢cmimeve pér rastin e paré mund té shpjegohet nga liberalizimi i tregut,
nénshkrimi i Marréveshjeve té Tregtisé sé Liré me vendet e rajonit, rritjia e prodhimit
vendas dhe vlerésimi i kursit t& kémbimit. Né rastin e dyté, ku cmimet shqiptare rriten
mé shpejt né krahasim me ¢mimet né dy vendet e fjera, sjellia mund t& shpjegohet
nga veté karakteristikat e kétyre t&¢ mirave dhe shérbimeve si dhe me faktin gé njé
pjesé e miré e cmimeve té fyre, jané t& administruara.

Analiza e ecurisé sé cmimeve na mundéson té dallojmé nése serité e 12 grupeve
té indeksit t& cmimeve té konsumit, kané konverguar, jané duke konverguar apo
divergojné né ¢mime relative apo né norma inflacioni. Né pjesén mé té madhe
té rasteve, testet cojné né pérfundimin e konvergjencés né diferencat e nivelit t&
¢mimeve. Megjithaté, theksojmé qé pérfundimi mé i réndésishém éshté se né té gjitha
rastet, testet hedhin poshté hipotezén e divergjencés né inflacion. Kjo gjetje éshté
me interes, pasi tregon qé inflacioni i grupeve té indeksit t& cmimeve té konsumit
&shté konsistent me inflacionin e ltalisé dhe Greqisé, anétare té BE-sé, dhe mund té
pasqyrojé perspektivén afatgjaté té proceseve inflacioniste né vend, né kontekstin e
procesit té integrimit evropian.

* Tendenca e ¢gmimeve né Shqgipéri né krahasim me Greqiné dhe Italing. Cfaré mund té themi
pér konvergjencén? - Material studimor.

e AMBIENTI | BRENDSHEM

Prodhimi bujgésor. Prodhimi bujgésor éshté njé ndér faktorét kryesoré té
brendshém, gé kushtézojné zhvillimet né cmimet e konsumit. Sasia e prodhimeve
bujgésore t& prodhuara né vend, ndikon né ményré t& menjéhershme nivelin
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e cmimeve t& mallrave ushgimoré. Gjaté kétij viti,

efekti sezonal i rrities sé prodhimit bujgésor, &shté Grafik 20. Mdryshimi vietor | indeksit t&

shfaqur mé me vonesé sesa né vitet e kaluara, duke gmimeva t& prodhimit (né pérgindie].

béré gé rénia e cmimeve t& mallrave ushgimoré t& ]

regjistrohej vetém né muait shtator dhe tetor. Kushtet g oo

jo t& favorshme atmosferike, sidomos gjaté stinés T S N nor oL i i 1

sé pranverés, kané patur efekt negativ né nivelin e o i : Y

prodhimit bujgésor. Nga ana tjetér, dalja né treg e { it .

prodhimeve bujgésore t& vendit né periudhén gusht e i

— tetor, arriti t& balancojé presionet inflacioniste, t& ] :

krijuara nga rritja e ¢mimit t& energjisé elekirike, bomg L BT 1L 1 11E AL U SR I8 A1 AL O U V0 RUL L0000 AT 0 0

t&¢ qirasé dhe akcizave, gjaté muajve gusht dhe — _ _

HiHHHILIGIY;
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Cmimet e prodhimit. Gjaté vitit 2006, g¢mimet Melryshimi wetar | ICP — Linear [Ndryshimi vjetoe | ICP)
e prodhimit vazhduan t& ndjekin prirjen rénése, té

vérejtur qé prej muaijit prill 2005. Pritet g& ¢mimet

e prodhimit, si hallka e paré e formimit t& kostove,

t&€ materializohen né cmimet e konsumit. Njé gjé e tillé nuk vérehet né lidhjen
midis kétyre dy indekseve. Mospérputhshméria né kohé dhe né kahun e
l&vizjes, mund t& shpjegohet si me formén e kétyre indekseve, ashtu edhe me
strukturén e ofertés sé mallrave né tregun e brendshém. Pérgendrimi i ICP-
sé& né sektorin prodhues t& industrisé, e véshtiréson krahasimin e kétyre dy
indekseve. Gjithashtu, vlerésohet se pjesa e prodhimit vendas nuk éshté ende
njé pérbérés pércaktues i ofertés sé& mallrave né tregun vendas, duke mos
ndikuar késhtu cmimet e konsumit.

Burini: IMSTAT

Papunésia dhe pagat. Ecuria e miré e aktivitetit ekonomik gjaté vitit
2006 u reflektua dhe né treguesit e tregut t& punés, dhe kryesisht né nivelin
e papunésisé. Mundési t& reja punésimi u krijuan, duke béré gqé norma e
papunésisé t& vazhdojé prirjen rénése t& vérejtur prej mé shumé se dy
vietésh. Pérmirésime jané vérejtur dhe né drejtim t& t& ardhurave. Késhtu,
pagat né sektorin shtetéror, paga minimale dhe pensionet jané rritur sipas
programit t& buxhetit. Ecuria e deritanishme e inflacionit fregon se ekonomia
shqgiptare nuk vuan nga mospérputhije t& ndjeshme midis rrities sé pagave dhe
produktivitetit.

Pritjet inflacioniste. Tendenca e pritieve t& bizneseve dhe t& publikut né
terma afatshkurtér deri afatmesém, tregon se kéto t& fundit jané luhatur
prané prirjeve t& faktuara t& inflacionit. Sipas vlerésimeve periodike té
Bankés sé Shqipérisé, pritiet e publikut kané konverguar né pjesén mé
t¢ madhe, rreth vlerave 1 - 3 pér gind. Ndérkohég, pritjet e biznesit pér
ecuriné e cmimeve, ndonése kané paragitur njg luhatshméri mé t& lartg,
kané tentuar té ndjekin tendencat historike. N& ankorimin e pritjeve té
publikut t& gjeré drejt vlerés sé synuar nga Banka e Shqipérisé, njé rol t&
réndésishém vlerésohet t& keté luajtur politika monetare. Pritjet e biznesit
dhe t& konsumatoréve, vlerésohet té jené kanalizuar né drejtimin e duhur,
duke mos shtuar né ményré t& pakontrolluar presionet inflacioniste né
ekonomi.
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1.6 BILANCI | PAGESAVE

Sektori i jashtém i ekonomisg, gjaté vitit 2006, paragitet me njé rritie &
bilancit negativ t& llogarisé korente, shkaktuar nga deficiti i larté tregtar.
Treguesi relativ i deficitit korent ndaj PBB-sé&, vlerésohet né rreth 7.6 pér gind
nga 7.3 pér gind né vitin 2005. Megijithaté, flukset hyrése né llogariné kapitale
kané gené t& mjaftueshme pér mbulimin e deficitit korent, duke mundésuar
nié bilanc t& pérgjithshém pozitiv, né nivelin 207 milioné euro.

Deficiti tregtar ka pérbéré njé tiparté pérhershém &

Grofik 21. Deficiti kerent ndaj PBB-s& zhvillimeve té tregtisé sé jashtme, duke diktuar nivelet
[ prgindie). e larta t& deficitit t& llogarisé korente. Ekonomia

on 20 shqgiptare, si nj¢ ekonomi né rritie, karakterizohet

' nga njé kérkesé e larté pér mallra importi, duke
Iy e 5l 113 mbuluar konsumin né rrite t& ekonomisé dhe
g ' shtimin e kapaciteteve t& reja. Kjo dinamiké ka
evidentuar pérshpejtimin e importeve né vitet e
¢ fundit. Megjithaté, rritja e importeve gjaté vitit 2006
éshté ndikuar si nga faktoré t& jashtém, si rritja e
pazakonté e cmimeve t& naftés dhe rritja e gmimeve

té disa produkteve né tregjet ndérkombétare, ashtu
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" non mm ooor 2on cooe 200s moe dhe nga disa faktoré t& brendshém, si situata e

D karerd pérkeqésuar energjitike né vend, e cila coi né
Defichi karent ndai PBE-st (bashtl nd 18 clathit] importe t& larta né energji elektrike. Pér rriedhojg,
treguesi relativ i importeve ndaj PBB-s&, pér vitin
2006 vlerésohet né rreth 31.7 pér qgind, nga 29.8
pér gind né vitin 2005. N& vitin 2006, Shqgipéria regjistroi deficitin tregtar mé
té larté né vite, prej 1.7 miliardé eurosh. Importi i mallrave t&€ ndérmijetém dhe
mallrave kapitalg, pérbén rreth 64 pér gind té totalit, ndérkohé gé kérkesa e
brendshme pér mallra konsumi ka mbetur e larté.

Hurimi: FAIM, Borkn s Shoipsis.

Ngadalésimi i eksporteve, i vérejtur gjaté vitit t& kaluar éshté rekuperuar
gjaté vitit 2006. Té ardhurat nga eksporti vlerésohen né rreth 8.7 pér gind té
PBB-s&, qé pérfagéson nivelin mé té& larté, t& arritur né vite.

Hyriet e konsiderueshme né formén e transfertave korente, né vite kané
ndihmuar né zbutjen e deficiteve t& larta tregtare, duke cuar né lehtésimin e
pozicionit t& bilancit t& pagesave. Gjaté vitit 2006, fluksi neto i transfertave
korente arriti né rreth 979 milioné euro, nga té cilat vlerésohet se mése 95
pér gind jané kontribut i emigracionit shqgiptar. Dérgesat e emigrantéve pér
vitin 2006, vlerésohen né 934 milioné euro ose né rreth 12.8 pér qgind t& PBB-
sé. Nga ana tjetér, financimi i deficitit korent t& kétij viti, ka gené plotésisht i
mundur népérmiet flukseve hyrése t& kapitalit t& huaj né formén e transfertave
kapitale, si dhe flukseve financiare né formén e investime t& huaja direkte
dhe huamarries me jashté. Kéto flukse hyrése t& kapitalit, béné gé bilanci i
pérgjithshém i pagesave t& mbyllet me suficit prej rreth 210 milioné eurosh
nga 125 milioné euro, né vitin 2005. Ky suficit né bilancin e pérgjithshém, ka
cuar né rritie & rezervave valutore (t& cilat né fund t& vitit 2006 u vlerésuan
né rreth 1.3 miliardé euro).
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Rezervat e mijaftueshme valutore, rritia ekomomike dhe stabiliteti i
pérgjithshém makroekonomik, justifikojné ekzistencén e deficiteve t& larta né
nié periudhé afatshkurtér. Shérbimi i borxhit t& jashtém vlerésohet né nivele
modeste. Pér vitin 2006 ai u llogarit né rreth 4.1 pér gind té totalit t& eksporteve.
Megijithaté, géndrueshméria e borxhit né periudhén afatgjaté duhet konsideruar
me pérparési né formulimin e politikave t& zhvillimit. Kéto politika, duhet t&
synojné gjenerimin e flukseve hyrése afatgjata, né formén e rrities sé& bazés sé
eksportit, t& mbéshtetjes sé industrive gé zévendésojné importin apo té nxitjes sé
shfrytézimit t& potencialit turistik t& vendit. Gjithashtu, investimet e huaja direkte
pérbéjné nié burim kyc financimi, duke marré parasysh natyrén e géndrueshme
t& kétyre flukseve dhe faktin se ato kontribuojné né teknologji dhe aftési drejtimi.
Ndonése gjaté periudhave & privatizimit Shgipéria ka térhequr flukse 1& larta t&
investimeve t& huaja direkte, treguesi relativ i tyre né PBB mbetet i ulét. Pér vitin
2006, ky tregues vlerésohet né 3.6 pér gind t&€ PBB-sé.

2004 2005 2006 2004 2005 2006 Tabelé 13. Treguesit
né milioné euro né pérgindje ndaj PBB-s& kryesoré té bilancit t&

Llogaria korente (286.2)  (492.1) (556.4) (4.8) (7.3) (7.6) pagesave né raport ndaj
Bilanci tregtar (1276.7) (1476.7) (1685.4) (21.3) (21.9) (23.1) PBB-sé.

Eksport 485.6 530.2 630.6 8.1 7.9 8.6

Import (1,762.3) (2,006.9) (2,316.0) (29.4) (29.8) (31.7)

Shérbime (neto) (40.5)  (140.4) (65.4) (0.7) (2.1) (0.9)

Té ardhura (neto) 140.7 136.1 215.3 2.3 2.0 2.9

Transferta korente (neto) 890.3 988.9 979.0 14.8 14.7 13.4

Llogaria kapitale (neto) 422.9 438.5 557.8 7.0 6.5 7.6

Bilanci i pérgjithshém 233.7 125.1 209.6 3.9 1.9 2.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

II.6.1 TREGUES TE SEKTORIT TE JASHTEM

Shumé tregues kyc té bilancit t& pagesave déshmojné pér pérmirésim gjaté
vitit 2006, ndonése disa dobési shfagen né tregues té tieré. Shkalla e hapjes
tregtare'® t& Shqipérisé &shté pérmirésuar né 74 pér gind nga 68 pér gind né
vitin e kaluar, ndonése mbetet né nivele mjaft t& uléta né raport me ekonomité e
rajonit. Duke marré parasysh lidhjen mes hapjes tregtare dhe rritjes ekonomike,
rritia e hapjes tregtare t& vendit &shté nié zhvillim i mirépritur. Megijithaté, njé
zhvillim itillé do t& ishte mé& inkurajues nése do t& buronte nga eksportet, pérderisa
kompanité me orientim eksporti, t& cilat pérballohen me konkurrencén e forté
ndérkombétare, jané shpesh me eficiente. Pér fat t&€ keq, kété vit pérmirésimi i
kétij treguesi ka ardhur né masé mé t& madhe nga rritja e importeve.

Gjaté vitit 2006, eksporti (né mallra dhe shérbime) u rrit me rreth 22 pér gind
krahasimisht me njé vit mé paré. Shérbimi i borxhit t& jashtém vlerésohet né nivele
modeste, duke arritur né rreth 4.1 pér gind t& totalit t& eksporteve ose shumé
poshté nivelit prej 25 pér qind, & konsideruar pérgjithésisht si nivel kritik.

Roli i importeve né rritie t& treguesit t&€ hapjes tregtare éshté reflektuar
gjithashtu, né raportin e deficitit korent ndaj PBB-s&, i cili mund t& pérdoret
si instrument matés i géndrueshmérisé sé deficitit korent. Si pasojé e rritjes
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sé madhe t& importeve, ky raport éshté pérkeqgésuar gjaté dy viteve t& fundit.
Deficiti korent pa transfertat zyrtare, kapi shifrén 8.3 pér gind.

Treguesi relativ i investimeve & huaja direkte ndaj PBB-s& u vlerésua né 3.6 pér
qgind, me njé rritie t€ lehté prej rreth 0.3 piké pérgindjeje kundrejt njé viti mé paré. Ky
raport, konsiderohet né nivele & ulta, gjithashtu krahasuar me ekonomité e rajonit.

Sé fundmi, nié tregues kritik i sekforit t& jashtém &shté mjaftueshméria
e rezervave pér shembull, raporti i mbulimit t&€ importeve, qé mat aftésiné
e ekonomisé pér té plotésuar nevojat e saj pér importe (t& mallrave dhe
shérbimeve) pérmes rezervave té saj. Pér vitin 2006, ky raport vlerésohet né
4.5 muaj importe dhe pérbén nié nivel t& kénagshém'.

11.6.2 LLOGARIA KORENTE

Viti 2006 éshté karakterizuar nga nié aktivitet intensiv né sektorin e jashtém,
i shprehur né rritie t&€ konsiderueshme t& t& ardhurave dhe t& shpenzimeve
korente. Véllimi i transaksioneve korente &shté rritur me 14 pér qind krahasuar
me vitin 2005, duke shénuar njé nivel prej 6.9 miliardé eurosh. Mése 95 pér
gind e shpenzimeve korente kané shkuar pér blerje mallrash dhe shérbimesh.
Rreth 35 pér qgind e t& ardhurave korente kané hyré né formén e transfertave
korente, ndérkohé gé shérbimet dhe eksportet e mallrave kané siguruar
pérkatésisht 37 pér gind dhe 20 pér qgind t& t& ardhurave.

Deficiti korent, pér vitin 2006, u vlerésua né nivelin 556 milioné euro, me
nié rritie prej rreth 13 pér gind kundreijt vitit 2005, duke gené i barazvlefshém
me rreth 7.6 pér gind t& PBB-sé. Deficiti i larté tregtar, qé ka karakterizuar
zhvillimet né sektorin e jashtém t& ekonomisé gjaté kétij viti, ka neutralizuar
efektet pozitive t& zvogélimit t& ndjeshém t& pozicionit deficit né llogaring e
shérbimeve si dhe rritien e flukseve pozitive & t€ ardhurave faktoriale neto, duke
mbetur shkaktari kryesor né thellimin e deficitit korent pér kété periudhé.

Grofik 22. Shpémdarjo e hyrieve (18 ardhurat] dhe
e daljeve [shpenzimet] né logaring korante [né pérgindja).
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Té ardhurat né llagoring koeenie (3) Shpenzimet né llogoning keeante (3)
Hurimi: Borko & Shoipiisa,
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Megijithése norma vjetore e rritjes t& eksporteve ishte mé e larté se ajo e
importeve, véllimi i larté i kétyre t& fundit béri qé deficiti tregtar t& rritej me
rreth 209 milioné euro ose me 14 pér gind.

Llogaria e shérbimeve gjaté kétij viti ka regjistruar rritie si né kahun e té
ardhurave, ashtu edhe né até 1€ shpenzimeve. Né krahasim me vitin 2005,
t& ardhurat jané rritur mé shpejt sesa shpenzimet. Pér rriedhojé, rezultati neto
i transaksioneve né shérbime ka guar né zvogélim t& ndjeshém t& deficitit t&
késaj llogarie, me rreth 75 milioné euro.

Bilanci pozitiv i hyrjeve korente né formén e transfertave dhe 1é t& ardhurave,
vlerésohet t& jeté rreth 69 milion& euro mé i larté, krahasuar me vitin e kaluar.
Nijé zhvillim i tillg, i dedikohet kryesisht rrities s& t& ardhurave nga interesat
mbi investimet e niésive rezidente jashté, ndérkohé& qé transfertat korente
kané réné me rreth 10 milioné euro — pér efekt t& zvogélimit t& transfertave
zyrtare.

. TREGTIA E MALLRAVE

Viti 2006 u mbyll né njé véllim transaksionesh tregtare prej 2.9 miliardé
eurosh, dhe pérfagésim prej 42 pér gind, né totalin e transaksioneve korente.
Shpenzimet pér import mallrash, shénuan aférsisht vlerén 2.3 miliardé euro
ose 309 milioné euro mé shumé, krahasuar me vitin 2005. Té ardhurat
nga eksporti i mallrave vlerésohen né rreth 631 milioné euro, me njé rritje
nominale prej rreth 100 milioné eurosh.

Zhvillimet né tregting e jashtme shfagin divergjenca né rritie t& importeve
dhe t& eksporteve. Ndonése, rritja e eksporteve gjaté kétij viti (prej 19 pér
qind), ka tejkaluar rritien e importeve (prej 15 pér qind) deficiti tregtar ka
vijuar t& thellohet, duke kapur nivelin 1.7 miliardé euro.

Megijithaté, njé zhvillim pozitiv vérehet né pérmirésimin e raportit t& mbulimit
t€ importeve nga eksportet, i cili pér kété vit shénoi
27 pér qind, me njé rritie prej 1 piké pérgindjeje

ndaij vitit 2005. Grafik 23, Divergjenca né eksporte dhe

imperhe fritrmel & reifjes velong],

Ngadalésimi i eksporteve, i vérejtur gjaté vitit t& ““‘ .
kaluar - pasojé e rritjes sé presioneve konkurrenciale an
né industrité kyce t& eksporteve shqiptare (tekstile o -
dhe képucé), nga hapja e tregjeve evropiane drejt = - . .
vendeve té Lindjes sé Largét (Kina, India) dhe Turgisé, ' & 2 - 7
shogéruar kjo edhe me ngadalésimin e rrities = 4 s £ .
ekonomike né vendet partnere, si dhe me situatén "on 18
e pérkeqésuar né furnizim me energiji elekirike né " A Ve F
vend - &shté rekuperuar ndjeshém gjaté kétij viti. 5 ' ¥
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Masat anti-dumping t€ marra nga BE?°, ndikuan W R EREE R ame Awm s A
ndjeshém né pérmirésimin e situatés sé& industrisé Elesprart Imprt
pérpunuese né vend (tekstile dhe képucg). Pikérisht Barre: Borkn a Shoizarst
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suficiti tregtar qé erdhi nga kjo industri, gjaté kétij viti, rezultoi 45 pér gind
mé i larté se ai i njé viti mé paré. Industria e tekstileve dhe képucéve pérbén
thelbin e industrisé eksportuese né vend, duke kontribuar me rreth 55 pér
gind né t& ardhurat vietore nga eksporti i mallrave.

Ndérkohg, zhvillime pozitive ka shfaqur eksporti i brendshém (eksporte
né bakér, né minerale dhe né 1&éndé djegése mineralesh), duke kontribuar
ndjeshém né rritje & t& ardhurave t& eksportit, pér vitin 2006.

Eksportet e bakrit dhe & artikujve té tij u trefishuan, me treg té pérgendruar
kryesisht drejt Italisé. Kontributi i tyre, né rritjen vietore t& eksportit, vlerésohet
né rreth 15 pér gind. Eksportet né produkte minerale, jané rritur me rreth 72
pér gind dhe kontribuan me rreth 20 pér gind, né rritien e t& ardhurave totale
té eksportit & mallrave.

Eksporti i mineraleve t& kromit dhe t& hekurit, dha ndikimin kryesor né rritje
té véllimit t& eksportit t& mineraleve gjaté kétij viti. Eksporti i kromit u rrit rreth
4 herg, si né terma nominalé ashtu edhe né sasi, dhe pati pér destinacion
Kingn. Ndérkohg, eksporti i hekurit u dyfishua, me tregje drejt vendeve té&
rajonit (kryesisht né Magedoni). Rritja e cmimeve né tregjet ndérkombétare
pér kéto produkte, mendohet & keté ndikuar ndjeshém né ecuring e tyre.

Eksportet e léndéve djegése gjithashtu, u dyfishuan. Nafta e papérpunuar,
pérfagéson me rreth 70 pér qind t& eksporteve té késaj kategorie. Destinacioni
kryesor né kéto eksporte ishte Italia. Efekti i tyre né totalin e t& ardhurave nga
eksporti pér vitin 2006 vlerésohet t& jeté 12 pér gind, efekt ky i amplifikuar
edhe nga rritja e cmimeve & naftés.

Tabelé 14. Shpérndarja e eksportit/importit sipas grupmallrave?' (né milioné euro).

Kodi  Pérshkrimi Import Eksport Import Eksport
2005 2006 2005 2006 2006/2005

Struktura né % Struktura né % Ndryshimi né %

0 Ushgime dhe kafshé t& gjalla 13.1 3.3 3.9 4.2 17.8 31.1
1 Pije dhe duhan 3.1 3.2 1.8 1.3 19.5 -13.5
2 Materiale t& papérpunuara 3.6 3.6 4.8 55 13.4 36
3 Léndé djegése 8.7 10.6 2.9 4.3 40.2 77.6
4 Yndyrna bimore dhe shtazore 1.4 1.3 0 0.1 10.7 88.4
5 Produkte kimike 9.7 10.5 0.9 1.0 25.2 30.1
6 Mallra t& pérpunuar 24.5 25.6 21.6 22.4 21.3 23.8
7 Makineri dhe paijisje 23.5 20.1 4.2 3.9 -0.9 10.7
8 Mallra 1& tieré t& pérpunuar 12.5 11.8 59.9 57.2 9.5 13.6
Total 100 100 100 100 15.7 19

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Importet vazhdojné t& jené kahu dérrmues i rriedhjes s& shkémbimeve
tregtare t& Shqgipérisé me botén, duke pérfagésuar mése 79 pér qgind 1é
véllimit tregtar.

Variacioni né grupmallra dhe véllimi i madh i importeve (31.8 pér qind
e PBB-sé), pasqyrojné ritmet e rrities ekonomike t& vendit, me pérshpejtim
t& sektorit t& ndértimeve dhe investime né infrastrukturg, t& cilat kérkojné
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importe né mallra dhe makineri. Ai, gjithashtu, reflekton njé shkallg t& larté
t& importeve né mallra pér konsum, kérkesa pér t& cilét, sikurse edhe ajo né
ndértime, ushgehet nga dérgesat e emigrantéve dhe vlerésimi i lekut.

Rritja e pazakonté e cmimeve t& naftés, importet e larta né energji elekirike
si dhe rritja e gmimeve t& metaleve né tregjet botérore, shogéruar me kérkesén

e larté pér mallra konsumi, pérbéjné faktorét kryesoré né rritien e importeve
gjaté vitit 2006.

Plotésimi i nevojave t& brendshme me energji elekirike, si dhe rritja e gmimit
t€ energjisé - duke pasuar zhvillimet e cmimeve t& naftés - kané peséfishuar
shpenzimet né importe t& késaj kategorie, ndérkohé gé sasia e importuar u
rrit gjithashtu ndjeshém, me rreth 3.5 heré krahasuar me njé vit mé paré. Po
késhtu, importi i karburanteve rezultoi 22 pér gind mé i larté se né vitin 2005.
Kontributi i energjisé elekirike dhe karburanteve, né rritien totale t& importit
vlerésohet respektivisht 8 pér gind dhe 12 pér gind.

Kérkesat gjithnjé e mé té larta t& sektorit t&€ ndértimit, kombinuar dhe me
rritien e cmimeve, cuan né rritien me 30 pér gind t& importeve t& metaleve.
Ndérkohg&, makinerité dhe paijisjet, té cilat z&né dhe peshén mé té réndésishme,
rreth 14 pér qgind t& importeve, kété vit pésuan nié rénie t& lehté (me 1 pér
gind), duke thyer kurbén rritése qé ka karakterizuar kété grupmall, gjaté viteve
t€ fundit. Megijithaté, importi i tyre ké&té vit mbetet rreth 30 pér gind mé i larté,
krahasuar me mesataren e importeve né makineri dhe pajisie, pérgjaté viteve

2000-2005.

BE mbetet dominues né shkémbimet tregtare té vendit toné me botén, duke
pérfagésuar 64 pér qind té totalit t& tyre. Shkalla e ulét e diversifikimit t&
shpérndarjes gjeografike t& tregtis€, tregon pér nié varési t& theksuar kundreit
fginjéve ltali dhe Greqi, duke térhequr késhtu vémendijen drejt eksplorimit t&
tregjeve té reja.

Viti 2006 shénoi edhe nénshkrimin e dy marréveshijeve tepér t& réndésishme
pér vendin tong, ajo me BE-né dhe me Turqging. Gjaté kétyre viteve té fundit
Turgia &shté shndérruar né njé nga partnerét kryesoré tregtaré t& Shqipérisé,
me njé véllim transaksionesh prej 190 milioné eurosh, gjé qé shton vémendjen
drejt MTL-s& me kété shtet. Gjithashtu, edhe kurorézimi i negociatave pér
nénshkrimin e MSA pritet t& sjellé efekte t& ndjeshme kundrejt hapjes sé&

tregjeve me kéto vende. Kéto marréveshje kané hyré né fugi respektivisht né
1 dhjetor t& vitit 2006 dhe 1 janar 2007.

Eksporti Pesha né totalin e eksportit . Ndryshimi (2006/2005) Tabelé 15. Shpérndarja e
2004 2005 2006 % eksporteve sipas partneréve

Total 100.0 100.0 100.0 19.0 tregtaré né vite dhe

Vendet e BE-15 89.9 88.0 87.7 18.6 ndryshimi vjetor pér vitin

Itali 73.0 72.4 72.6 19.3 2006.

Greqi 12.0 10.5 9.6 9.4

Gjermani 3.1 3.8 3.2 13.1

Vendet e Evropés Juglindore 8.5 9.2 9.3 19.8

Serbi-Mal i Zi 0.4 0.8 1.4 91.0
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Magedoni 1.2 1.6 1.6 20.9
Kosové 4.5 4.1 3.8 8.6
Turqi 1.9 1.7 1.3 (12.2)
Vende t€ tiera 1.6 2.7 2.9 28.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ritmet e rritjes sé ekporteve drejt vendeve t& BE-sé dhe atyre t& Rajonit duket
se kané ecur krah pér krah gjaté kétij viti, duke gené pérkatésisht 18.6 pér gind
dhe 19.8 pér qgind. E kundért paragitet situata né kahun e importeve ku ka
pasur fluks t& madh nga vendet e rajonit, me njé rrije prej 32 pér qgind. Duket
se furnizimi me 1&ndé djegése dhe energiji elekirike gjaté kétij viti, ka ardhur
nga Ballkani dhe pikérisht nga Rumania, e cila si rezultat regjistroi rritien mé
t€ ndjeshme né importe (rreth 170 pér gind). Ritme t& larta t& zgjerimit té
importeve kané pésuar edhe partnerét e tjeré t€ Rajonit, cka déshmon pér njé
pérfitim mé t& miré t& MTL-ve nga ana e tyre, kundrejt vendit toné.

Rivendoja e kuotave pér eksportin e tekstileve né gershor té vitit 2005 nga
OBT, solli zbutjen e ndikimit t& konkurrencés kineze. Kjo u ndje edhe gjaté vitit
2006, kur importet nga ky vend pésuan njé rritie modeste prej 4 pér gind.

Tabelé 16. Shpérndarja e | Importi Pesha né totalin e Importit ~ Ndryshimi (2006/2005)
importeve sipas partneréve 2004 2005 2006 %
tregtaré né vite dhe  Total 100.0 100.0 100.0 15.7
ndryshimi vjetor pér vitin -~ Vendet e BE-15 65.0 60.4 57.5 10.1
2005.  Itali 32.6 29.3 28.1 10.9

Greqi 18.6 16.6 15.8 10.0

Gjermani 6.2 5.4 5.6 20.7

Vendet e Evropés Juglindore 12.8 14.8 16.9 32.1

Bullgari 2.0 2.8 2.7 12.0

Bosnje-Hercegoviné - 0.1 0.3 142.8

Kroaci 1.3 1.2 1.4 38.5

Kosové 0.2 0.4 0.5 47.9

Serbi-Mal i Zi 0.6 0.6 0.9 64.0

Magedoni 1.0 1.2 1.6 50.4

Rumani 0.4 0.7 1.7 173.5

Turqi 7.1 7.5 7.6 17.4

Vende t& tiera 22.1 24.8 25.6 19.5

Rusi 2.8 4.1 4.1 16.1

Ukraing 2.5 2.9 3.9 54.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

«  SHERBIMET

Zhvillimiisektorit t& shérbimeve né ekonominé shqiptare ka cuar né zgjerimin
e aktivitetit 1& tregtisé s& shérbimeve me botén, tregues ky i njé ekspansioni t&
hapijes s& ekonomisé shqiptare né tregtiné ndérkombétare. Kété gjé e tregon
edhe véllimi i kétyre transaksioneve né rreth 2.5 miliardé euro, i vlergsuar
me njé rritje vietore prej 18.3 pér gind. Importi i shérbimeve, me rreth 1.3
miliardé euro, vlerésohet me njé rritje vietore prej 13.7 pér gind. Té ardhurat
e pérftuara nga eksporti i shérbimeve (rreth 1.2 miliardg) vlerésohen rreth 1.9
heré mé 1é larta se eksporti i mallrave, gjé gé ka guar né reduktimin e deficitit
t€ tregtisé s& shérbimeve me rreth 2 herg, kundreijt vitit t& kaluar.
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Pikérisht &shté sektori i turizmit, i cili pér njé periudhé mése 7-viecare luan
nié rol shumé t& réndésishém né eksportet tona, duke pérfagésuar mesatarisht
rreth 77 pér gind & tyre. Viti 2006 regjistroi njé fluks t&€ ardhurash nga turizmi
prej 805 milioné eurosh ose 16 pér gind mé shumé se njé vit mé paré. Kjo
rritje vihet re né t& ardhurat e siguruara nga shérbimet e ofruara udhétaréve
jorezident&, gé vizitojné Shqipériné pér géllime biznesi dhe personale (kryesisht
né tremujorin e treté duke theksuar efektin sezonal t& turizmit né Shqipéri). Vlen
t& pérmendim se rritja me 21.2 pér gind e numrit 1€ jorezidentéve qé kané
hyré né vend, me gjithé rénien e lehté t& shpenzimeve dhe t& ditégéndrimit t&
tyre né Shqipéri, ka cuar né rritje t& 1& ardhurave t& kétij aktiviteti me 18 pér
gind. Kéto t& ardhura, kané rritur indirekt kérkesén pér faktorét e prodhimit
(toka, puna, kapitali), rriedhimisht edhe kontributin né t& ardhurat kombétare,
duke e shndérruar turizmin né njé aktivitet me produktivitet t& larté. Sipas
treguesit 1& shitjeve, sektori i hotelerisé dhe restoranteve, me nié rritie prej 17
pér gind, vlerésohet si njé ndér sektorét me ritém rritjeje té larté, vecanérisht
gjaté tremujorit 1€ treté.

Nijékohésisht, kérkesa pér mallra e shérbime t& udhétaréve shqiptaré
rezidenté né vendet e Bashkimit Evropian, t& pérfagésuar nga Greqia, ltalia,
vendet e rajonit si Kosova, Mali i Zi, Magedonia ¢oi né regjistrimin e njé
importi shérbimesh turizmi, prej rreth 768 milioné eurosh. Kéto shpenzime
z&né rreth 82 pér qind té prurjeve t& emigrantéve dhe vlerésohen me njé rritje
vietore rreth 21 pér gind. Kjo rritje vien si rriedhojé e rrities me 22.4 pér qind
t& numrit 1€ udhétaréve, pasi kohégéndrimi ka pésuar njé rénie prej 10 pér
qind, ndérkohé qé shpenzimet kané ruajtur nivelet e njé viti mé paré.

Megijithaté, fundi i vitit regjistroi njé bilanc
pozitiv t& shérbimeve t& turizmit, duke nxjerré né | (Seafik 24, Shirbimat — fluksi nete nd millang sura.
pah avantazhin konkurrues t& Shqipérisé né tregun
ndérkombétar t& shérbimeve té kétij aktiviteti.

Né shtesé t& shérbimeve t& turizmit, vihet re njé

b
pérmirésim i bilancit 1& tregtisé né pothuaj té gjithé s _/\

sektorét e shérbimeve. Zhvillimet e sektoréve té i

shérbimeve karakterizohen nga liberalizimi i tregut, T \\- | |
zgjerimi i tekonologjisé né shérbimet e informacionit, * TN, I Vs
shuméllojshméria e shérbimeve kulturore, si dhe : : H‘x.,\__,e’f
rritja né véllimin e shérbimeve financiare. Ndérkohé,
vihet re gé Shqipéria vazhdon t& jeté importuese
neto e shérbimeve té transportit dhe t& sigurimit t& 1Y W00 IO Z00Z B0F  ZOOA 2006
mallrave, fenomen ky gé lidhet natyrshém me rritien

e importeve t&€ mallrave dhe gqé ndikon drejtpérdrejt
né deficitin e tregtisé sé shérbimeve.

Lidh&tim Transpard  BNTE Hera  — Shérbime

Hurimni: Borkn & Shoiplrisi.

. TE ARDHURAT DHE TRANSFERTAT KORENTE

Bilanci pozitiv i t& ardhurave faktoriale né fund t& vitit (215 milioné euro),
vlerésohet i rritur ndjeshém kundreijt vitit paraardhés (58 pér gind). Kjo rritje,
nuk i dedikohet vetém t& ardhurave nga puna e punétoréve sezonalé e atyre
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kufitaré dhe interesave t& akumuluar nga investimi i rezervave valutore té
sistemit bankar né institucionet financiare jorezidente por edhe t& ardhurave
té pérftuara nga investimet tona direkte jashté Shqipérisé, dhe investimeve
t& mjeteve financiare né formén e investimeve t& portofolit. Té ardhurat
nga puna, pérfagésuan rreth 58 pér gind té bilancit pozitiv t& t& ardhurave,
ndérkohég, t& ardhurat neto né formén e interesit nga investimet, kané pésuar
rritie prej 42 pér gind. Shqipéria gjaté vitit 2006, ka paguar 24 milioné
euro pér té shlyer interesat mbi borxhin e saj té jashtém, té cilat vlerésohen
lehtésisht né rénie kundreijt vitit 2005 (4 pér gind).

Té ardhurat nga emigrantét, me njé réndési jetésore pér pjesén mé té madhe
té shqgiptaréve, jané béré njé nga fenomenet tipike né ekonominé shqiptare.
Vitet e fundit, kéto para nuk konsiderohen vetém si burime t& ardhurash pér
qéllime joproduktive, pér pérmbushjen e nevojave themelore aktuale gé
lidhen me pérmirésimin e kushteve & jetesés, por kané gené burime financimi
pér géllime produktive, né formén e investime né pasuri t& patundshme apo
investime té tjera afatgjata.

Totali i dérgesave nga emigrantét, pér vitin 2006 vlerésohet té jeté rreth
934 milioné euro ose 12.8 pér gind e PBB-sé. Kontributi i kétyre dérgesave
né zbutien e deficitit tregtar llogaritet né rreth 55.4 pér gind ose 5 piké
pérgindje mé pak se né vitin e kaluar. Prurjet nga emigrantét jané shogéruar
edhe nga transferta zyrtare, kryesisht né formé té& asistencés teknike (39
milioné euro), & cilat vlerésohen me njé rénie prej 17 pér gind kundrejt njé
viti mé paré.

11.6.3 LOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Viti 2006, karakterizohet nga nijé lévizie shumé e madhe e kapitalit né t&
dy kahet, si né flukset hyrése ashtu edhe ato dalése. Pérjashtuar transfertat
e njéanshme 1& kapitalit, llogaria financiare kété vit pérkufizohet né rritje té
madhe si t& detyrimeve financiare t& Shqipérisé me
botén, ashtu edhe t& mjeteve tona jashté ekonomisé
shqgiptare. Megijithaté, viti u mbyll me nijé bilanc
pozitiv t& llogarisé kapitale dhe financiare (rreth 558

Grafik 25. Uogoria financiare né vite
- fluksi nete nd milioné auro.

AH

puis ; ' ' milioné euro), duke mundésuar plotésisht financimin
150 R . e deficitit korent.

a0

250 : : : . . .
200 Transfertat kapitale, & cilat karakterizohen kryesisht

] nga grante me karakter investimi si né sektorin shtetéror

S
':: 7 . l I I ashtu edhe até privat, vlerésohen 167 milioné euro,
— . | |

rreth 68 milioné euro mé shumé se vitin e kaluar.

o
-
:ﬂ T ! Né llogaring financiare vihet re njé rritie
e o 200 MM 2008 b4 go0s  d0te .
sinjifikative e mjeteve tona valutore t& investuara
krenstime 8 hucjo direkle s Kaphole 1 ferm jashté ekonomisé shqiptare, kryesisht ato & sistemit
Fronstime poeohali — Ueqaria finensbore

bankar, pérfagésuar nga investime afatshkurtra dhe
Hurimi: FMN, Borks » Shoipieisi.  afatmesme. Akumulimi i madh, i ndodhur kété vit i
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mieteve valutore né bankat tregtare, ka detyruar kéto t& fundit qé t& zgjedhin
alternativén e rritjes sé investimit t& tyre né institucionet financiare jashté, duke
ulur me 11 pér gind ritmin e rrities sé kreditimit t& ekonomisé.

Mietet valutore, t& zotéruara nga sistemi bankar, né formén e depozitave
jashté, t& cilat z&né peshén kryesore & rrities sé mjeteve, vlerésohen me rritje
(rreth 157 milioné euro) kundreijt rénies sé vitit t& kaluar. N& pérbérjen e tyre,
55 pér gind zéné kéto miete né dollaré, ndérsa pjesa tjetér éshté né euro (39
pér gind) dhe stérlina angleze (6 pér gind). Rritja e kétyre mjeteve ka ardhur si
pasojé e rrities sé depozitave té rezidentéve dhe jorezidentéve né sistemin toné
bankar, i cili i ka investuar kéto né institucionet financiare jashté. Njékohésisht,
éshté véné re edhe njé ndryshim i raportit & mijeteve té investimit. Sistemi
bankar kété vit, ka preferuar zhvendosjen e mjeteve nga investime portofoli
né depozita me jashté. Késhtu, mijetet financiare né formén e investimeve té
portofolit regjistrojné shumén 84.3 milioné euro, duke shénuar njé rénie vjetore
prej rreth 27 milioné eurosh. N& pérbérien strukturore sipas monedhave,
investimet e portofolit gjaté kétij viti mbizotérohen nga ato né dollaré rreth 77
pér gind, né euro 16 pér gind dhe né stérlinén angleze 7 pér gind.

Njékohésisht edhe kété vit, ekonomia shqiptare ka pritur flukse hyrése té
kapitaleve t& huaja, duke rritur detyrimet e saj me rreth 546 milioné euro. Kjo
rritie, e cila vlerésohet rreth 51 gind mé lart se viti 2005, vijen kryesisht nga
investimet direkte, ato népérmjet huamarrijes afatgjaté me terma t& zbutur
si dhe detyrimeve t& krijuara nga depozita t& vendosura né sistemin toné
bankar, nga jorezidenté. Fluksi i investimeve t& huaja direkte gjaté vitit 2006,
regjistroi 260 milioné euro kundrejt 224 milioné eurove, realizuar né vitin e
kaluar. Kéto vazhdojné t& jené njé faktor dominues né rritien e detyrimeve
financiare dhe né zhvillimet e transaksioneve kapitale e financiare t& vendit.

Investitorét nga vendet e Bashkimit Evropian (ltali, Greqi), t& cilét jané edhe
partneré té tregtisé, vazhdojné t& dominojné kéto investime, qé pérgendrohen
kryesisht né industringé pérpunuese té tekstileve (veshjeve dhe t& képucéve).

Marréveshijet e tregtisé sé liré me BE, pritet t&€ ndikojné ndjeshém né rritien e
kétyre investimeve, duke sjellé pérmirésimin e prodhimit népérmjet transferimit
t€ teknologjisé dhe rritien e kapacitetit teknologjik t& prodhimit, né pérputhje
me standardet ndérkombétare, gjé kjo gé do t& cojé né rritien e tregtisé me
kéto vende.

Zhvillimet e vrullshme né sektorin e ndértimit, kané térhequr vémendjen
e investitoréve 1€ huaj. Prania e kapitalit t&€ huaj né kété sektor éshté rritur
ndjeshém pérgjaté dy viteve t& fundit, duke sjellé me vete flukse 1€ reja t&
kapitalit & huaj né fusha t& reja mbéshtetése t& kétij sektori, si aktivitete
arkitekturore dhe inxhinierike. Gjithashtu, vihen re rritje t& kapitalit t& huaj né
sistemin financiar si dhe né fushén e telekomunikacionit.

Flukset hyrése t& investimeve t& huaja direkte jané shogéruar me flukse t&
kapitalit né formén e huamarrijes, duke rritur borxhin e jashtém t& Shqipérisé.
Lévrimet e kredive afatgjata dhe atyre t& buta nga jashté, t& cilat mbeten njé
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faktor tietér i réndésishém né rritien e detyrimeve financiare t& Shqipérisé
me pjesén tjetér t& botés, gjaté kétij viti vlerésohen 147 milioné euro, nga té
cilat 80 pér gind kané shkuar né sektorin e geverisé. Kjo rritie ka financuar
kryesisht investimet dhe konsumin, e reflektuar kjo edhe né rritje t& importeve
pér konsum si dhe nevojat pér kapital dhe/ose mallra kapitalé t& kompanive.
Rritja e kétyre detyrimeve ka cuar né rritien e pagesave t& ardhshme t& borxhit
t& jashtém.

Shérbimi i borxhit t& jashtém pér vitin 2006, ka reduktuar detyrimet tona
me rreth 55 milioné euro, duke pérfagésuar vetém 3 pér gind t& eksporteve
tona gjaté vitit 2006, gjé qé tregon pér njé aftési paguese brenda niveleve
t& pranuara. Ndérkohé, huamarrja private duket t& keté ngadalésuar ritmet
e rrities sé saj. Krahasuar me vitin 2005 rritja e detyrimeve t& kétij sektori
vlerésohet, sa gjysma e fluksit hyrés t& nié viti mé paré dhe z& vetém 20 pér
gind t& huamarrijes. Struktura e borxhit t& jashtém, t& krijuar nga huamarrja,
dominohet nga sdr (58 pér gind) ndjekur nga monedha evropiane dhe dollari
amerikan.

Kété vit, njé réndési t& vecanté kané marré detyrimet financiare, t& krijuara
né formén e rrities sé depozitave t& jorezidentéve né sistemin bankar me
119 milioné euro. Kétu vlen t& pérmendet gé kjo rritie ka ardhur edhe si
rriedhojé e vendosjes sé depozitave t& emigrantéve né sistemin toné bankar,

gjé gé tregon rritje t& interesit 1€ emigrantéve pér té

investuar né ekonominé shqgiptare.
Grafik 24, Rezerva valutore nié muaj importe, ap

e Detyrimet né formén e kredisé tregtare u rritén me
1300 ey i - 7.5 milioné euro, e re.ﬂekfucr kio edhe né rritie té
10 l.-‘”' “M./ et importeve pér kété periudhé.
II 4001
00 )
iV o
fam [ ©  11.6.4 REZERVA VALUTORE
tlﬂl im;
= . . Flukset hyrése t&¢ mijeteve valutore né formén
%0 l l "M ¢ kapitaleve financiare, u reflektuan né rritie t&
%0 ) rezervés valutore t& autoritetit monetar, me rreth
31333833 E HoEdd e 207 milioné euro. Stoku i rezervés valutore né fund
Raznren valutone té vitit 2006 shénoi nivelin 1.3 miliardé euro, duke

e Impart mesater mujer -~ Rezerso volutore né mual impate— gené | mjaftueshém pér t& mbuluar, rreth 4.5 muaj
Burimi: Borkn & Shaipish.  importe mallrash dhe shérbimesh.
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Tabelé 17. Bilanci i pagesave né vite (né milioné euro).

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Llogaria korente (186.6) (314.6) (426.5) (336.2) (287.8) (492.1) (556.4)
Eksporti i mallrave 277.2 339.7 350.5 397.0 485.6 530.2 630.6
Importi i mallrave (1,168.4) (1,484.9) (1,576.6) (1,583.4) (1,762.3) (2,006.9) (2,316.0)
Bilanci tregtar -891.2 -1,145.2 -1,226.1 -1,186.3 -1,276.7 -1,476.7 -1,685.4
Shérbimet: kredi 486.4 595.0 621.0 638.9 807.5 967.3 1,194.9
Shérbimet: debi (466.7) (495.4) (626.5) (712.4) (848.0) (1,107.7) (1,260.3)
Té ardhurat: kredi 123.0 170.3 160.0 173.0 166.5 178.4 262.6
Té ardhurat: debi (9.9) (15.0) 21.9) (21.7) (24.0) (42.3) (47.3)
Transferta private pa shpérblim 469.4 5443 626.4 718.8 826.3 927.6 936.5
Transferta shtetérore pa shpérblim 102.5 31.4 40.6 53.5 60.7 61.4 42.5
Llogaria kapitale 84.8 131.3 128.7 139.3 106.2 99.2 167.2
Llogaria financiare 195.7 114.3 212.6 169.3 306.8 329.9 384.9
Investime direkte 155.2 231.2 143.3 158.1 278.4 224.1 259.8
Investime portofoli (27.2) (26.1) (39.1) (20.0) 4.6 (2.0) 27.2
Kapitale t& tiera* 67.7 -90.7 108.4 31.2 23.8 107.7 97.9
Gabime dhe harresa neto 28.2 217.3 109.9 106.2 98.7 178.6 205.2
Bilanci i pérgjithshém 143.2 161.7 30.4 88.5 233.7 125.1 206.6
Mietet e rezervés (143.2) (161.7) (30.4) (88.5) (233.7) (125.1) (206.6)
Pérdorim huash e kredish nga FMN 20.9 13.4 5.6 9.9 9.6 9.4 5.8
Ndryshimi total né rezerva (141.8) (146.0) (103.0) (158.0) (276.1) (179.0) (157.3)
nga & cilat: ndryshim nga kursi i kémbimit (1.4) (15.7) 72.7 69.6 42.4 53.9 (49.3)

* Nuk pérfshihen pérdorime huash e kredish nga FMN.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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SHENIME

' Té dhénat pér PBB-né dhe rritjen reale t& saj pér vitet 1999-2000 jané t&é
INSTAT-it. Pér pjesén tietér t& dhénat jané vlerésime t& Ministrisé sé Financave,
t& FMN-sé& dhe t& dhéna t& Bankés s& Shqipérisé.

2 Tabela éshté ndértuar duke u bazuar né PBB-né nominale t& rishikuar.

3 PBB nominale, e konvertuar me kursin mesatar t& periudhés.

4 Té dhénat e t& punésuarve dhe t€ pérgindjes s& papunésisé pér vitin
2006, i pérkasin shtatorit, sipas INSTAT.

5 Borxhi geveritar, duke pérfshiré borxhin e garantuar nga geveria.

¢ Té dhénat operative t&€ Ministrisé sé Bujgésisé, Ushgimit dhe Mbrojties sé
Konsumatorit.

7 Burimi: Ministria e Bujgésisé, Ushqimit dhe Mbrojties s& Konsumatorit.

8 Té dhénat e vitit 2006 jané t&¢ dhéna paraprake t& Ministrisé sé
Financave.

? Sipas Ministrisé s& Financave, kjo rritje éshté realizuar né kushtet e uljes
sé ndjeshme t& barrés tatimore ndaj subjekteve ekonomike, e cila ka synuar
nié nivel tatimi t& sheshté. Ndér treguesit kryesoré t&€ ndikuar nga kjo politiké
fiskale jané, pérgjysmimi i taksés sé biznesit t& vogél, zbritia me 9 pér gind
e kontributit t& sigurimeve shogérore, ulja e tatimit mbi fitimin nga 23 né 20
pér qgind, si dhe minimizimi i barrierave doganore né zbatim t& marréveshjeve
rajonale dhe evropiane.

10 Suficiti korent llogaritet si diferencé e t€ ardhurave ndaj shpenzimeve
korente.

' Piesa tjetér e financimit nga burime & tjera.

12 Burimi: ISTAT; fagja e infernetit hitp://&&&.istat.it

13 Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit: http://
ééé.statistics.gr

14 Burimi: Eurostat, fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.eu.int

15 Burimi: Shérbimi Kombétar Statistikor i Greqisé; fagja e internetit:http:/
ééé.statistics.gr.

16 Burimi: Instituti i Statistikave 1 ltalisé; fagja e internetit http:/&8é.istat.it.

17 Burimi: EUROSTAT; fagja e internetit http://epp.eurostat.cec.eu.int.

18 E llogaritur si raport i véllimit tregtar né mallra dhe shérbime ndaj PBB-
S€.

1 Nuk ka njé kriter specifik; varet nga rrethanat, mbulimi me rezerva i 3-6
muajve importe konsiderohet i mjaftueshém.

20 Gjaté vitit 2006, nié komision investikativ anti-dumping né BE, zbuloi
suvencionime t& shtetit né industriné e képucéve né Kiné dhe Vietnam. BE
vendosi njé taksé ekstra doganore, prej rreth 19 pér gind pér importet nga

kéto vende.
21 Sipas klasifikimit SITC.
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KAPITULLI I, ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET

.1 PROGRAMI MONETAR DHE OBJEKTIVAT SASIORE

Hartimi dhe zbatimi i politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé, parashikon
monitorimin dhe kontrollin e treguesve kryesoré monetaré né ekonomi.
Programi monetar i Bankés s& Shqipérisé analizon informacionin sasior gé
mbartin treguesit monetaré rreth zhvillimeve té pritura monetare né ekonomi.
Kjo analizé orienton vendimmarrjen e politikés monetare drejt pérmbushies
sé objektivit t& inflacionit.

Programi monetar bazohet né parashikimin dhe pérmbushjen e kérkesés
joinflacioniste t& ekonomisé pér para. Kérkesa pér mjete monetare,
pasqyron kanalizimin e flukseve monetare né sektorét privat dhe publik
t& ekonomisé, si dhe ecuriné e bilancit 1€ pagesave. Gjaté vitit 2006,
flukset vietore t& kérkesés pér para - rreth 70 pér gind té kérkesés totale
- jané orientuar kryesisht drejt sektorit privat t&€ ekonomisé. Sektori publik
i ekonomisé ka thithur mé pak se 10 pér gind té flukseve monetare neto,
t& gjeneruara né ekonomi gjaté kétij viti. Pjesa tjetér e kétyre flukseve,
rreth 20 pér qind e tyre, kané shkuar pér rritien e mjeteve valutore neto té
sistemit bankar.

Kio shpérndarie pasgyron tendencén né rritie
t&¢ kanalizimit 1€ parasé drejt sektorit privat dhe Grafik 1'_5|"F"5""d'5""f:’ vigiore & flukseve monetare
ulien e dominimit t& huamarrjes sé& brendshme t& » sipas sektoréve (né miliordd leks).

sektorit publik né zhvillimet monetare. Kjo, pérbén
nié zhvillim pozitiv pér ekonominé dhe pér rritjien
e eficiencés sé sistemit financiar. Rritja e shpejté

o : : ! il

e kreditimit t& sektorit privat, &shté né linjg me
tendencén e pérgjithshme té vérejtur né ekonomité né
zhvillim. N& terma té rritjes ekonomike, ky fenomen
pérgjithésisht shogérohet me rritie t€ potencialit
prodhues t& ekonomisé dhe té produktivitetit té
faktoréve t& prodhimit. Gjithashtu, fluksi pozitiv i

mieteve valutore neto té sistemit bankar pasqgyron FE Ff_g:il FEFIEYPERET Fi_g
mjaftueshméring e hyrjeve kapitale pér financimin 58 LEEZE RRToRTEERCE E? z

e deficitit .’re llogarisé korente p<.3r vitin 2(?06, B redic piir qavering || Kredic o leki [ Kreclia nd wolusd
duke kontribuar né géndrueshméring e kursit té Matot valutar neta. — M43

. .. Hurimi: Barkn & Shaiparisi,
kémbimit.

Rritja e kredisé me rreth 71 miliardé leké gjaté vitit 2006, ka gjeneruar
rritie 1€ parasé sé gjeré prej rreth 16 pér qind, ndérsa norma mesatare e
inflacionit rezulton afér objektivit prej 3 pér gind t& Bankés sé& Shqipérisé.
Megijithése, ritmet e larta t€ kreditimit t& sektorit privat po shfaqin tendencé
rénése drejt normave t& géndrueshme, ato pérbéiné kontribut né rritie té
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zgjerimit monetar aktual. Banka e Shqipérisé po monitoron vazhdimisht kéto
tendenca dhe implikimet gé ato kané pér ruaitien e stabilitetit makroekonomik
té vendit né t& ardhmen.

Tabelé 1. Ecuria e treguesve  [Rrifja vietore e faktoréve té kérkesés (né miliardé leka) Programuar Aktual
kryesoré krahasuar me  Kredia pér ekonominé 63.0 70.8
programin monetar.  Karkesa e qeverisé 19.3 10.9
Mietet Valutore Neto t& Sistemit 20.9 22.4
Total 103.2 104.1
Rritia vietore e agregatéve t& ofertés (n& pérqgindie)

M3 15.2 16.3
M2 11.0 11.9
Baza Monetare 10.4 9.8

Pesha e komponentéve t& M3 né fund t& vitit (né pérgindje)
Paraja jashté bankave / M3 25.0 24.5
Depozitat né valuté / M3 28.3 28.4

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Struktura valutore e kredisé pér sektorin privat &shté zhvendosur lehtésisht
drejt kredisé né leké. Né vitin 2006, raporti i kredisé né valuté ndaj kredisé
gjithsej shénoi rénie né 71 pér qgind, kundrejt normés prej 74.4 pér gind né
vitin 2005. Zhvendosja drejt kreditimit né lek&, pérbén nié pririe pozitive pér
ruajtien e stabilitetit financiar né t& ardhmen. Pesha e larté e kredisé né valuté
né vitet e fundit, ka ruajtur koston e financimit t& sektorit privat né nivele t& uléta.
Zhvendosja graduale e kétij financimi drejt kredisé né lekg, rrit koston mesatare
t& kredisé. Megijithatg, ky faktor do t& kompensohet nga rritja e konkurrencés
dhe eficiencés sé sistemit bankar né kreditimin né leké. Né& kahun e ofertés,
Banka e Shqipérisé ka plotésuar kérkesén pér para likuide népérmiet rritjes sé
mieteve valutore neto t& saj me rreth 22.4 miliardé leké, ndérsa ka shénuar rénie
té lehté, prej rreth 3 miliardé lekésh, t& mjeteve t& brendshme neto. Treguesi i
bazés monetare shpreh kérkesén e ekonomisé pér para likuide. Né fund 1€ vitit
2006, baza monetare ka pésuar njé rritie prej 9.8 pér gind, duke gené mé e ulét
se ritmet e zgjerimit 1& kredisé pér sektorin privat dhe & ofertés monetare.

Grofik 2, Tepricat muiore 18 likuiditetit 1§ sishemit Ecuria e balancés sé kérkesés dhe ofertés pér
nig fund 88 muajit (né miliordi leki). likuiditet, ka diktuar kuadrin e instrumenteve té

pérdorura nga politika monetare. Banka e Shqipérisé
ka térhequr rreth 3.9 miliardé leké likuiditet né gjysmén
e paré té vitit 2006, duke kaluar né kahun injektues

: . né gjysmén e dyté té tij. Ky zhvillim erdhi si pasojé e

. - intensifikimit t& kérkesés pér para né fund t& vitit dhe

. pérgendrimit t& deficitit buxhetor né kété periudhé.
I II III I Prania e Bankés sé Shqipérisé né tregun e likuiditetit,

o

2
0 ka synuar balancimin afatshkurtér t€ kérkesés pér
2 I miete monetare, duke mundésuar zbutje t& luhatjeve
Fl § T g i ; ¥z & né ecuriné e normave té€ interesit, né tregjet e parasé.
SRS RN R
& g B E & L o
E 2 = # & Administrimi i mjeteve valutore neto dhe i mjeteve
W Tapricn @ likuidiedt t& brendshme neto, si pjesé e kuadrit operacional t&

Burimi: Borkn » Shaipisi.  implementimit t& politikés monetare, ka mundésuar
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respektimin objektivave sasioré t& Bankés sé Shqipérisé, né funksion té ruaities
sé stabilitetit monetar.

Tabelé 2. Realizimi i objektivave sasioré t& Bankés s& Shqipérisé.

Dhijetor ‘05 Mars ‘06 Qershor ‘06 Shtator ‘06 Dhijetor ‘06
Rezervat Ndérkombétare Neto (milioné dollarg)
Obijektivi 1,172 1,117 1,112 1,252 1,268
Aktuale 1,172 1,202 1,224 1,296 1,394
Diferenca 0.0 85.3 112.4 44.5 126.8
Mietet e Brendshme Neto (miliardé leké)
Objektivi 82.0 85.0 90.0 82.9 86.9
Aktuale 76.9 61.9 67.8 71.2 73.2
Diferenca -5.1 -23.1 -22.2 -11.7 -13.7
Kredia e Brendshme Neto pér Qevering (miliardé leké)
Objektivi 317.8 325.7 329.7 335.7 341.7
Aktuale 317.7 313.7 306.6 307.9 329.2
Diferenca -0.1 -12.0 -23.2 -27.9 -12.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 3. MNormat mesolore 1@ rrifjes vislore 1@
. .. barés monekare dhe porasé 58 gjerd, M3,
1.2 ZHVILLIMET NE OFERTEN E

PARASE v A i o
% ....' I
Gjaté pjesés mé t& madhe t& vitit 2006, treguesit el SN T N NP -
monetaré kané pasqyruar kérkesén e stabilizuar pér ax _ P s
mijete monetare. Ritmi mesatar i rritjes s& M3 rezultoi x
12 pér qgind?. Kérkesa pér para e sektorit publik u Rl S S : f;" ' H e
rrit me vetém 3.3 pér qind, gjaté vitit 2006. Kjo 0% T 0%
huamarrie, relativisht e ulét, ka balancuar ritmet e i N
larta t& kreditimit t& sektorit privat, duke influencuar E % g E”i" ?g EE? § g "a‘!'?g ?5’?‘?? g
pozitivisht né ruajtien e stabilitetit monetar. Né B¥gR 5B aEX 2 E‘E 2" B8R ¥ B2
pérpudhje me tendencén e véné re gjaté viteve té Bozo Manetors F'ur-u|uag|ur\l|
fundit, zhvillimet monetare jané karakterizuar nga "Tﬁmﬁl pardia l}gmdhl? parda Ear“ﬁ;i
zhvendosja drejt mjeteve monetare mé afatgjata. fond IMtH?.rmi:Er:]ikE . ”t':ai:;:
Kijo tendencé ilustrohet nga rritia e ulét vietore,
prej rreth 9 pér qgind, e bazés monetare. Ulja e Grafik 4. Normaot mesatare 18 rrifjes
likuiditetit t& mijeteve monetare, ilustron rritien e vietare 1 agregatéve M3 dhe M2,
besimit né sistemin bankar dhe stabilizimin e pritjeve o 2%
inflacioniste né ekonomi.
1% YOS ) : 16%
Treguesit monetaré shfagin luhatje t&€ dukshme FAR
gjaté vitit, si rezultat i elementit sezonal & kérkesés \ M,
pér para. Rritja vietore e M3 &shté luhatur midis - 4 o hrifiee
minimumit prej 9.7 pér gind né muaijin gershor dhe by A, :
normés maksimale prej 16.7 pér gind, né muaijin % A Ak %
dhjetor. Sezonaliteti i kérkesés pér mjete monetare A

nga sektori publik, kontribuon né luhatien e ritmit - B . - i
t& rrities s& M3. Kérkesa pér para e sektorit privat, E,ﬁ EE‘? 1 ggf E Eg? § ?i? § ig?
burimi kryesor i rrities sé parasé sé gjeré, ka gené BTG ;8 &BE '!.;.‘E £ 8 aRE % HER

e orientuar drejt valutés. Kjo tendencé ka rezultuar M2z M3
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né ritme relativisht mé t& larta t& agregatit M3 kundrejt ritmeve t& M2. Rritja
vietore mesatare e kétij agregati rezulton rreth 7.6 pér gind®.

Megijithatg, rritja e kérkesés pér mjete monetare né fund té vitit, ka ndikuar t&
dy agregatét monetaré. Rritjet vietore t& agregatéve M3 dhe M2, pérkatésisht
prej 16.7 pér qind dhe 12.1 pér gind né muaijin dhjetor, kané rezultuar mbi
normat mesatare vietore.

Tabelé 3. Ecuria e freguesv.fa Normat e rrities vietore (né pérgindje)  Niveli dhjetor-2006
monetare. 2003 2004 2005 2006 (né& miliardé lekg)

M1 -5.2 19.4 31.7 8.7 248

M2 7.6 12.0 8.9 12.1 478

M3 7.6 13.1 14.0 16.7 674

Baza monetare -2.0 11.2 11.0 9.8 218

Burimi: Banka e Shqipérisé.

111.2.1 ZHVILLIMET NE STRUKTUREN KOHORE TE M3

Struktura kohore e ofertés monetare né leké &shté zhvendosur drejt
depozitave. Kjo tendencé éshté shogéruar me ulje t& pérdorimit t& parasé fizike
né aktivitetin ekonomik. Pesha e parasé jashté bankave ndaj agregatit M2, ka
shénuar njé rénie prej rreth 1 piké pérgindjeje, gjaté vitit 2006. Né térési, ulja
e pérdorimit & parasé fizike né ekonomi mundéson rritien e ndérmjetésimit
financiar dhe ulien e kostos s& parasé pér financimin e aktivitetit ekonomik.
Stabiliteti i normave reale t& interesave né leké dhe zhvendosja e strukturés
sé kérkesés pér para drejt kreditimit t& sektorit privat, favorizojné tendencén
rénése t& kérkesés pér para likuide. Struktura kohore e depozitave totale nuk
ka pésuar ndryshime t&€ dukshme. Pesha e depozitave pa afat, né leké dhe né
valuté, ndaj depozitave me afat rezultoi 43.6 pér gind kundrejt 43.3 pér gind
né vitin 2005.

» PARAJA JASHTE BANKAVE

Ecuria e parasé jashté bankave ka ndjekur
tendencén e pérgjithshme té& kérkesés pér para.
3 | Pérgjithésisht, faktorét makroekonomiké t& kahut té
kérkesés kané influencuar ecuring e kétij treguesi.
Né kahun e ofertés, kérkesa pér para jashté
bankave é&shté furnizuar népérmijet operacioneve
e monetare né tregjet e parasé. Norma e kthimit né
sistem t& parasé sé injektuar né treg, ka rezultuar né
pérputhje me tendencén afatmesme té zhvendosjes
am sé strukturés kohore té agregatit M2 drejt depozitave.

Grafik 5. Pasha e porosé joshié bankove dhe
& depozitove né leké ndoj M2 [djothias].

J5%

o . — . . S50

Pesha e parasé jashté bankave ndaj M2 shénoi rénie

T L L R TN Ry g 4% né 34.2 pér qgind kundrejt vlerés 35.1 pér qgind,
3 i"r? %E EE §9§ Eg% E 2 g %EE t& shénuar né vitin 2005. Pesha e parasé jashté
H ¥ = & & ® & bankave ndaj M3 né fund té vitit, shénoi 24.2 pér
Paraja joshis bonbkowae M2 Dupazita nd k' b2

Buries: Bk & Shaleish gind ose 1.7 piké pérgindjeje mé pak se njé vit mé
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paré. Né terma nominalé, paraja jashté bankave
pésoi rritie prej 13.6 miliardé lekésh ose 9.1 pér
qind.

Ecuria e parasé joshté bankave gjaté vitit ka
patur njé karakter t& dukshém sezonal. Pérgendrimi
i huamarries buxhetore dhe i shpenzimeve
konsumatore né tremujorin e fundit t& vitit, béné gé
niveli i parasé jashté bankave té rritet, me rreth 17
miliardé leké né kété periudhé.

«  DEPOZITAT NE LEKE

Ambienti makroekonomik ka gené i favorshém
pér rritien e géndrueshme té depozitave né leké té
sistemit bankar, gjaté vitit 2006. Normat pozitive
t& interesave realé, jané shogéruar me rritie té
métejshme t& depozitave né leké. Depozitat né leké
jané rritur me 38.0 miliardé leké gjaté vitit 2006,
duke plotésuar nevojat prej 35.9 miliardé lekésh té
ekonomisé dhe t& geverisé, pér kredi né monedhén
kombétare. Ruajtja e ritmeve pozitive t& depozitave
ruan ekuilibrat e kérkesés ndaj ofertés pér mijete
monetare, ndérsa interesi real mbetet né intervale
t& géndrueshme mbi 2 pér gind.

Oferta monetare né leké, M2 éshté zhvendosur
lehtésisht drejt depozitave né leké. Norma e rritjes
vietore t& depozitave né leké rezultoi 13.7 pér qind,
ndérsa rritja e agregatit M2 rezultoi 12.1 pér gind.
Gijithashtu, niveli i depozitave pa afat né leké éshté
stabilizuar afér nivelit 80 miliardé leké, ndérsa
raporti i tyre ndaj depozitave me afat né leké ka
shénuar rénie vietore prej 2.8 piké pérgindjeje, né

36.6 pér gind.

I1I.2.2 ZHVILLIMET NE STRUKTUREN VALUTORE

Pérbérési valutor i ofertés monetare ka shénuar
ritme relativisht t& larta té rritjes vietore. N& vitin
2006, depozitat né valuté jané rritur me rreth 29.4
pér qind. Ritmi mé i larté i rritjes sé& depozitave né
valuté kundreijt ritmit t& rritjes sé ofertés monetare,
ka cuar né rreth 29.1 pér qgind raportin e
depozitave né valuté ndaj M3*. Gjithashtu, pesha
e depozitave né valuté ndaj totalit t& depozitave u
rrit né 38.5 pér qind, kundrejt 35.5 pér gind né
vitin 2005.
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Grofik &. Pesha a mrifjes vietore 18 porosé joshts
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Grafik 2, Britjo vietore & depazitove né valulg Graofik 10, Rrifjo vietore & depozitove dhe
dhe p¢$|'||:.| ndaj M3 [né pErgindje], a kredisé né vaulid [I'rE: miliardd lakd).
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Burimi: Borko & Shaipsrisi, Burimi: Barks & Shaiparish.

Struktura valutore e ofertés monetare, né periudhén afatgjaté, ndikohet
nga diferenca e normave t& interesit midis mjeteve monetare né leké dhe né
valuté, si né kahun e aktiveve ashtu dhe né até té pasiveve té sistemit bankar.
Krijimi i parasé né ekonomi né monedhé t& huaj, si rezultat i kérkesés pér
kredi, pasqgyrohet né kahun e ofertés sé parasé sé gjeré. Megijithaté, ecuria
e depozitave né valuté favorizohet edhe nga prurjet valutore & llogarisé sé
bilancit t& pagesave, kryesisht né formén e remitancave, duke e béré balancén
e kétyre faktoréve, t& véshtiré pér t'u gjykuar.

Pérbéria kohore e depozitave valutore gjaté kétij viti, tregon pér njé rritie
mé t& shpeité t& depozitave pa afat né valuté, me rreth 37.7 pér gind, kundreijt
rrities prej 25 pér gind t& depozitave me afat. Tendenca e rritjes sé depozitave
pa afat né valuté, vérehet né ecuriné e raportit t& depozitave pa afat né valuté
ndaj depozitave me afat né valuté. Ky raport &shté rritur né 56.4 pér gind
kundrejt 51.2 pér gind, né vitin 2005.

Tabelé 4. Treguesit Dhietor Ndryshimi vietor
monetaré. 2006 né miliardé leké né pérgindje
Para jashté bankave 163.3 13.6 9.1

Depozitat totale 511.0 82.7 19.3

- né leké 314.5 38.0 13.7

- né valuté 196.5 44.7 29.4

Depozita pa afat 155.1 25.6 19.8

- né leké 84.2 6.2 8.0

- né valuté 70.9 19.4 37.7

Depozita me afat 355.9 57.0 19.1

- né leké 230.2 31.8 16.0

- né valuté 125.7 25.2 25.1

M3 674.3 96.3 16.7

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Boks 1. Dollarizimi dhe politika monetare: implikimet pér stabilitetin
e ¢mimeve.

Dollarizimi — pérdorimi i nj¢ monedhe t& huaj, kryesisht dollarit amerikan, né njé
ekonomi - mund té njohé disa forma*. Dollarizimi i pjesshém (de-facto) ndodh kur
né njé ekonomi, qé ka né garkullim monedhén e vet zyrtare, kryhen transaksione
t& pagesave dhe ato financiare né monedhé t& huaj. Njihen tre forma kryesore té&
dollarizimit: dollarizimi i pagesave (kryerja e transaksioneve né valuté), dollarizimi
financiar (mbajtja e aktiveve té rezidentéve né valuté) dhe dollarizimi real (indeksimi
i disa prej gmimeve ose pagave né valuté). Né Shqipéri, dollarizimi mund té haset
né 1é treja format e tij. Indeksimi i ¢mimit t& banesave dhe rriedhimisht, kryerja e
transaksioneve né valuté si dhe prania e depozitave dhe kredive bankare né valuté,
jané evidenca té dollarizimit né tre format e tij. Ekonomia shqiptare ka njohur
dollarizimin financiar qé prej vitit 1992. | matur né formén e raportit t& depozitave
né valuté ndaj depozitave gjithsej, dollarizimi financiar éshté luhatur kryesisht né
intervalin 25-35 pér qind. Megijithaté, né vitet e fundit ky tregues ka shfaqur tendencé
rritése, duke shénuar rreth 39 pér qind né fund té vitit 2006.

Vlerésimet akademike konvergojné né njé konkluzion té
pérgjithshém, se dollarizimi né shumé ekonomi ka lindur Grafik 1. Dollarizimi financior né Shoipsd.

si masé mbrojtése ndaj luhatjeve té normés sé inflacionit

dhe pasigurisé sé nivelit t& ¢mimeve né t& ardhmen, i 4%
kundrejt luhatjeve mé té vogla té kursit t& kémbimit.
Megijithése rreziku i luhatjes sé ¢mimeve minimizohet me
kalimin e kohés, ekonomia mund té mbetet financiarisht
e dollarizuar pér efekt té inercisé. Gijithashtu, hapja
ekonomike, e llogarisé sé jashtme dhe asaj kapitale,
tenton té shogérohet me dollarizim t& ekonomive t& vogla.
Né térési, ekziston njé lidhje e ndérsjellté midis politikés ‘

B
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monetare dhe dollarizimit, né sajé t& ndérveprimit t& kursit % :
té& kémbimit me normén e inflacionit né ekonomi. “
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Studime t& ndryshme empirike sugjerojné se ekonomité i, IR
pjesérisht té dollarizuara, pérballen me njé sfidé shtesé :
pér hartimin e politikés monetare nén njé regjim té
shénjestrimit monetar. Dollarizimi i pjesshém dhe norma B Depoztio n va
e larté e tejcimit t& efekteve té kursit t& kémbimit né Burimi: Borko & Shoiperiss,
nivelin e gmimeve, nxjerrin né pah nevojén e njé objektivi

té géndrueshém dhe té kontrollueshém nga politika monetare, gé mundéson
qéndrueshméri t& cmimeve né ekonomi. Adoptimi i kursit t& kémbimit, si objektiv i
ndérmjetém i politikés monetare, ka gené njé alternativé e suksesshme né vitet ‘80.
Stadi i zhvillimit dhe niveli i ulét i hapjes ekonomike kundrejt ritmeve t& sotme, e
bénin kuadrin e kursit t& kontrolluar (fiksuar) t& kémbimit, njé regjim té pérshtatshém
pér ruajtien e stabilitetit t& ¢mimeve né até periudhé. Ndérsa né vitin 1985, regjimi
i kursit fiks t& kémbimit ishte kuadri zyrtar i politikés monetare né rreth gjysmén e
vendeve 1 industrializuara, né vitin 2005 ky regjim aplikohet né rreth 5 pér gind té&
vendeve. Né vendet né zhvillim, regjimi i kursit fiks t& kémbimit aplikohet né rreth
giysmén e vendeve, ndonése me tendencé largimi drejt regjimeve 1é tiera né rreth
Y4 e tyre, né vitet ‘80. Suksesi i regjimit t& kursit t& kémbimit lidhet, pérgjithésisht,
me nivelin e ulét t& hapjes ekonomike, vecanérisht t& llogarisé kapitale. Kjo mund
t& shpjegojé pse vendet né zhvillim gjejné ende té pérshtatshém regjimin e kursit
fiks t& kémbimit. Niveli i ulét i hapjes ekonomike né vendet né zhvillim, mundéson
avantazhe té kétij regjimi. Hapja e ekonomisé nénkupton transmetim té goditjeve té
jashtme né kérkesén pér para, né normén e inflacionit dhe né ekonomi népérmijet
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kursit t& kémbimit. Né kushtet té tjera & njéjta, hapja ekonomike shogérohet me rritje
té dollarizimit (Ize dhe Levy Yeyati, 2003). Né sajé té kétyre implikimeve t& hapjes
ekonomike, regjimi i kursit fiks t& kémbimit béhet mé pak i géndrueshém, né prani
té goditjeve té jashtme.

Hapja ekonomike éshté shogéruar me tendencé largimi nga regjimi i kursit té
kémbimit, kryesisht drejt regjimit t& shénjestrimit monetar, si edhe me rritie graduale
té dollarizimit financiar. Megijithaté, me rritien e dollarizimit, efektiviteti i regjimit t&
shénjestrimit monetar véshtirésohet. Pérgjithésisht, dollarizimi financiar i njé ekonomie
shogérohet me njé kérkesé mé pak té géndrueshme pér para. Kérkesa pér para né
ekonomi béhet mé e luhatshme, né sajé t& zhvendosjes sé mjeteve monetare lehtésisht,
né depozita dhe kredi valutore. Kéto elemente té parasé sé gjeré, influencohen me
njé diferencé kohore té ndryshme nga pérbérésit né monedhén vendase, ndérsa
jané edhe nén efektin e kursit t& kémbimit. Pérfshirja e kursit t& kémbimit né lidhjen
midis politikés monetare dhe parasé sé gjeré, ndryshon dinamikén e mekanizmit
té transmetimit t& politikés monetare. Késhtu, vlerésimi ose zhvlerésimi i kursit t&
kémbimit, jep ndikime direkte jo vetém né ¢cmimet e importit por edhe né kérkesén
pér para. Né prani té njé niveli t& caktuar dollarizimi financiar, kontrolli i parasé sé
gjeré, si objektiv i ndérmjetém i politikés monetare pér arritien e stabilitetit t& cmimeve,
béhet mé i véshtiré.

Tabelé . Niveli i dollarizimit t&€ vendeve té rajonit.

Vendi Dollarizimi financiar* (né pérgindie)
Shqipéri 36.6
Magedoni** 56.5
Turqi 28.3
Rumani 32.0
Bullgari 48.8
Serbi 72.1

*Llogaritet si raport i depozitave né valuté ndaj depozitave gjithsej té sistemit bankar.
Té dhéna té gjashténmujorit t& paré té vitit 2006.

** Té dhéna té vitit 2005.

Burimi: “Southeastern Europe and Mediterranean emerging market economies
bulletin”, Véll. 7, botimi 3 NBG.

Zhvendosja drejt regjimeve mé fleksibél t& kémbimit éshté kombinuar me
implementimin e strategjive té reja té politikés monetare. Né kushtet e njé dollarizimi
né rritie, kérkesa pér para éshté béré mé pak e géndrueshme, duke nxitur lévizjen
drejt njé kuadri mé t& pérgjithshém té politikés monetare. Gjithashtu, administrimi
me efektivitet i goditieve té jashtme, ka rritur nevojén pér pavarési t& bankave
gendrore dhe té transparencés sé politikés monetare. Faktorizimi i kétyre elementeve
té politikés monetare éshté formalizuar nén njé regjim té ri, regjimin e inflacionit &
shénjestruar. Ndérsa implementimi i regjimit t& shénjestrimit monetar ka gené njé nga
tendencat e ekonomive né tranzicion né vitet ‘90, regjimi i shénjestrimit t& inflacionit
ka rezultuar njé alternativé e suksesshme pér ankorimin e pritjeve inflacioniste, né
vitet e fundit. | implementuar sé pari né fillim té viteve ‘90 nga Zelanda e Re, si njé
kuadér i pérgjithshém i ankorimit té pritshmérive té inflacionit, regjimi i shénjestrimit t&
inflacionit éshté konsoliduar né njé regjim té miréfillté t& politikés monetare. Adoptimi
formal i regjimit té inflacionit t& shénjestruar éshté njé njohje e hapur e objektivit t&
stabilitetit t& cmimeve, kundrejt objektivave makroekonomiké realé, té cilét jané pértej
mundésive & politikés monetare pér t'u influencuar.

Vendet qé aplikojné njé strategiji té tillé té politikés monetare, jané t& shumta dhe
aspektet institucionale dhe operacionale té tyre, gézojné karakteristika té ndryshme.
Megijithaté, regjimi i inflacionit t& shénjestruar pérmban disa kritere qé kuzhtézojné
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implementimin e tij. Tiparet kryesore konsistojné né angazhimin institucional ndaj
stabilitetit t& ¢mimeve dhe shpallien publike té objektivit numerik t& inflacionit,
pérfshirjen e njé informacioni t& gjeré né procesin e vendimmarrjes pérvec agregatéve
monetaré dhe kursit t& kémbimit, rritien e pérgjegjésisé dhe pavarésisé s&¢ bankés
gendrore pér arritien e objektivit 1 inflacionit dhe rritien e transparancés sé saj.
Performanca e bankés gendrore nén kété regjim, matet nga ecuria e normés sé
inflacionit kundrejt objektivit t& caktuar. Ndonése, shumé banka gendrore nuk kané
né zbatim njé regjim formal t& inflacionit t& shénjestruar, ato praktikojné njé séré
tiparesh t& ngjashme me kété regjim, sikurse fokusi mbi inflacionin dhe besueshmériné
e bankés gendrore, vlerésimi dhe reagimi i hershém ndaj presioneve inflacioniste
dhe rritja e transparencés sé politikés monetare.

Regjimi i inflacionit t& shénjestruar, pérbén njé alternativé ndaj sfidave té hapjes
ekonomike dhe dollarizimit t& ekonomisé, népérmijet pérfshirjes sé gjeré té
informacionit né vendimmarrjen e politikés monetare dhe ankorimin e pritjeve
inflacioniste. Gjithashtu, dollarizimi financiar kérkon zbatimin né ményré té kujdesshme
t& rregullave té forté dhe mbikéqyrje strikte t& sistemit financiar, pér té siguruar
géndrueshmériné dhe rezistencén e sistemit ndaj goditjeve té& jashtme.

* Dollarizimi zyrtar ndodh kur njé monedhé e huaj adoptohet t& qarkullojé si monedhé
zyrtare né ekonomi. Dollarizimi mund té béhet né cdo monedhé té njé ekonomie t&
konsoliduar, por fenomeni njihet me termin gjenerik “dollarizim”.

1.3 KERKESA PER PARA

Zgjerimi i kérkesés pér para kulmoi né muajin dhjetor, me njé rritje vietore
prej 16.7 pér gind. Kontributin kryesor né rritien e kérkesés pér para gjaté vitit
e ka dhéné kredia pér ekonominé. Ky kontribut shénoi maksimumin e tij né
muajin gershor, duke ardhur né zbehje né muait né vijim, si pasojé e rritjes sé
huamarrjes publike. Pozicioni valutor me jashté ka ruajtur nié peshé relativisht
t€ géndrueshme né krijimin e mjeteve monetare gjaté vitit (shih grafikun 1).

III.3.1 KREDIA PER EKONOMINE

Zhvillimi i sistemit bankar dhe rritja e rolit t&€ bankave si ndérmjetés
financiaré, ka sjellé zgjerim t&€ ndjeshém té aktivitetit kreditues gjaté viteve
t& fundit. Portofoli i kredisé arriti né 191.2 miliardé leké ose 21.3 pér gind
t&€ PBB-s&, né fund t& vitit 2006. Portofoli i kredisé pér ekonominé pérbénte
31.3 pér gind té totalit t& aktiveve t& sistemit bankar dhe rreth 37.4 pér qgind
t€¢ depozitave t& sistemit bankar. Né& terma absoluté, kredia pér ekonominé
u rrit me 69.3 miliardé leké gjaté vitit 2006, krahasuar me rritien prej 52
miliardé lekésh gjaté vitit t& kaluar. Megijithaté, norma vietore e rrities sé
saj ka shénuar ulje gjaté vitit 2006, pérgjithésisht né t& gjitha kategorité. Ky
zhvillim reflekton mé sé& shumti zgjerimin e dukshém t& bazés sé saj gjaté dy
viteve t& fundit. Rritja vietore e kredisé né vitin 2006 ishte 56.7 pér qind, duke
mbéshtetur miré nevojat e ekonomisé.
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Gijaté vitit 2006, sistemi bankar ka akorduar 157 miliardé leké kredi té
re ose 32 pér gind mé shumé sesa njé vit mé paré. Pérshpeijtimi i kredisé
éshté mbéshtetur né zgjatien e maturiteteve t€ kredive (orientim né rritje
drejt kredive afatmesme dhe afatgjata) si dhe né ruajtien e nivelit t& larté té
kredive té reja. Nén trysniné e konkurrencés, bankat kané gené mé agresive
né kredidhénie duke shfrytézuar dhe segmente té reja té tregut té kredisg, si
kredia konsumatore apo huaté pér pasuri t& paluajtshme.

Tabelé 5. Ecuria e treguesve kryesoré 1é kérkesés pér mjete monetare.
2003 2004 2005 T1 ‘06 T2 ‘06 T3 ‘06 T4 '06

Oferta e parasé (né miliardé leké) 448.4 507.2 578.0 580.4 594.5 627.0 674.3
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 71.5 68.9 70.0 70.1 71.0 69.8 71.8
- Kredi pér geveriné (né % ndaj M3) 60.2 55.1 48.9 46.9 45.3 43.4 43.4
- Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 11.3 13.8 21.1 23.2 25.7 26.4 28.4
Kredi pér ekonominé (% ndaj totalit t& aktiveve) 13.7 16.9 25.1 26.4 28.7 29.8 31.3
Kredi pér ekonominé (né % ndaj PBB) 6.8 8.4 14.6 15.9 17.7 18.7 21.3
Raporti kredi/depozita (né %) 15.7 19.0 28.5 30.4 33.7 34.5 37.4
Rritja vietore e kredisé (né %) 31.1 38.1 74.3 68.6 59.4 56.3 56.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté dy viteve t& fundit, bankat tregtare kané plotésuar mé miré kérkesén
né rritie pér kredi né leké. N& fund & vitit 2006, kredia né leké pérbénte 29
pér qgind t& portofolit t& kredisé, duke shénuar njé zgjerim t& moderuar né
peshén e saj.

Gijithsesi, kredia né monedhén vendase ka shénuar ulje né ritmet e rritjes
sé saj gjaté vitit 2006, duke zbritur né 78.2 pér qind nga 127 pér gind gé
shénoi njé vit mé paré. Megjithé rritien e shpejté t& kredisé né leké, portofoli
i bankave vazhdon t& dominohet nga kredia né valuté. Struktura e kredisé né
valuté gjaté dy viteve & fundit, ka tentuar dreijt rritjes sé peshés sé kredisé né
euro ndaj asaj né usd. Né& muaijin dhjetor, kredia né euro pérbénte 82 pér

qind té totalit t& kredisé né valuté.

Gr‘-::lfil: 171, Bewria & krediss Sipa% monecdhias,
e KREDIA SIPAS SUBJEKTIT

AR ade L S Kredia pér bizneset pérbén pjesén kryesore té
ame. : it .H"“H." . portofolitté bankave, duke arritur né 66.5 pér qind
1o ' WERERI | | S té totalit né fund té vitit 2006. Né terma vjetoré,

kredia pér biznese u rrit me 52 pér qind. Struktura
e shpérndarjes sé késaj kredie sipas pérdorimit,
ka tentuar t& béhet mé uniforme krahasuar me
njé vit mé paré. Pjesa mé e madhe e kredisé pér
bizneset (34.5 pér qind) pérdoret pér blerjen e
pajisieve dhe makinerive. Financimi i investimeve
?EEEEEEEEE$5?53§EE§§3;;fg t& bizneseve né zgjerimin e sipérfageve t& kryerjes
E 8 B

3 sé& aktivitetit, ka patur ecuring mé t& miré né

¥

krediné pér biznese. Kjo kredi pérbénte 23.2 pér
Wickokibedise  Krecio né valuté = = Kredia nd lekit gind t& portofolit t& kredisé pér biznese, né fund
Burimi: Barka = Shapiisé. 15 vitit 2006.
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Burimi: Bankao & Shaipsrish.

Kredia pér individét arriti né 7 pér qind t& prodhimit t& brendshém bruto
né vitin 2006 ose 33.5 pér qgind té totalit t& portofolit t& kredisé. Norma
vietore e rrities sé kredisé pér individét shénoi 68 pér gind, duke géndruar
né nivelet mé t& ulta t& tre viteve t& fundit. M& shumé se gjysma e kredisé
sé individéve (59.3 pér qind) &shté akorduar pér financimin e blerjeve t&
pasurive t& paluajtshme. Bankat kané zgjeruar kreditimin e individéve pér
financimin e blerjeve t& mallrave t& konsumit. Raporti i kredisé pér konsum
né fotalin e portofolit t& individéve éshté 27.3 pér qind, nga 20 pér gind njé
vit mé paré. Né vecanti, kredia konsumatore ka njohur rritje & dukshme né
muaijt karakteristiké t& pushimeve verore si dhe gjaté muaijve té fundit t& vitit,
né periudhén e festave. Angazhimi i bankave né plotésimin e kérkesave té&
individéve pér kredi dhe, né vecanti, né financimin e blerjeve t& mallrave pér
konsum, ka pérbéré nxitie pér rritien e kredisé né leké.

Boks 2. Kredia pér individét.

Kredia pér individét po njeh rritje té shpejté né Shqipéri. Norma vjetore e rritjes sé késaj
kredie &shté dukshém mé e larté se ajo e bizneseve. Faktorét qé kané kontribuar né kété
rritie vlerésohen t& jené normat e ulta t& inflacionit dhe interesave, nivelet mé té larta t&
t& ardhurave, cmimet mé té larta t& aseteve (mé konkretisht t& banesave), liberalizimi i
sistemit financiar si dhe orientimi i bankave mé shumé drejt bankingut me pakicé. Duke
marré parasysh se kéta faktoré do té vijojné t& ndikojné ecuriné e kredidhénies edhe
né t& ardhmen, pritet gé kredia konsumatore, té ruajé ritme té larta rritieje.

Megijithé zhvillimet pozitive té kredisé pér individé né Shqipéri, ajo vazhdon t& géndrojé
né nivele t& ulta krahasuar me vendet me tregje financiare té zhvilluara si dhe me
vendet e rajonit. Né Shqipéri, kredia totale pér individé z& 33 pér qind t& portofolit
t& kredisé dhe norma vjetore e rrities shénon 67.7 pér qind, né fund té vitit 2006.
Né raport me PBB, kredia pér individé arriti né 7.2 pér qind nga 4.6 qé zinte njé vit
mé paré. Pjesa mé e madhe e késaj kredie prej (59.3 %) éshté kredi pér pasuri té
paluajtshme, e akorduar kryesisht né monedhé té hua;.
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Né vendet e Eurozonés kredia pér individé pérbén 44 pér gind t& prodhimit té
brendshém bruto dhe pasqyron njé normé rritieje vjetore prej 8.2 pér gind. Ndérkohé
qé né vendet e rajonit, kredia pér individé mesatarisht shénon rreth 9 pér qind té
prodhimit t& brendshém bruto. Megjithaté, kur krahasojmé kéto raporte midis vendeve,
duhet mbaijtur parasysh se zhvillimet né borxhin e individéve kushtézohen edhe nga
faktoré té tieré si sistemi i taksave, termat e kredidhénies, pérgindja e popullsisé qé
zotéron njé shtépi efj..

Tabelé 1. Tregues té kredisé pér individé (né pérgindje).

Shieti Kredia pér individé Kredi pér pasuri t& paluajtshme

ndaj PBB Rritia vietore ndaj PBB Rritja vietore
Shqipéri 7.2 67.7 4.6 140
Bullgari 16.1 37.1 5.8 68.4
Rumani 10.6 90.2 2.1 54.7
Magedoni 8.8 35.9 1.5 40
Serbi 8.7 85.7 -- --
Turgi 11.7 74.7 3.9 250.5
Eurozoné 44 8.2 37 9.5

Burim: Buletini Ekonomik - Banka Kombétare e Greqisé, shtator 2006; Raporti Mujor
i BQE, janar 2007; Banka e Shqipérisé.

Gjaté viteve té fundit, kredia pér pasuri t& paluajtshme ka njohur rritie t& géndrueshme
né nivele té larta*. Né vitin 2006, kjo kredi pérbénte rreth 24 pér qind té portofolit
té sistemit bankar dhe rritie vietore prej 59 pér qgind. Aktualisht, niveli i huave pér
shtépi pérbén 4 pér gind té prodhimit t& brendshém bruto t& vendit ose ndryshe, 96
euro kredi pér banoré. Treguesi i fundit pérafron me nivelet e vendeve qé aspirojné
aderimin né BE, por éshté larg niveleve té vendeve qé kané hyré né BE para disa
vitesh apo vendeve té zhvilluara evropianoperéndimore.

Grofik]. Ecurio e fofalit 18 kredisé pér individé dhe
kradia pér posuri 18 paluajtshme {diothias).
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Berirmiz Banka & Shaipériss,

Viti 2006 demonstroi zgjerim dreijt kredisé sé individéve né leké, e nxitur kjo nga rritja
e ndjeshme e kredisé konsumatore. Ndérkohé, kredia konsumatore né fund té vitit
2006 z& 27.6 pér qind té totalit té kredisé pér individé, nga 20 pér gind qé pérbénte
njé vit mé paré. Ndaj fotalit t& kredisé, kredia konsumatore ka dyfishuar peshén e saj
brenda njé viti, né 10 pér qind. Gijithsesi, ecuria pozitive e kredisé konsumatore né
portofolin e kredisé shfaget disi mé e kufizuar, pér shkak té natyrés sé saj afatshkurtér.
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Po késhtu, ecuria e kredisé konsumatore ka treguar sezonalitet me rritie mé té larté
né muajt e verés dhe né muaijt e festave. Kredia e re konsumatore e akorduar né
muaj, né fillim 1& vitit pérbénte 28 pér gind té kredisé sé re 1 individéve, ndérkohé
qé né fund té tij, arriti deri né 48 pér gind.

* Né vitin 2005 kredia pér pasuri t& paluajtshme u rrit me 47 pér qind.

. 'KREPI/—\ SIPAS'SE'KTOREVI? TE EKONOMISE Grafik 13. Ecuria & indeksit 18 krediss sinos
Kredia pér pasuri t& paluajtshme, ka patur degéve 1§ skonomisé, me bozé dhistor 2004.
rritlen mé té larté gjaté vitit 2006. Kjo kredi —
pérbén 24.6 pér gind t& portofolit t& kredisé né 450
fund t& vitit. Megjithaté, sektori i tregtisé mbetet 00
sektori mé i kredituar nga sistemi bankar. Kredia a0 -
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strukturore, gé pengojné kreditimin e kétij sektori. Burieni: Barka & Shaipdish.
Zgjidhja e kétyre problemeve do t& clironte njé

pjesé t& potencialit financiar t& ekonomisé drejt kétij sekfori t& réndésishém

pér zhvillimin ekonomik t& vendit.®

Tabelé 6. Teprica e kredisé sipas degéve té ekonomisé (né pérqgindje té kredisé né

total).
2002 2003 2004 T-4‘05 TI-'06 T2-'06 T3-'06 T4-06
1 Bujgésia, gjuetia dhe sivikultura 0.8 1 1.5 2.7 2.2 0.9 0.7 0.7
2 Peshkimi 0.2 0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
3 Industria nxjerrése 0.2 1 0.3 0.5 1.4 2.3 1.0 1.0
4 Industria pérpunuese 17.0 17 17.1 13.8 14.2 15.3 15.9 14.3
5 |k, cipsmekie o] 3.3 3 28 26 24 11 12 15

elekirike, gaz dhe ujé
6 Ndértimi 8.6 10 9.8 13.0 13.0 12.2 12.6 12.6
7 | Seeih e e o 404 34 233 189 190 225 231 224
e artikujve shtépiaké

8 Hotele dhe restorante 6.0 6 8.3 4.3 4.8 4.1 3.9 3.5
9  Transporti dhe telekomunikacioni 2.4 1 2.0 1.48 1.3 1.6 1.6 2.0
10 Aktivitete financiare - 0 0.2 0.8 0.7 1.3 0.8 2.1
11 Pasurité e patundshme 9.1 13 9.8 14.2 14.6 25.5 25.7 24.6
12 Shéndeti dhe veprimtarité sociale 0.5 0 0.5 0.6 0.6 0.6 0.3 0.0
13 Shérbime kolektive, sociale dhe personale 4.2 8 4.8 5.8 4.6 1.7 2.0 0.6
14 Kredi konsumatore 4.5 4.9 6.1 7.7 9.1
15 Té tjera 7.3 4 19.3 16.7 16.2 4.6 3.8 5.5
Totali 100 100 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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. KREDIA SIPAS SHPERNDARJES GJEOGRAFIKE

Né shpérndarjen gjeografike t& kredisé, vihet re se 68 pér gind e portofolit
éshté e pérgendruar né Tirané. Jashté saj, vetém qytetet bregdetare t& Durrésit
dhe Vlorés akordojné njé pjesé té konsiderueshme t& kredisé, me 8 dhe 4 pér
gind t& portofolit t& kredisé secili, ndérkohé qé rrethet e tjera ndajné pjesén
e mbetur. Pérgendrimi i kredisé né zonén e Tiranés éshté ndikuar nga prania
mé e larté e klientelés (biznese dhe individé) né kété rreth, krahasuar me
rrethet e tjera. Viti 2006 demonstroi njé shpérndarje gjeografike t& njgjté,
gjaté té gjithé tremujoréve.®

Tabelé 7. Shpérndarja Mars Qershor Shtator Dhijetor
gjeografike e kredisé sipas  Tirana 64.3 68.0 67.8 67.5
rretheve kryesore (né  pyras 9.0 7.8 7.7 7.6
pérqindje).  Elpgsan 4.4 3.6 3.2 3.2

Shkodér 4.0 2.4 25 25

Korcé 2.3 2.3 2.4 2.3

Vloré 3.7 3.4 3.5 4.0

Lushnié 2.1 1.3 1.3 1.2

Gijirokastér 0.7 1.4 1.4 1.3

Fier 3.3 3.6 3.5 3.9

Té tiera 6.2 6.2 6.7 6.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

I11.3.2 MJETET VALUTORE NETO

Pozicioni valutor i sistemit bankar &shté pérmirésuar gjaté vitit 2006. Mjetet
valutore neto t& sistemit bankar arritén né nivelin 2.4 miliardé usd né fund
té kétij viti, duke shénuar njé rritje vijetore prej rreth 440 milioné usd. Rreth
84 pér qgind e késaj rritjeje i detyrohet akumulimit t& rezervés valutore neto
t& Bankés sé Shqipérisé. Duke shmangur efektin e kursit t& kémbimit, rritja e
kétyre mjeteve rezulton rreth 302 milioné usd.

Rezerva valutore neto e Bankés sé Shqipérisé ka

5;"'&-

Grafik 14. Ecurio e mieteve valutore neto 18 gené né rritie t& vazhdueshme gjaté vitit 2006, duke
sistemit bankor né miliond dollarg). shénuar nivelin 1.69 miliardé usd ose 371 milioné
usd mé shumé se njé vit mé paré. Nga kjo rritje,
. rreth 138 milioné usd jané akumulim nga ndérhyrjet
40 | _ _ valutore t€ Bankés sé& Shqipérisé. Kéto ndérhyrie
kané synuar pérmbushijen e objektivit sasior pér kéto
1300 mijete dhe zbutjen e luhatjeve né periudhat e pikut
s té ofertés valutore. Rreth 114 milioné usd jané efekt
i kursit 18 kémbimit, mbigmimit me 8.9 pér qind té&
euros kundrejt dollarit gjaté vitit 2006. Pjesa tjetér
H H e rrities &shté kontribut i hyrjeve nga disbursimet e

“ g huaja.

g ¥
% -

Né fund té vitit 2006, niveli i mjeteve valutore neto
B‘:"*'""Eh“':'m“ ¥Bankat tmgfam t& bankave tregtare shénoi 762 milioné usd ose 67

g i: Borko & Shopérisi, T . . s . .. T
Hre o Shafprist milioné usd mé shumé se njé vit mé paré. Zhvillimet
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né kéto miete, pérforcojné idené e njé sezonaliteti t& vrojtuar edhe né vitet
e méparshme. Rritja mé e forté e mjeteve valutore ndodh gjaté tremujorit t&
treté t& vitit, periudhé ku zakonisht ka rritje t& konsiderueshme té depozitave
né valuté. Késhtu, vetém né muajin gusht t& kétij viti, mjetet valutore neto u
rritén me 145.4 milioné usd. Kredia né valuté ka patur njé ecuri pozitive gjaté
vitit 2006, shpesh duke tejkaluar rritien e depozitave né valuté dhe duke ulur
mijetet valutore neto.

Gjaté vitit 2006 éshté véné re njé rritie e shpejté e detyrimeve né valuté té
bankave tregtare. Kéto detyrime kané gené kryesisht né formén e kredive nga
jorezidentét dhe depozitave pa afat t& bankave t& huaja.

Grafik 15, Rrifjo vjetore & mjeteve dhe e dekyrimeva
valuicre né sistermin bankar.

i Bankat Tl_'egr!:l"z_ — Banka & Shgipérss
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Burirri- Bonka e Shaipdriss,

Dollari amerikan ka z&né pjesén mé t€ madhe né strukturén e mjeteve
valutore t€ bankave tregtare gjaté vitit 2006, me rreth 50 pér gind. Bankat
kané denominuar né dollaré pjesén mé t& madhe t& letrave me vleré té
jorezidentéve dhe depozitave me afat né bankat e huaja. Arka dhe kredi t&
dhéna jorezidentéve, jané mé sé shumti né monedhén euro. Nga ana tjetér,
rreth 70 pér qgind e detyrimeve valutore éshté e denominuar né euro, ku pjesa
mé e madhe pérbéhet nga kredi nga bankat e huaja.

I11.3.3 KERKESA PER PARA E QEVERISE

Llogaria e geverisé ka paragitur njé ecuri jo t& zakontg, gjaté vitit 2006.
Ndérsa né vitet e méparshme, geveria ka rritur né ményré té vazhdueshme
financimin neto, kété vit kjo kérkesé ka gené negative pér pjesén mé t&€ madhe
t€ 1ij, me njé pérgendrim total t€ saj né dy muaijt e fundit. Né t& dhénat fiskale
t& geverisé parashikohej gé niveli i financimit t& brendshém pér vitin 2006, té
arrinte né 22.8 miliardé leké. Deri né muaiin tetor ky financim ishte negativ,
ndérkohé& gé& né muaijin dhjetor financimi bruto rezultoi rreth 22.6 miliardé
leké.
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Grafik 14. Financimi | brandsham bruto Gjaté vitit 2006, geveria ka pérmirésuar strukturén

| qeverisé [né miliong leké). e borxhit t& geverisé, duke pérmirésuar shtrirjen e tij né
2500 kohé dhe duke emetuar pér heré t& paré borxh né valuté
— t€¢ huaj. Kjo politiké, ka synuar rritien e fleksibilitetit

né huamarrije dhe uljen, né njé periudhé afatgjaté, t&
kostos sé& borxhit. Borxhi i geverisé éshté orientuar dreijt
maturimeve afatgjata, ku vérehet reduktimi i emetimit

i t& bonove t& thesarit dhe zhvendosja drejt emetimit &
o000 obligacioneve 2, 3 dhe 5-viecare. Kéto & fundit, u
000 L . I I I prezantuan pér heré t& paré né néntor t& kétij viti. Né

muaijin dhjetor, geveria emetoi pér heré & paré bono
thesari né valuté t& huaj, me maturim 9-mujor.

500 -
I:'m ] ]
O § g g Fr g .g Qeveria ka paragitur njé kérkesé né rritie pér likuiditet
505 B "
: edhe pse né kushtet e njé bilanci fiskal pozitiv, pér pjesén
7003 N2004  NZ00s 2006 - e T e C s Lase
) _ ... mé 1t madhe t& vitit.” Kérkesa e geverisé pér para éshté
Burimi: Bonko & Sheipériss, P
mbuluar né pjesén mé t& madhe nga bankat tregtare,
Gralik 17. Eeuria kumulative e fingncimit kryesisht népérmiet blerjes s& obligacioneve geveritare,
#& brendshim 18 qeverisé [né miliords leka), ndérsa njgé pjesé éshté mbuluar nga & ardhurat e
privatizimit®  dhe financimi i huaj. Gjaté vitit 2006,
1.0

portofoli i obligacioneve 2, 3 dhe 5-viecare éshté rritur
pérkatésisht me 20.9, 9.96 dhe 6.36 miliardé leké.

= R I I Ndérkohé, portofoli i bonove t& thesarit ka shénuar njé
. ulie prej 23 miliardé lekésh. Rreth 90 pér gind e késaj
I | ‘ ulieje vien nga reduktimi i portofolit t& bonove t& thesarit t&
an ! I I I | T I I bankave tregtare. Ndérkohg, emetimi i bonove 1é thesarit
i 1 e l | I I né valuté & huaj, kapi shumén 2.6 miliardé leké.
a0
. Né kushtet e suficitit buxhetor, deri né muajin

i ; E % E g E ; E g E g g néntor, geveria ka investuar likuiditetin e saj t& tepért

né formén e repove t& anasjellta pér bankat tregtare.

3individs * Banka & Shaipdeist Barks fmghare Insiiucione 1ND&rkohé, piesa tietér ka kaluar né depozitén e
Burimi: Banko & Shoipsdiss,  qeverisé prané Bankés sé Shqipérisé.

Boks 3. Karakteristika t& borxhit publik dhe implikimet makroekonomike.

Né ditét e sotme, shumé qgeveri paragiten si huamarrése € pérhershme, duke ripaguar
bonxhet e vietra me huamarrje t€ re. Njé situaté e tillé éshté normale, pér sa kohé qé niveli i
bonxhit ndaj PBB-sé nuk éshté i lart&?. Struktura e borxhit t& geverisé mund & ndikojé kushtet
monetare & njé vendi. Ndryshime té réndésishme né madhésiné, strukturén dhe kompozimin
e instrumenteve & borxhit geveritar, mund t& ndikojné stabilitetin financiar. Késhtu, me qéllim
ruajtien e kushteve monetare dhe stabilitetin financiar, éshté e réndésishme & monitorohet
struktura, karakteristikat dhe niveli i rrezikut né portofolin e borxhit.

. MADHESIA E BORXHIT PUBLIK.
Disiplina fiskale konsiderohet si parakusht pér ruaitien e stabilitetit t& gmimeve, sidomos
pér ekonomité né zhvillim dhe né tranzicion. Né kéto vende, shpesh geverité mbéshteten
né krijimin e parasé pér t& mbuluar shpenzimet e tyre, pasi marrja e borxhit né tregjet
financiare nuk éshté e lehté. Njé veprim i tillé ka pasoja inflacioniste. Megjithaté, né
vendin toné, politika monetare dhe ajo fiskale kané punuar né té njéjtin drejtim pér
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forcimin e stabilitetit makroekonomik. Gjaté pesé viteve
t&¢ fundit deficiti fiskal ka gené né ulie t& vazhdueshme,
bashké me nivelin e borxhit publik ndaj PBB-sé. Krahasuar
me kriteret e konvergjencés, niveli aktual i deficitit buxhetor
éshté shumé afér kufirit maksimal prej 3 pér gind ndaj
PBB-sé&, ndérsa borxhi publik prej tre vietésh shénon poshté
kufirit prej 60 pér qind ndaj PBB-sé.

. KOMPOZIMI | BORXHIT PUBLIK.

Deri né shtator té vitit 2002, borxhi i brendshém i Qeverisé
Shqiptare shprehej né formén e letrave me vieré té
tregtueshme (bono thesari) me afate té shkurtra maturimi,
3, 6 dhe 12 — mujore. Ndérkohé, gjaté periudhés 2002
- 2006, qeveria ka rritur maturitetin e borxhit t& saj,
népérmjet emetimit t& instrumenteve mé afatgjata, me
qéllim rritien e fleksibilitetit & huamarrjes dhe uljen e
luhatshmérisé sé kostos sé shérbimit t& borxhit. Né fund t&
vitit 2002, struktura e borxhit zgjerohet me njé instrument
té ri, obligacione geveritare me maturim 2-viecar. Mé tej,
ndryshime té réndésishme né kété strukturé kané té béjné
me emetimin e obligacioneve 3-vjecare né vitin 2005,
emetimin e obligacioneve 5-vjecare dhe té borxhit né
valuté té huaj, né vitin 2006.

Hedhja né treg e instrumenteve 1 reja t& borxhit pérbén
njé zhvillim pozitiv, pasi sjell njg séré pérfitimesh si pér
emetuesin ashtu dhe pér zhvillimin e tregjeve financiare.
Népérmiet kétyre instrumenteve, qeveria siguron burime
financimi t& géndrueshme, duke shmangur mungesat e
likuiditetit pér borxhin publik. Né& t& njéjtén kohé, kéto
instrumente lejojné njé administrim mé t& miré t& borxhit. Pér
investitorét zgjerohen mundésité e mbaitjes sé kursimeve t&
tyre. Né t& shumtén e rasteve, kéto instrumente jané pjesé
kryesore e kolateraleve né tregjet financiare. Gjithashtu,
normat e interesit t& instrumenteve afatgjata t& borxhit té
qgeverisé zgjasin kurbén kohore 1& yield-it, duke shérbyer si
benchmark pér normat afatgjata té interesit, si kredité.

«  MBAJTESIT E BORXHIT PUBLIK (TREGU
PRIMAR).

Blerja e borxhit t& geverisé nga sektori privat, konsiderohet
si ményra mé pak e démshme e financimit t& geverisé.
Literatura sugjeron se blerja e borxhit t& geverisé nga
bankat tregtare, mund té reduktojé ofertén e bankave pér
kredi pér sektorin privat, ndérsa blerja e borxhit t& geverisé
nga bankat gendrore rrit presionet inflacioniste.

Baza e investuesve t& borxhit t& Qeverisé Shqiptare mbetet
e kufizuar. Bankat fregtare jané mbaijtéset kryesore té tij,
duke gené pjesémarrése direkte né blerjen e bonove té
thesarit dhe & obligacioneve geveritare. Banka e Shqipérisé
mban njé pjesé té& borxhit t& geverisé (bono thesari), i
akumuluar kryesisht né vitet ‘90, kur fregu i bonove té&
thesarit ishte i kufizuar. Individét dhe institucionet marrin
pjesé vetém né blerjen e bonove té thesarit.

Grafik 1. Bomhi publik, borshi i brandshém dhe
deficifi buxhetor® (né % t& PBBE-sa).
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IIl.4 TREGU FINANCIAR DHE NORMAT E INTERESIT

Viti 2006 éshté karakterizuar nga rritja e aktivitetit né tregun e parasé dhe
né tregun e kapitaleve, dhe nga ulja e luhatshmérisé sé normave té interesit.
Kéto t& fundit, jané orientuar pérgjithésisht nga politika monetare e Bankés
sé& Shqipérisé. N& kushtet e tepricés sé likuiditetit, normat e inferesit kané
patur njé tendencé rénése, gjaté gjysmés sé paré té vitit. Pas sinjalizimit té
shtréngimit t& kushteve monetare né gjashtémujorin e dyté, normat e interesit
kané gené né rritje.

Grafik 18, MNormal kryesore 1@ inberesit né fregje,
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Hurimi: Borko & Shoiplnisé dhe bankat regiors,

e TREGU | PARASE
Tregu ndérbankar ka gené mé aktiv gjaté vitit 2006, duke siguruar nijé
ményré mé efektive pér administrimin e fondeve té tepérta t&€ bankave. Véllimi
mesatar ditor i transaksioneve, arriti shifrén 1.6 miliardé leké ose 0.2 miliardé
leké mé shumé se mesatarja e vitit t& kaluar. Rritja

Grafik 1%, Huamarra né tregun ndérbankar e véllimit t& tregtimit, i detyrohet térésisht rritjes sé
[né miliordd leki]. véllimit t& transaksioneve shtatéditore, ndérkohé qé
b huadhénia njéditore ka mbetur aférsisht né t& njéjtat

nivele si né vitin 2005, 0.7 miliardé leké.

Megijithé zhvillimin e tregut ndérbankar gjaté vitit
2006, ai mbetet ende larg parametrave té njé tregu
t& zhvilluar e konkurrencial. Késhtu, transaksionet né
kété treg vazhdojné t€ jené me maturim afatshkurtér,
niéditor dhe shtatéditor. Si té tilla, ato mundésojné
vetém plotésimin e nevojave afatshkurtra pér
likuiditet dhe i detyrojné bankat t& pérdorin
ristrukturimin e bilancit t& tyre ose huamarrien nga

E E g E 2 z E g g g Banka e Shqipérisé, si nj¢ ményré pér plotésimin e
A # ® ® & &  nevojave afatgjata. Gjithashtu, véllimi i tregtimit dhe

Bureni: Barks & Shaipiisa.  pozicionimi i bankave té nivelit t& dyté, kufizohen
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nga limitet né tregtim gé kané& bankat me njéra-tjetrén, limite t& cilat vendosen
né bazé té rrezikut té vlerésuar té kreditit.

Tregu ndérbankar &shté karakterizuar nga ngushtimi i diferencés sé
normave té interesit sipas maturiteteve dhe pozicionimi i tyre prané normés
bazé 1€ interesit. Spread-i mesatar midis interesave njéditoré dhe shtatéditoré
zbriti né 0.7 piké pérgindjeje né vitin 2006, nga 1.6 piké pérgindjeje né vitin
2005. Krahas stabilitetit t& tregut, kjo prirje &shté ndikuar edhe nga ndryshimi
i korridorit t& lehtésive mbéshtetése 16 Bankés sé Shqipérisé, nga asimetrik né
njé korridor mé t& ngushté simetrik'®. N& fund té vitit 2006, normat e interesit
arritén né 4.52 pér qind pér transaksionet njéditore dhe né 5.24 pér qind pér
transaksionet shtatéditore, krahasuar me 4.13 pér qgind dhe 5.43 pér gind
respektivisht né fund t& vitit 2005.

Si pasojé e ruaities sé njé ritmi & larté t& kreditimit
né leké dhe t& rrities sé& huamarrijes sé qeverisg, = Gretfik 20, Folitika monetore & Bankis sé Sheipdnisi
nevojat pér likuiditet kané patur nié natyré afatgjaté, dhe normat & inferesit né fregun ndérbonker,
gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2006. Ato jang = &5
plotésuar me marréveshje t& anasjellta t& riblerjes @ #m

me Bankén e Shqipérisé, ndérsa tregu ndérbankar ' s

ka patur likuiditet t& mijaftueshém pér t& plotésuar =, == A — r
nevojat afatshkurtra, gjé gé ka ndikuar né uljien e S A Hl’l‘f i e
interesave respektivé né kété treg. " WL "*'IJ| \ et

L . h‘lr"‘ llI . i

Né& gjysmén e paré t& vitit 2006, ka pasur
nié¢ ulje t& vazhdueshme té yield-eve t& bonove @ =m

A . RS ) L B E 2 B 3 3 8 ¥ # 8
té thesarit dhe té obligacioneve t& geverisg, si 2 B & T R OB zm B 8 &
b4 £ £ £ i b b S S £

. k..rk . . |..1_ 1_.. ri . ..r fin n im.
pasojé e kérkesés sé ulét t& qeverisé pér tinanc nterml it

Né gjysmén e dyté t& vitit 2006, pas sinjaleve imiaresi nderbankar 7-dior Depaziia 1-ditore
shtrénguese t& Bankés sé& Shqipérisé dhe rritjes sé brigprnel boat fapo 7-diors)  —Kredll 1-dlices
kérkesés pér likuiditete né sistem, pati njé rritje Burimiz Banks & Shawénss dhe bankal regiore.
graduale t& kétyre yield-eve. Né& fund t& vitit 2006, ato arritén né nivelin

6.45 pér qgind pér afatin 3-mujor, 7.10 pér gind pér afatin 6-mujor dhe

7.89 pér qind pér afatin 12-mujor. Krahasuar me njé vit mé paré, yield-et

jané rritur pérkatésisht me 0.83 piké pérgindijeje, 0.45 piké pérgindjeje

dhe 0.98 piké pérgindijeje.

Dhijetor-04 | Dhijetor-05 | Qershor-06 | Dhjetor-06 Tabelé 8. Normat e interesit
né treg ndérbankar dhe né

Norma bazé e interesit 5.25 5.00 5.00 5.50 ftreg primar (né pérgindje).
Tregu ndérbankar 1-ditor 3.26 4.10 4.21 4.52
Tregu ndérbankar 7-ditor 5.90 5.6 5.15 5.24
Tregu primar

Yield-i i bonove & thesarit 3- mujore 6.09 5.41 5.23 6.45
Yield-i i bonove 1& thesarit 6-mujore 7.22 6.73 5.42 7.10
Yield-i i bonove t& thesarit12- mujore 8.11 6.91 5.74 7.89
Tregu i obligacioneve

Yield-i i obligacioneve 2-viecare 9.00 8.00 6.38 8.40
Yield-i i obligacioneve 3-viecare 7.50 8.80
Yield-i i obligacioneve 5-viegare 9.68

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.
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. TREGU | KAPITALEVE

Tregu i kapitaleve &shté i kufizuar tek investimi né letrat me vleré afatgjata
t€ geverisg, té cilat kané filluar t& emetohen né vitin 2002. Rritja e véllimit t&
tyre ka siguruar njé shirirje né strukturén kohore té financimit t& geverisé si dhe
ka sjellé rritien e peshés gé ato kané né portofolet e investuesve. Emetimet e
obligacioneve t& geverisé jané rritur krahasuar me vitin e kaluar, duke béré
qé portofoli i bankave, t& vetmet pjesémarrése né kété treg, té rritet me 37.0
miliardé leké. Pesha qé z&né obligacionet kundreijt totalit t€ letrave me vleré
t€ qeverisé &shté rritur né 22 pér gind né vitin 2006, nga 12 pér gind vitin
e kaluar. Struktura e maturiteteve t& tyre varion nga dy deri né pesé vjet.
Obligacionet peséviecare u emetuan pér heré t& paré, né muajin néntor té
kétij viti, pér shumén 6.3 miliardé leké. Kérkesa pér to rezultoi mé e larté sesa
shuma e emetuar.

Megijithé rritien e aktivitetit dhe t& konkurrencés

Grafik 21. Normat e yield-eve né ragun né tregun primar, tregu sekondar i letrave me vleré

e obligocioneve i geveriss.
. 5"‘3’ R ':I'E*«' _ t€ geverisé mbetet relativisht i pazhvilluar. Veprimet

b

e blerje-shitieve né tregun ndérbankar jané té
" kufizuara, ndonése kané treguar rritie krahasuar me
TIPS\ ¥ S SN SO SO SN N vitin e kaluar. Né& vitin 2006, pér tregtimin e bonove
" i t& thesarit numérohen 44 transaksione (véllim

WU e 5.6 miliardé lek&) nga 36 transaksione (véllim
8 e R G Lt o DS 4.2 miliardé lek&) né vitin 2005. Pér tregtimin e
' 4 obligacioneve, numri i transaksioneve é&shté rritur

8
nga dy (pér shumén 80 milioné lek&) né tre (pér
: P § P § F # F § F ¥ shumén 600 milioné lekg).
Fiid { i E {1
A B = = = & F Né& muaijin dhjetor 2006, yield-i i obligacioneve
Zvjgcoen  —S-vjegore 2-vijecare t& qgeverisé, arriti né nivelin 8.40 pér gind
b - bzng theser 1| 2-majone . Lo s " "
o o nga 8.00 pér gind gé ishte njé vit mé paré. Interesat
Burimi: Borkn & Shoipérisé dhe bankat reghons. Lo . e N
e obligacioneve 3-vjecare zbritén né 8.90 pér gind,
nga 9.50 pér gind né fundvitin e kaluar.
e NORMAT E INTERESIT TE DEPOZITAVE DHE KREDIVE

Tregu i depozitave né leké éshté karakterizuar nga ulja e interesave, né
giysmén e paré té vitit 2006 dhe rritja e tyre, pas sinjaleve shirénguese té
politikés monetare. Ritmet e rritjes sé interesave té depozitave né leké ishin mé
t& uléta se ritmet e rritjes sé interesave né tregun primar. Normat e interesit
jané rritur mé shpeijt pér afatet e gjata t& maturimit, duke reflektuar pérshtatien

e kohézgjaties sé tyre me rritien e borxhit afatgjaté t& geverisé. !
Tabelé 9. Normat e interesit Dhietor-04  Dhijetor-05 Qershor -06  Dhjetor-06

né tregun e depozitave
dhe kredive né leké (né  Norma bazé e inferesit 5.25 5.00 5.00 5.50
pérgindje).  Depozita né leké

Depozita 1-mujore 3.39 3,35 3.11 3.35
Depozita 3-mujore 4.48 4.07 3.74 3.94
Depozita 6-mujore 5.41 4.77 4.35 4.64
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Depozita 12-mujore 5.99 5.57 5.05 5.46
Depozita 24-mujore 6.98 6.82 5.90 5.88
Depozita 36-mujore 6.49 5.94 6.42
Kredi né leké

Kredi deri né 6 muaj 10.98 12.90 11.28 12.18
Kredi 6 muaj — 1 vit 13.73 12.16 11.80 11.16
Kredi 1-3 vjet 20.42 18.07 15.89 17.61
Kredi mbi 3 vjet 12.89 12.23 11.42 12.20
Interesi mesatar i ponderuar 13.71 13.50 12.55 12.92

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Normat e interesit pér kredité né leké jané ulur né té gjitha afatet, gjaté
vitit 2006. Interesi mesatar i ponderuar né muajin dhjetor 2006 zbriti
né 12.92 pér qind, nga 13.50 pér qind gé ishte njé vit mé paré. Ulja
mé e madhe e interesave t& kredive, krahasuar me até t&€ depozitave né
leké, solli uljen e kostos s& ndérmjetésimit'?; nga 8.13 pér gind né muaijin
dhjetor 2005, né 7.54 pér gind né muajin dhjetor 2006, pér afatin 6-
mujor dhe nga 6.59 pér gind né 5.70 pér qgind, pér afatin 12-mujor. Me
giithé uljen e kostos s& ndérmijetésimit né krahasim me vitin e kaluar, niveli
i spread-it mbetet ende relativisht i larté. Ai ndikohet nga konkurrenca jo
e ploté né kété treg dhe nga natyra me rrezikshméri mé 1€ larté e kredive
té akorduara né leké.

Dhjetor-04 Dhjetor-05 Dhjetor-06 Tabelé 10. Normat e
Né dollaré amerikané interesit né fregun e
Norma bazé e inferesit FED 2.25 4.25 525 depozitave né valuté (né
Depozita 1-mujore 1.48 2.36 3.03 pérqindje).
Depozita 3-mujore 1.69 2.81 3.44
Depozita 6-mujore 1.88 2.99 3.87
Depozita 12-mujore 2.27 3.56 4.29
Depozita 24-mujore 2.65 4.15 4.86
Né euro
Norma bazé e interesit BQE 2.00 2.25 3.50
Depozita 1-mujore 1.65 1.82 2.54
Depozita 3-mujore 1.75 2.01 2.91
Depozita 6-mujore 1.78 2.20 3.29
Depozita 12-mujore 1.97 2.49 3.45
Depozita 24-mujore 2.31 3.27 4.16

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Né tregun e depozitave né valuté, normat e interesave né dollaré dhe né
euro kané vazhduar trendin e tyre rrités, si rezultat i shtréngimit t€ politikés
monetare nga Fed-i dhe Banka Qendrore Evropiane, gjaté vitit 2006. Né té
nigjtén kohg, jané rritur dhe normat e interesave pér kredité e akorduara né
kéto monedha. Rritja mé e madhe e kétyre interesave ka gené né kredité nga
6 muaj né njé vit, né euro dhe né kredité deri né 6 muaj, né dollaré. Né& fund
t& vitit 2006, interesat mesataré t&€ ponderuar té kredive né dollaré, arritén
9.42 pér gind dhe interesat e kredive né euro, arritén né 8.17 pér qind; nga
8.47 pér qgind dhe 7.95 pér gind gé ishin pérkatésisht, né fund té vitit t&
kaluar.
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Tabelé T1. Normat e Dhietor-04 Dhietor-05 Dhietor-06
inferesit né fregun e kredive & dollaré amerikané
né valuté (né pérqgindje).  Kredi deri né 6 muai 7.47 7.92 9.76
Kredi 6 muaj — 1 vit 7.71 8.92 9.11
Kredi 1-3 vjet 8.22 8.23 10.0
Kredi mbi 3 vjet 8.52 8.97 9.06
Interesi mesatar i ponderuar 7.79 8.47 9.42
né euro
Kredi deri né 6 muaj 7.57 8.07 7.63
Kredi 6 muaj — 1 vit 8.07 7.31 8.45
Kredi 1-3 vjet 9.02 8.28 8.45
Kredi mbi 3 vijet 8.25 8.22 8.34
Interesi mesatar i ponderuar 8.17 7.95 8.17

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe bankat tregtare.

Grafik 22, Spread-i | inferesave 18 depazitave

12-mujore leké = valule, né terma nominalé, Ulja e inferesave & depozitave né leké nga njéra
8 ané dhe rritja e interesave t& depozitave né valuté
- : ; ; nga ana tjetér, kané cuar né ngushtimin e spread-it
i midis interesave t& depozitave né leké me ato né
) valuté, té cilat né disa raste, arritén nivelet mé té
) uléta historike.
d
3. : N : Gijithsesi, pas njé periudhe té gjaté rénése,
2 A} Wt : ky spread filloi t& rritet, me rritien e interesave t&
: : _ depozitave né leké. N& fund t& vitit, ai arriti né

T 1.17 piké pérgindjeje pér dollarin dhe 2.01 piké

§ g g g 7 5 pérgindjeje pér euron (pér afatet 12-mujore).
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Hurini: Borko & Shaipsisi,

Boks 4. Norma e interesit né tregun ndérbankar.

Euribor (Euro Interbank Offered Rate), Libor (London Interbank Offered Rate), Tibor
(Tokyo Interbank Offered Rate) efj., jané terma té ciléve investitorét i referohen, kur
béhet fjalé pér nivelet e normave té interesit & tregut ndérbankar pér monedhén e
euros, dollarit, jenit efj.. Vitet e fundit éshté véné re njé interesim né rritje i bankave
gendrore té ekonomive té zhvilluara, drejt publikimit t& normave té interesit té tregut
ndérbankar t& parasé's. Ky fakt, lidhet me synimin e bankave gendrore pér nxitien
e pjesémarrjes né tregun ndérbankar té parasé, me qéllim thellimin dhe zgjerimin e
kétij tregu. Kjo ndikon né krijimin e tregjeve ndérbankare t& zhvilluara dhe eficiente
té parasé, duke e béré kété treg transmetues mé té miré té politikés monetare.

Banka e Shqipérisé, gjaté viteve té fundit, ka intensifikuar pérpjekjet pér krijimin e
njé strukture financiare mé té zhvilluar dhe eficiente, duke synuar dhe harmonizimin
e tregjeve financiare me standardet e Eurozonés. Né kété kuadér dhe duke marré
parasysh t& drejtén ligjore té Bankés sé Shqipérisé pér nxitien dhe pér mbéshtetjen
e fregut financiar, pér heré & paré né 07.02.2007, Banka e Shqipérisé publikoi
normat fikse té interesave né fregun ndérbankar té parasé, TRIBID-in (Tirana Interbank
Bid Rate)'* dhe TRIBOR-in (Tirana Interbank Ofer Rate)'”. Llogaritia dhe publikimi
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i normave fikse té tregut ndérbankar, synon nxitien e akfivizimit t& métejshém té
bankave té nivelit t& dyté né trequn ndérbankar t& parasé. Kjo, pritet té kontribuojé
né eficiencén e qarkullimit t& likuiditetit t& sistemit bankar, né pércaktimin e ¢mimit
t& keétij likviditeti, né miréfunksionimin dhe zhvillimin e kétij tregu financiar, duke
shérbyer né transmetimin mé té miré té politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé.
Gijithashtu, kéto norma mund té shérbejné dhe pér géllime referuese, vlerésuese,
statistikore dhe kontabilizuese.

Pérllogaritia dhe publikimi i kétyre normave béhet ¢do dité, pér transaksionet
me maturim njéjavor, 1-mujor, 3-mujor, 6-mujor dhe 12-mujor. Mé konkretisht,
pérllogaritia béhet nga ora 12.30 deri né 13.00 e dités sé punés dhe publikohet
menjéheré, né fagen e internetit t& Bankés sé Shqipérisé ééé.bankofalbania.org
dhe né fagen e saj né REUTERS, me kod TRIBOR. Normat e interesit — TRIBID dhe
TRIBOR — né pérputhje me praktikat ndérkombétare, llogariten si mesatare e thjeshté
e kuotimeve té bankave té pérzgjedhura. Megijithaté, duke gené se numri i bankave
mund t& ndryshojé cdo dité, né varési t& aktivitetit t& bankave né tregun ndérbankar,
jané pércaktuar ményra llogaritieje té tilla gé ménjanojné kuotimet mé ekstreme.
Ményrat e zbatuara jané té tilla, g& normat fikse t& interesit né fregun ndérbankar
t& jené pérafrueset mé t& mira t€ normave té aplikuara nga bankat aktfive, né kété
freg.

1.5 KURSI | KEMBIMIT

Leku ka vijuar t& ruajé tendencén mbicmuese

ndaj valutave kryesore edhe gjaté vitit 2006. Grafik 23. Melryshirmel vigtore & NEER!,
Gijithsesi, zhvillimet né kursin e kémbimit t& lekut

kané konfirmuar ngadalésimin e trendit mbicmues 1¥%,

té tij kundrejt monedhave kryesore. N& terma vjetoré ! ooy

nominalé efektivé, leku éshté mbicmuar mesatarisht
me 1.1 pér gind gjaté vitit 2006. Njé vit mé paré ky E

mbigmim ishte 2.8 pér gind. - i A
Ecuria e faktoréve bazé ekonomiké, i ka dhéné B
formé sjellies s& kursit t& kémbimit t& lekut né -
periudhén afatgjaté. Kushtet makroekonomike @
kané siguruar ambient t& pérshtatshém pér ruajtien T T L
e pozitave forcuese té lekut, né pesé vitet e fundit. E¢§ g ii, E = g % ?j g g E ?’E 3 g. E %g g 5

Gjaté késaj periudhe, ekonomia shgiptare ka
périetuar norma t& géndrueshme rritjeje, né njé
ambient me norma t& uléta inflacioni. Teoria dhe
eksperienca ekonomike, tregojné gqé monedhat me inflacion t& ulét kané prirje
pér t'u forcuar kundrejt monedhave me inflacion mé t& larté. Né katér vitet e
fundit, diferencat né inflacion t& monedhés toné kundreijt dollarit dhe euros,
kané gené né njé interval t& ngushté rreth zeros. Gijithashtu, ritmet e larta t&
rrities ekonomike shogérohen me forcim t&€ monedhés né até masé, gé kjo
rritie ekonomike pérmiréson pozicionin konkurrues t& vendit dhe reflektohet
né ndryshime strukturore t& raportit t& ¢mimeve t€ mallrave té tregtueshém
dhe t& patregueshém.!”

Hurimi: Borko & Shaipaisi,
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CGrafik 24, Diferanco e inflocioneve 18 lekut dhe
valutowe usd & euro [né piké pargindjeja).
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Grofik 25. Diferenca & normave B8 inferesit
ta dapazilove me ofof (né pp) dha MEER.
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Blurimi: Bonko & Shoipdrisi.
Fhiewa & dyle & vt 2006 phrbshin vkl & didno & remujonl W e

Diferenca e normave té interesit leké-valuté, edhe
pse né rénie gjaté tre viteve t& fundit, ka vazhduar
té jeté né nivele pozitive, duke mbéshtetur pozitat e
lekut. Bankat gendrore né boté, jané karakterizuar
nga politika monetare shtrénguese gjaté vitit 2006.
Edhe Banka e Shqipérisé ka qgené pjesé e kétij
zhvillimi, duke zbutur trendin rénés t& diferencés sé
normave té interesit leké-valuté.

Nga ana tjetér, deficiti tregtar né rritje, ka nxitur
nié kérkesé mé t& larté pér valuté t& huaj. Ky efekt
éshté balancuar nga hyrjet e géndrueshme valutore,
kryesisht né formén e transfertave private, duke béré
qé bilanci i pagesave té rezultojé pozitiv. Megjithaté,
perspektiva afatgjaté e bilancit 1€ pagesave dhe e
kursit t& kémbimit, do t&€ ndikohet ndjeshém nga
sigurimi i burimeve té géndrueshme valutore té
ekonomisg, né formén e té ardhurave nga eksportet
apo t& investimeve & huaja direkte.

Zhvillimet ekonomike gjaté vitit 2006, kané
mbéshtetur njg¢ monedhé vendase té forté. Presionet
mbigmuese pér lekun jané pérgendruar kryesisht
né muajt korrik-gusht dhe dhjetor. Pérvec hyrjes
sezonale t& valutés, qé éshté faktori kryesor i forcimit
t& lekut né kété periudhé, né treg jané reflektuar
dhe rritiet e normés bazé té interesit nga Banka e
Shqipérisé. Oferta e larté e valutés né kété periudhé
éshté thithur pjesérisht nga ndérhyriet e Bankés
sé Shqgipérisé, té cilat kané synuar pérmbushijen
e obijektivit t& rezervés ndérkombétare neto dhe
zbutien e luhatjeve té tregut valutor. Blerjet e Bankés
s& Shqipérisé né tregun valutor gjaté vitit 2006,
kané gené rreth 138 milioné usd.

Dobésimi i dollarit kundrejt euros né tregun
ndérkombétar valutor, ka vazhduar t& favorizojé
pririen mbicmuese t& lekut kundrejt dollarit, gjaté
vitit: 2006. Nga ana tjetér, leku ka gené mé i
géndrueshém kundrejt euros, me pririe t& lehté
néncmuese. Né& tregun ndérkombétar, kursi usd/
euro e mbylli vitin né nivelin 1.32 kundrejt nivelit
1.18, qé tregtohej né fillim t& vitit 2006. Né tregun
toné, dollari amerikan u néngmua me 9.25 pér gind
kundrejt lekut, ndérkohé qé euro e mbylli vitin rreth
0.9 pér gind mé lart se hapja e tij.

Né pérgjithési, leku ka paragitur njg luhatshméri
mé t& ulét kundrejt dy valutave kryesore gjaté vitit
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2006, duke iu pérmbaijtur trendit rénés t& vrojtuar

ndér vite. Stabiliteti i lekut ka ardhur si rezultat i Grafik 27. Ecuria e lekut kundrejt euros

pérmirésimit t& funksionimit t& tregut valutor - dhes dollortt omerikan.
dhe i zhvillimeve pozitive né nié séré faktorésh o
makroekonomiké. ot :

Edhe gjaté kétij viti, né tregun valutor éshté véné _ W s
re njé tendencé e zhvendosjes sé akfivitetit valutor .m Al T i
drejt sistemit bankar. Véllimi i valutés sé tregtuar “ Iﬂ'—,
kundrejt lekut, nga sistemi bankar, éshté rritur me o ' - i
36 pér qind gjaté vitit 2006. Kjo déshmon pér it ' I P
rritien e réndésisé sé sistemit bankar si partner né " ' '

o . i

transaksionet e tregut valutor. Ky zhvillim, éshté g g 9
nxitur dhe éshté mbéshtetur nga Banka e Shqipérisé % % é % E E % E
népérmjet  pérmirésimeve t&  marrédhénieve
institucionale me bankat tregtare. Nga ana tjetér,
rritia e numrit & bankave dhe e degéve té tyre ka
nxitur njé konkurrencé mé té larté né sistemin bankar, gjé qé éshté shprehur
né ngushtimin e diferencés midis cmimit t& blerjes dhe shitjes sé valutave gé
ato aplikojng, njé sinjal i rritjes sé eficiencés sé tregut valutor bankar.

2

— laksusd Lalfeurs
Hurimi: Borkn & Shaiplrisi,

Grafik 28, Luhatjet & kursit 1 kimbimit né trermujong'®,
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Aurimi; Borko & Shophiss.

lIl.6 INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

e MARREVESHJET E RIBLERJES DHE MARREVESHJET E ANASJELLTA TE

RIBLERJES

Sikundér edhe né vitet e kaluara, marréveshja e riblerjes me maturim
njéjavor me ¢mim fiks, ishte instrumenti kryesor i pérdorur gjaté vitit 2006. Né
kushtet e tepricés sé likuiditetit t& sistemit bankar gjaté dhjeté muajve t& paré
t& vitit, Banka e Shqipérisé térhoqi, népérmjet marréveshijes sé riblerjes me
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maturim njgjavor, 3.21 miliardé leké né nivel mesatar ditor. Pér t& minimizuar
presionet pér ulien e interesave né kushtet e tepricés sé larté t& likuiditetit
gjaté pjesés sé paré t& vitit, Banka e Shqipérisé ndérhyri né tregun e parasé
edhe népérmijet marréveshijeve 1é ribleries me afat maturimi mé té gjaté se njé
javé. Marréveshija e riblerjes me afat maturimi njgmujor u pérdor né tre raste,
duke térhequr mesatarisht 0.95 miliardé leké nga sistemi bankar. Pérdorim
mé t& gjeré gjeti marréveshja e riblerjes me afat maturimi tremujor, népérmijet
sé cilés gjaté periudhés shkurt-gusht 2006, u térhogén mesatarisht rreth 3.1
miliardé leké né dité.

Rritja sezonale e kérkesés pér para gjaté periudhés sé verés si dhe
pérgendrimi i kérkesés sé geverisé né pjesén e dyté té vitit, ulén likuiditetin
e sistemit bankar, cka béri t&€ nevojshém kthimin e kahut t& ndérhyrjeve
té Bankés sé Shqipérisé, né drejtim t& injektimit t& likuiditetit né sistemin
bankar, gjaté tremujorit t& fundit té vitit 2006. Banka e Shqipérisé injektoi
likuiditet népérmijet marréveshjeve t&€ anasjellta t& riblerjes me maturim
njéjavor, nigmujor dhe tremujor. Sistemi bankar preferoi huamarrien me
afat mé té& gjaté maturimi, duke pérdorur instrumentin e marréveshijes sé
anasijellté té riblerjes me maturim njéjavor, vetém né tre raste, né shumén
0.93 miliardé leké. Krahas ndérhyries me marréveshje té anasjellté repo
javore, gjaté dy muajve té fundit t& vitit 2006, Banka e Shqipérisé népérmjet
marréveshjeve t& anasjellta t& riblerjes me maturim tremujor, injektfoi
mesatarisht 4.20 miliardé leké né dité. Ndérkohé gé& né njé rast gjeti
pérdorim edhe marréveshja e anasjellté e riblerjes, me maturim njémujor
né shumén 1.00 miliardé leké.

«  TRANSAKSIONET E SHITBLERJEVE ME TE DREJTA TE PLOTA
(OUTRIGHTS)

Pér t& plotésuar nevojat mé afatgjata t& tregut me likuiditet, gjaté 4 muajve
t& fundit t& vitit 2006 u kryen katér transaksione blerjeje me t& drejta t& plota
t& bonove té& thesarit, me vleré nominale totale prej 3.2 miliardé lekésh.

e DEPOZITA NJEDITORE

Pér investimin e likuiditeteve t& lira, bankat e nivelit t& dyté pérdorén
instrumentin e depozités njéditore prané Bankés sé& Shqipérisé. Né kété
instrument, u investuan mesatarisht 1.58 miliardé leké né dité ose 0.82
miliardé leké mé shumé se né vitin 2005. Gjaté vitit 2006 u vu re njé rritie
e nivelit t& likuiditetit t& painvestuar (rezervave t& lira) dhe rritie e likuiditetit
t€ investuar né instrumentin me afat mé té shkurtér maturimi — depozitén
njéditore.

. KREDIA NJEDITORE DHE KREDIA LOMBARD

Zhvillimi dhe funksionimi mé i miré i tregut ndérbankar gjaté vitit 2006, kané
pérforcuar rolin e bankés gendrore si huadhénésja e fundit. Vetém shtatg,
jané rastet e pérdorimit t& instrumentit t& kredisé njéditore gjaté vitit 2006.
Pavarésisht mungesés sé likuiditetit gjaté tremujorit t& treté t& vitit, injektimi i
tij népérmiet kétij instrumenti ishte mesatarisht 4.58 milioné leké né dité, né
krahasim me 23.96 milioné lekg, qé ishte niveli respektiv gjaté vitit 2005.
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Pér t& katértin vit rradhazi, instrumenti i fundit

kreditues i Bankés sé& Shqipérisé, kredia lombard Grafik 29. Ecuria & rezervis 58 detyruor né leki
nuk pati asnjé rast pérdorimi. ¢ sistemit bankor dhe nomo e remunerimit,

35 a2
*  REZERVA E DETYRUAR - .
Instrumentit i rezervés s& detyruar, u pérdor né .
vazhdimési edhe gjaté vitit 2006, pér t& térhequr 85 . I
likuiditetin e sistemit bankar. Ritmi mujor i rrities s¢ =~ * a0 - M 4 ¥ 36 4
rezervés sé detyruar né leké gjaté vitit 2006, ishte } 75 -1 e i
mesatarisht mé& i laré se gjaté vitit 2005, 0.92 pér = ¢ 8 ¥y
gind kundrejt 0.76 pér gind, duke reflektuar rritien e a5
né kategorité respektive qé pérfshihen né llogaritien e ::: »
rezervés s& detyruar. Norma e remunerimit pér rezervén P FfLE § § i E 3 g ?
e detyruar né leké&, né muajin korrik reflektoi rritien e £g B B g b B g g ¥ g &

normés bazé 1& interesit 1& Bankés sé Shqjipérisé, duke R o defynsar
mbetur konstante né pjesén tietér & vitit. N& fund t€ vitit,

kjo normé ishte 3.68 pér gind né krahasim me vlerén

respektive prej 3.50 pér qgind, t& njé viti mé paré.

Infures | remananm#

Hurini: Borko & Shaipsrisi,

Srafik 30. Ecurio & rezervés 38 detyruar né valuhd

g sigtamit bankar dhe normo e remenerdmii.
Gjaté vitit2006, bankat kané pérdorur mesatarisht e - I

rreth 12.85 pér qind t& nivelit maksimal t& lejuar e R A
(20 pér gind) t& pérdorimit t& rezervés sé detyruar e e ' 7 48
pér plotésimin e nevojave ditore pér likuiditet, 100 ad
shifér kio e pérafért me njé vit mé paré. Pérdorimi =~ ¥ ae . : S | 28 3
i kufizuar i késaj lehtésie &shté rezultat i tendencés i 1 R a0 g
pér t& mbajtur gjendje t& larté t& rezervave 1é lira, E w _ ! e E
nga njé numeér i kufizuar i bankave té sistemit. Niveli - =

i gjendjes sé llogarisé éshté miréadministruar nga ' ' : 1B
bankat e sistemit, duke kufizuar né minimum rastet T EEZE ; E g ¢y s ? .

e mosplotésimit t& rezervés. g 8 2 EF g g o ‘; £ 5 3

Tend & rrit .. & det .. Rarerva o detyruar sura I Peara @ datyruor usd
endenca ne rrife e rezerves se aertyruar ne Inberesi | remunssimit imbaresi i Femaunarimit usd

euro, rikonfirmoi preferencén e depozituesve pér Burisni: Barkn & Shaipleish,
kété monedhé, ndérkohé qé rezerva e detyruar né

dollarg, e konvertuar né monedhén vendase, mbeti pothuajse konstante gjaté

gjithé vitit, duke patur t& njgjtén sjellje si né vitin 2005. Interesi i remunerimit t&

rezervés sé detyruar né valuté, reflektoi rritien e normave té€ liborit dhe euriborit.

Rritien mé té larté e pati interesi i remunerimit t€ rezervés sé detyruar né euro,

i cili né krahasim me fundvitin 2005 &shté rritur me 0.69 piké pérgindje, né

nivelin 2.36 pér qind, ndérsa interesi i remunerimit t& rezervés sé detyruar né

usd &shté rritur me 0.55 piké pérgindjeje, né nivelin 3.72 pér gind.

Il.7 ADMINISTRIMI | REZERVES VALUTORE

Gjaté vitit 2006 rezerva valutore bruto, e vlerésuar dhe e raportuar né usd,
éshté rritur me 368.06 milioné usd, duke regjistruar né fund t&€ muaijit dhjetor,
vlerén 1,793.12 milioné usd. Ndér faktorét gé kané ndikuar pozitivisht né
rritien e rezervés bruto pérmendim:
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* hyrje nga l&vrimi i huave t& dhéna nga Fondi Monetar Ndérkombétar,
Agjencia Ndérkombétare pér Zhvillim (IDA) etj., né masén 120.93
milioné dollarg;

* veprime t& blerjes s& valutés nga bankat tregtare, nga Ministria e
Financave dhe nga institucione t& tiera, né shumén 204.79 milioné
dollaré:

- 138.53 milioné usd (sistemi bankar),
- 63.7 milioné usd (Ministria e Financave),
- 2.56 milioné usd (institucione té tjera);

* derdhje nga bankat e nivelit t& dyté prané Bankés sé Shqipérisé, pér
plotésimin e rezervés sé& detyruar apo dhe pér veprime té tiera qé
lidhen me kapitalin e tyre, 75.39 milioné usd;

* t& ardhura t& siguruara nga investimi i rezervés valutore deri né fund
t& muajit dhjetor, né rreth 45.5 milioné usd;

* |uhatjet né kursin e kémbimit t& monedhave né pérbérie t& rezervés
valutore, kané ndikuar ndjeshém vlerén e rezervés bruto, duke
regjistruar njé efekt pozitiv gjaté vitit 2006, rreth 106.03 milioné usd.

Rezerva bruto &shté ndikuar negativisht nga daljet, gé arrijné né 214.73
milioné usd. Kéto dalje pérfagésohen nga transfertat e kryera me urdhér t&
Ministrisé sé Financave, t& bankave tregtare e té tiera (né total rreth 135.86
milioné dollarg) si dhe nga kryerja e pagesave t& borxhit t& jashtém pér
Qeveriné Shqiptare (67.65 milioné usd) apo shlyerja e detyrimeve & Bankés
sé Shqipérisé ndaj FMN-sé (11.22 milioné usd).

Boks 5. Zhvillimet né kuadrin e programit RAMP.

Né vijim t&¢ marréveshjes sé nénshkruar me Bankén Botérore né shtafor té vitit 2005,
gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka vijuar té& asistohet nga Banka Botérore, né
aktivitetin e kryer pér administrimin e rezervés valutore.

Ristrukturimi rrénjésor i bazés rregullative, qé lidhet me administrimin e rezervés
valutore pérbén njé ndér zhvillimet kryesore pér vitin 2006. Né thelb t& kétij ristrukturimi
géndron delegimi i kompetencave nga Késhilli Mbikéqyrés drejt strukturave si:
Komiteti i Investimit dhe Departamenti i Operacioneve Monetare. Késhilli Mbikéqyrés
miraton kriteret e pérgjithshme t&é administrimit t& rezervés valutore, duke shprehur né
ményré té qgarté objektivat dhe kufizimet qé do t& shogérojné procesin né pérputhje
me nevojat afatgjata, afatmesme dhe afatshkurtra pér likuiditete, té pércaktuara né
ligjin e Bankés sé Shqipérisé dhe dokumente 1é tiera themelore. Mbi bazén e kétyre
kritereve, strukturat e tiera zhvillojné dhe sigurojné pérdorimin e metodologjive té
duhura pér caktimin e benchmark-éve, hartojné procedura, pérzgjedhin institucionet
financiare apo realizojné ¢do aktivitet tietér, t& nevojshém né kuadrin e administrimit t&
rezervés valutore. Ndarja hierarkike e pérgjegjésive, e ka béré procesin e administrimit
té rezervés valutore mjaft fleksibél dhe prané standardeve botérore mé té mira, té
njohura né kété fushé, si né aspektin e arrities sé objektivave t& kthimit ashtu edhe
rrezikun qé shogéron investimin.
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SHENIME

' Matja e treguesve monetaré pér efekt t& hartimit & programit, bazohet né
standardin e “Statistikave Monetare”, i cili ndryshon lehtésisht nga standardi i
Statistikave Financiare Ndérkombetare. Megijithése ndryshimet né kéto standarde
jané objekt i standardizimit t& t&¢ dhénave me vendet e tjera, ato nuk pérbéjné
ndryshim thelbé&sor pér efekt & hartimit dhe zbatimit t& politikés monetare.

2 Ritmi mesatar vietor i rritjes, llogaritet si mesatare dymbédhjetémujore e
rrities vietore t€ treguesit.

3 Agregati M2, pérbéhet nga paraja jashté bankave dhe depozitat né leké,
ndérsa M3 pérfshin M2 dhe depozitat né valuté.

*Té dhénat né seksionin e zhvillimeve monetare raportohen sipas standardit
t& “Statistikave Ndérkombétare Financiare”. Kundrejt standardit t& “Statistikave
Monetare” shifrat mund t& pasqyrojné ndryshime t& lehta.

° Reduktimi i ndjeshém i kredisé pér bujgésiné mbas muaijit gershor 2006,
ka ardhur si rezultat i rishikimit t& portofolit t& njérés prej bankave té sistemit.

¢ Devijimet e ndjeshme gjaté tremujorit t& dyté, kané ardhur kryesisht si
pasojé e prezantimit pér heré & paré, t& formularit sipas rretheve.

7 Huamarrja e geverisé né kushtet e suficitit buxhetor ka rezultuar né rritien
e tepricave té likuiditetit t& geverisé.

8 Nga privatizimi i pjesés shtetérore t& Bankés ltalo-Shqiptare.

? Sipas kritereve t& Mastrihtit, deficiti buxhetor vijetor ndaj PBB-s& nuk duhet
té kalojé nivelin 3 pér gind. Norma e borxhit bruto t€ geverisé ndaj PBB-sé
nuk duhet t& kalojé nivelin 60 pér gind.

10 Ky korridor u ndryshua né korrik t& vitit 2005, nga njé korridor asimetrik
(+2.50/-3.00 piké pérgindjeje) rreth normés bazé t& interesit, né nié korridor
simetrik (+1.75/-1.75 piké pérgindjeje).

' Né t& njgjtén kohé jané rritur dhe interesat pér depozitat né leké pér
afate 24-mujore, por ky tregues, i llogaritur si mesatare e ponderuar pér té
gjithé sistemin bankar, rezulton mé i ulét se né muajin gershor, pér shkak té
strukturimit kohor t& depozitave nga njé banké.

12 Kostoja e ndérmijetésimit éshté llogaritur si ndryshim i normés sé interesit
t€ kredisé me até t& depozitave, pér t& njéjtén monedhé.

13 “Tregu ndérbankar i parasé “&shté tregu ku bankat e nivelit t& dyté kryejné
ndérmiet tyre veprime huamarrieje dhe huadhénieje né monedhén vendase-lek.

'* Norma fikse e interesit, e llogaritur bazuar né kuotimet e bankave
referencé pér t& pranuar depozita né tregun ndérbankar t& parasé.

' Norma fikse e interesit, e llogaritur bazuar né kuotimet e bankave
referencé pér t&€ vendosur depozita né tregun ndérbankar t& parasé.

' NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit, i llogaritur kundrejt dy monedhave
sipas nié peshe t& pérafért qé z&né né tregtiné me jashté, euro (80 pér gind)
dhe usd (20 pér gind). Q& nga muaiji prill 2004, NEER &shté mbi nivelin 100.
Nijé rritie e NEER do t& thoté mbicmim i lekut.

17 Njé fenomen i tillé njihet né& literaturé si efekti Balassa-Samuelson.

'8 Llogaritur si mesatare tremujore e luhatshmérisé sé kursit 1& kémbimit.
Luhatshméria e kursit t& kémbimit &shté matur si devijim standard [ > (xi -
)2/(n-1)11/2 , xi - kursi i kémbimit né periudhén i, i - mesatarja e periudhés i
(pér shembull, kursi i kémbimit né njé dité t&€ muaijit t& caktuar né vitin i, minus
kursin mesatar t& muaijit, né vitin i).
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KAPITULLI IV. MBIKEQYRJA BANKARE

V.1 ECURIA E SISTEMIT BANKAR

Sistemi bankar vijoi zhvillimin e tij t& géndrueshém edhe gjaté vitit
2006. Gjendja e tij financiare vlerésohet e kénagshme, me njé ecuri né
nivele t1& mira dhe t&€ géndrueshme t& treguesve té rentabilitetit; me njé
mijaftueshméri t& kapitalit mbi nivelin minimal t& pércaktuar nga Banka e
Shqipérisé por me njé prirje té lehté né rénie, si shprehje e konsolidimit t&
tij; me njé rritje t& thellésisé sé ndérmjetésimit bankar, e shprehur né rritjen
e raportit t& portofolit t& huave ndaj totalit t& aktiveve t& bankave si edhe né
rritien e raportit té totalit t& aktiveve t& bankave né térési ndaj Prodhimit t&
Brendshém Bruto (PBB); me njé zgjerim né vazhdimési t& rrjetit t& bankave
dhe hyrien né treg t& bankave té reja; me shtimin e produkteve té reja
bankare, si ATM dhe e-banking, dhe rritje t& pérdorimit té tyre' si shprehije
e rrities s& véllimit t& aktivitetit bankar né térési; si edhe me njé situaté
likuiditeti t&€ kénagshme, ku Banka e Shqipérisé ka luajtur njé rol aktiv
né ofrimin e instrumenteve lehtésuese, pér mundésimin e administrimit &
likuiditetit t& sistemit bankar.

Rezultati neto i sistemit bankar pér vitin 2006 ishte me fitim prej rreth 7.45
miliardé lekésh, rreth 12.9 pér gind mé shumé se viti 2005. Pér vitin 2006,
kjo shifér &shté 0.83 pér qind e PBB-s&, krahasuar me 0.79 pér gind njé vit
mé paré.

Dhijetor ‘04 Dhijetor ‘05 Dhiefor ‘06 Tabelé 1. Rezultati neto (né
Rezultati neto 5.11 6.60 7.45 miliardé leké).
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Té ardhurat nga aktivitetet kryesore, té cilat pérfagésohen nga té ardhurat
neto nga interesi, rezultuan 31.2 pér gind mé shumé se njé vit mé paré, duke
reflektuar orientimin e sistemit bankar né veprimtari me kthim mé té larté?
(dhe nivel rreziku mé & larté); ndryshimin e strukturés sé maturimit t& aktiveve
me rrezik t& larté®; si edhe rritien e véllimit t& aktiveve né térési, né kushtet kur
rritja e inferesit bazé pér t& treja monedhat kryesore t& bilancit (leké, euro dhe
usd), pérgjithésisht pasqyrohet mé shpejt né normén e interesit pér aktivet,
krahasuar me pasivet.

Zhvillimet pozitive né treguesin e t& ardhurés neto nga interesat, u reflektuan
edhe né ecuriné e treguesit t& marzhit neto nga interesat (NIM), i cili éshté
rritur me rreth 0.5 pér gind. Né kété ecuri t& NIM, kané kontribuar pothuaj
né t& nigjtén masé, si rritja e kthimit nga aktivet mesatare gé sjellin interes
(t& ardhura), ashtu edhe rénia e kostos sé financimit t& aktiveve mesatare gé
siellin interes. Gjykojmé gé rénia e komponentit t& dyté t& treguesit & NIM,
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kur normat bazé t& interesit pér monedhat kryesore jané rritur, éshté e lidhur
me rénien e peshés sé depozitave ndaj totalit t& burimeve né 83.3 pér gind
(nga 87.2 pér gind), si edhe me rritien e konsiderueshme & burimeve pa
kosto*, si pér shembull, kapitali i paguar.

Tabelé 2. Marzhi neto nga Dhjetor ‘04 Dhijetor ‘05 Dhijetor ‘06
interesi (né pérqindje).  T& ardh. nga int. / aktiv. mes. gé siellin & ardh.(1) 6.96 6.81 7.05
Shpenz. pér int. / aktiv. mes. gé sjellin t& ardh.(2) 3.88 3.08 2.83

Marzhi neto nga inferesat (NIM)[(1) = (2)] 3.08 3.73 4.22

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund té& vitit 2006, e ardhura neto nga interesat ishte 92.6 pér gind e
t& ardhurave bruto té sistemit bankar®, krahasuar me 84 pér gind né fund t&
vitit 2005. Ky tregues, ka shénuar rritie t& vazhdueshme, vecanérisht né tre
vitet e fundit, duke shprehur géndrueshméring e té€ ardhurave neto né térési
pér sistemin bankar.

Performanca e treguesve kryesoré té rentabilitetit, pérkatésisht kthimi nga
aktivet mesatare (RoAA) dhe kthimi nga kapitali mesatar (ROAE), ishte mjaft e
miré edhe pér vitin 2006.

Tabelé 3. Treguesit e Dhietor ‘04 Dhijetor ‘05 Dhietor ‘06
rentabilitetit (né pérgindje). RoAA 1.28 1.40 1.36
RoAE 21.10 22.24 20.17

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sistemi bankar shénoi nié rénie t& lehté t& kthimit nga aktivet mesatare dhe
nga kapitali mesatar aksioner. Megjithaté, kahu i kundért i lévizjes s& RoAA
dhe RoAE ndaj treguesit t& NIM, flet pér ndikimin mé t&¢ madh gé ka dhéné
rritia e shpenzimeve t& veprimtarisé dhe provigjonet, né t& ardhurén neto t&é
sistemit bankar. Gjykojmé gé zhvillimet né shpenzimet e veprimtarisé dhe né
provigjone, tregojné pérgjithésisht pér nié rritje t€ aktivitetit t& sistemit bankar
dhe pér pérmirésim t& ndérmjetésimit.

Rénia e RoAA me 0.04 pér gind, shpjegohet me ritmin mé té larté té rritjes
sé aktiveve mesatare (16.7 pér gind), ndaj t& ardhurés neto. Edhe pér RoAE,
rritia mé e shpeijté e kapitalit mesatar aksioner ndaj t&€ ardhurés neto, pérbén
thelbin e rénies. N& ecuriné e kétyre treguesve, ndikon edhe hyrja né treg e
bankave té reja, & cilat né fazén fillestare t& veprimtarisé sé tyre kontribuojné
mé tepér né drejtim té& rritjes sé aktiveve t& sistemit dhe mé pak né drejtim té
rezultatit t& tij financiar.

Nivelet relativisht t& larta t€ kthimit nga kapitali aksioner, nuk i kané
nxitur aksionerét pér shpérndarje té fitimeve. Pérkundrazi, t&¢ ardhurat kané
shérbyer si njg¢ mbéshtetie e miré e bankave, pér zgjerimin e métejshém té
veprimtarisé.
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Edhe gjaté vitit t& kaluar, kontributin kryesor né rritien e aktiveve té sistemit
bankar e dhané bankat e médha (t€ grupuara né Grupin 3), ndonése pesha
e tyre né treg, vien né rénie. Llogaritjet tregojné qé niveli i pérgendrimit pér
aktivitetin e kredidhénies &shté mé i ulét (konkurrenca kétu éshté mé e larté),
krahasuar me nivelin e pérgendrimit pér aktivet dhe pér depozitat.

Tabelé 4. Indeksi H (Herfindahl) i pérgendrimit té aktiveve dhe depozitave.

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indeksi H (akfivet) 0.37 0.32 0.30 0.27 0.21 0.18
Indeksi H (pasivet) 0.43 0.37 0.35 0.31 0.24 0.20
Indeksi H (kredia) 0.20 0.17 0.15 0.11 0.10 0.11

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2006, aktivet e sistemit bankar shénuan rritie me 127.7 miliardé
leké (ose 25.7 pér qind), rreth 57.6 miliardé leké mé shumé se rritja e aktiveve
e evidentuar né vitin 2005. Krahas bankave t&¢ médha, né zgjerimin e bilancit
t€ sistemit kontribuan dhe disa nga bankat e mesme e té vogla.

Tabelé 5. Ecuria né vite e totalit t& aktiveve.
Dhietor ‘00 Dhijetor ‘O1  Dhjetor ‘02 Dhjetor ‘03 Dhijetor ‘04 Dhijetor ‘05 Dhjetor ‘06

Totali i aktiveve (miliardé leké) 270.8 318.5 339.3 373.6 426.4 496.6 624.3
Total aktive /PBB 50.2 53.5 51.6 50.2 51.9 59.3 69.4
Total kredi /PBB¢ 53 4.7 59 6.8 8.5 15.3 22.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Teprica e kredisé sé sistemit bankar’, gjaté vitit 2006, shénoi rritie me 70.2
miliardé leké ose 55 pér gind, nga 57.6 miliardé leké pér vitin e méparshém.
Ndérkohg, teprica e kredisé né leké éshté rritur me 24.4 miliardé leké ose
78.2 pér qind, ndérsa teprica e kredisé né valuté éshté rritur me 45.7 miliardé
leké ose 47.4 pér gind. Ecuria né rritjie e kredidhénies flet pér kérkesén e larté
t&¢ ekonomisé pér financim dhe pér mundésité, gjithnjé né rritie t& sektorit
bankar, pér t& pérmbushur kété kérkesé.

Grofik 1 Peshat e grupbonkove né sistem

Shirirja e konsiderueshme né kredidhénie &shté k e
sipas fofalit 18 oktiveve.

shogéruar me rritien e madhésisé sé& portofolit t& -
kredive me probleme, me rreth 3.1 miliardé leké L%
ose 103 pér gind, krahasuar me fundin e vitit 2005. Hms:
Né fund t& 2006-&s, treguesi i cilésisé s& portofolit L
) L . . . 40.0%
té kredisg, i shprehur si raport i kredive me probleme -
ndaj totalit t& portofolit t& kredive né terma bruto, 30.0%
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kapitalit rregullator (+41.2 pér gind). Treguesi “kredi me probleme/tepricés
sé kredisé (neto)”, i cili vleréson madhésing neto t& ekspozimit ndaj rrezikut té
kredisé, vazhdon t& llogaritet né nivele & uléta, prej 1.4 pér gind né fundvitin
2006.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin, né fund t& vitit 2006
paragitet né nivelin 18.1 pér qind, duke shénuar njé rénie prej 0.5 piké
pérgindjeje, krahasuar me fundin e vitit 2005. Rénia e lehté e kétij raporti, i
atribuohet ndryshimeve té péraférta t& pérbérésve té tij. Konkretisht, kapitali
rregullator i sistemit &shté rritur me rreth 41 pér gind, ndérsa totali i aktiveve
dhe zérave jashté bilancit, t& ponderuara me koeficientét e rrezikut, &shté rritur
me rreth 45 pér gind. Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér vitin 2006,
vazhdon t& ruajé pririen rénése, t& shfaqur gjaté viteve t& méparshme. Vlera
e kétij treguesi pér bankat individuale, né fund t& dhjetorit 2006, varionte
nga 12.4 pér gind deri né 166.1 pér gind. Gjaté vitit, vlera e tij minimale
e kérkuar prej 12 pér qgind, &éshté shkelur pérkohésisht vetém né dy raste.
Bankat e médha shénojné nijé rritje t& treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit,
kryesisht si rezultat i rritjes sé kapitalit rregullator né fund té vitit, me rreth 62.3
pér gind.

Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit vazhdon t& shfagé nivele mé t& larta
né grupin e bankave t& vogla (G1) me rreth 41.3 pér qgind, i ndjekur nga
grupi i bankave t& mesme (G2) dhe atyre t& médha (G3), pérkatésisht me
rreth 15.9 pér gind dhe 16 pér gind.

Bankat e grupit G1, paragesin njé rritje t& konsiderueshme té raportit t&
mijaftueshmérisé sé& kapitalit me rreth 6 piké pérgindie, si rrijedhojé e rénies sé
aktiveve dhe zérave jashté bilancit, t& ponderuar me koeficientét e rrezikut me
rreth 6.9 pér qgind, ndérkohé qé kapitali rregullator éshté rritur me rreth 10.7
pér gind. Si shkak kryesor pér kété rritie t& treguesit & mjaftueshmérisé pér
grupin e bankave t& vogla, konsiderohet ndryshimi qé pésoi pérbérja e kétij
grupi, gjaté tremujorit t& paré té vitit 2006.

Tabelé 6. Mjaftueshméria e Sisterni bankar Gl G2 G3
kapitalit (né pérqindje).  phietor 2006 18.1 41.3 15.9 16
Dhietor 2005 18.6 35.0 19.4 14.4

Dhietor 2004 21.6 47.3 17.8 17.3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund té& vitit 2006, raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve té
sistemit bankar, shénoi vlerén 57.6 pér gind, krahasuar me 62.6 pér gind gé
ishte né fund t& dhjetorit 2005. Bankat né pérgijithési, vazhdojné té shénojné
nivele t& ké&nagshme likuiditeti, ndérsa sistemi bankar paragitet me tepricé
likuiditeti. Bazuar né t&€ dhénat operative, bankat e sistemit kané gené mé
aktive né treg krahasuar me vitin 2005, gjé e cila éshté reflektuar né rritjen pre;j
rreth 7 pér qind, t& véllimit mesatar té transaksioneve mujore ndérbankare.

Gjithashtu, depozitat prané bankave, t& cilat pérbéjné peshén kryesore
t& burimeve té sistemit, kané patur prirje rritése gjaté vitit 2006. Politika
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monetare e kujdesshme e Bankés s& Shqipérisé, pér mbaijtien nén kontroll t&
inflacionit dhe normés reale t& kthimit né lekg, rritja e normave té interesit t&
depozitave né usd dhe euro, si edhe zgjerimi i rrietit t& bankave t& sistemit,
kané kontribuar né géndrueshméring e depozitave né sistem.

Edhe dinamika e likuiditetit, vlerésohet normale pér vitin 2006. Banka e
Shqipérisé, me ané t& kombinimit t& instrumenteve t& operacioneve té tregut
t& hapur, si marréveshijet repo dhe té anasiellta repo dhe shitja/blerja e letrave
me vleré me té drejta té plota, ka administruar situatén e likuiditetit né tregun
ndérbankar. Bankat kané pérdorur gjithashtu, instrumentet e kredisé njéditore
dhe té depozités njéditore, pér pérmbushjen e nevojave té tyre ditore pér
likuiditet.

V.2 LICENCIMI DHE KUADRI RREGULLATOR

Né fund té vitit 2006, Kuvendi i Shqipérisé miratoi ligjin e ri “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”, gé rregullon veprimtaring e bankave dhe degéve té
bankave t& huaja, gé veprojné né vend. Ligji ishte fryt i pérvojés sé zhvillimeve
disaviecare né sistemin bankar shqiptar si edhe i harmonizimit t&€ saj me
praktikat dhe pérvojat mé t& mira evropiane. Ai, parashikon né ményré mé té
detajuar kérkesat pér licencimin e bankave dhe degéve t& bankave t& huaja,
pér transparencén e bankave me publikun, pér standarde mé t&€ mira pér
pérgjegijshméring né drejtimin e bankave, pér procesin e kujdestarisé¢ dhe
té likuidimit, pér ekspertét kontabél t€ autorizuar, pér nevojat pér kapital,
pér mbikéqgyrien e konsoliduar etj., me géllim pérmbushjen e objektivit pér
sigurimin e stabilitetit financiar.

Pérgatitia e kétij ligji, si edhe e akteve t& tjera rregullative, pérfagésoi njé
zhvillim t& réndésishém, né fushén e mbikéqyries bankare, gjaté vitit 2006.

Mbi bazén e standardeve mé t&€ mira pér njé mbikéqyrie efektive, té
pércaktuara nga Komiteti i Bazelit, gjaté vitit 2006 vazhdoi puna pér pasurimin
dhe pérmirésimin e kuadrit rregullativ mbikéqyrés. Késhtu, u miratua njé
rregullore e re dhe u ndryshuan disa rregullore ekzistuese.

Konkretisht, u hartua dhe u miratua rregullorja “Pér pérdorimin e
teknologjisé sé informacionit dhe t& komunikimit, né subjektet e licencuara
nga Banka e Shqipérisd”. Ajo synon té vendosé disa kritere bazé, té cilat
duhen zbatuar nga subjektet e saj, me géllim minimizimin e rrezikut g&¢ mund
t€ vijé nga papérshtatshméria ose kegfunksionimi i sistemeve t& teknologjisé
sé informacionit dhe komunikimit. Kéto kérkesa, parashihen t& jené fleksibél,
pér veté nivelin e zhvillimit dhe ndryshimit shumé t& shpejté né kété fushé.

N& vijim, u ndryshuan dhe u miratuan kéto rregullore dhe udhézime:

a) rregullorja “Pér mbikéqyrien e shoqérive t& kursim-kreditit dhe
unioneve té tyre”. Ndryshimi saktéson elementet e llogaritjes sé raportit
t& mjaftueshmérisé sé kapitalit;
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b) rregullorja “Pér administratorét e bankave dhe degéve t& bankave té
huaja”. Ndryshimi lejon gé anétarét e komitetit t& kontrollit t&€ bankés,
t€ jené né té njéjtén kohé edhe anétaré t& késhillit drejtues té saj.
Késhtu, synohet njé integrim mé i miré i informacionit rreth bankés dhe
rritja e pérgjegijshmérisé sé strukturave drejtuese, né kontrollin dhe né
administrimin e saj;

c) udhézimi “Pér kapitalin rregullator t&€ bankés”, ku u shtuan kérkesat
pér verifikimin mé t& ploté t& burimeve financiare t&€ aksioneréve gé
ofrohen ndaj bankés, né formén e borxhit t& varur;

d) rregullorja “Pér dhénien e licencés pér té& ushtruar veprimtari
bankare né Republikén e Shqipérisé”. Ndryshimi, mundéson qé né
rastin e ndérrimit t& aksionerit indirekt, sikurse parashikohet edhe
né rastin e ndérrimit t& aksionerit direkt, banka &shté e detyruar t&
kérkojé miratimin paraprak t& Bankés sé& Shqipérisé dhe t& plotésojé
dokumentacionin e kérkuar, sipas késaj rregulloreje;

e) rregullorja “Pér administrimin e rrezikut t& kredis&”. Ndryshimi synoi
rritien e kérkesave pér administrimin mé t& miré nga sistemi bankar
t& zhvillimeve né fushén e kredisé dhe ruajtjen e cilésisé sé saj. Ndér
mé kryesoret mund t& pérmendim: saktésime lidhur me nevojén e
pérmirésimit t& sistemeve t€ analizés sé bankave, pér portofolet e
kredisé sipas karakteristikave té tyre, me géllim monitorimin né kohé
reale t& zhvillimeve t& kétyre portofoleve; kérkesa t& reja lidhur me:

i) transparencén e bankave me klientét e tyre kredimarrés té
motivuara nga praktika, me géllim mbrojtien e konsumatorit
nga njéra ané dhe té bankés nga ana tjetér, si edhe pér
zhvillimin e konkurrencés né tregun bankar;

i) pércaktimin e disa kérkesave lidhur me veprimet gé duhet
t& ndérmarrin strukturat drejtuese t& bankés, me géllim qé
t& administrojné mé miré rrezikun e kredisé dhe t& ruajné
cilésing e portofolit t& saj. Kérkesat jané té tilla g& sigurojné
né té njéjtén kohé, fleksibilitetin e duhur né zhvillimin e
veprimtarisé, si edhe ofrojné elementet e nevojshme pér njé
vendimmarrije t& shpejté, né drejtim t& ruajties sé cilésisé
sé kredisg; plotésime lidhur me a) elementin — garanci né
procesin e kredimarries, me géllim mirésigurimin e kredisé
dhe; (b) pércaktime t& ruaijties sé klasifikimit t& kredisg¢, me
qéllim kryerjen e kétij procesi né ményré t& dokumentuar dhe
té kujdesshme.

LICENCIMI

Gjaté vitit 2006, sistemi bankar njohu zhvillime t& réndésishme sasiore dhe
cilésore. Né fund té vitit, sektori bankar shqiptar pérbéhej nga 17 banka, prej
té cilave 3 ishin me kapital privat térésisht shgiptar.
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Neg fillim t& vitit 2006 nisi aktivitetin e saj Banka Union. N& muaijin shkurt,
iu dha miratimi paraprak pér licencé Bankés sé Paré té Investimeve sh.a.
(né procesin e fransformimit 1€ saj nga degé né filial & Bankés sé Paré t&
Investimeve né Bullgari).

Ndryshimet né pronésiné e kapitalit 1€ bankave jané tregues té interesit
t& grupeve té fugishme financiare dhe bankare evropiane pér investime né
sektorin bankar shqiptar. Konkretisht:

*  N& maj t& vitit 2006 u miratua shitja e 80 pér gind t& aksioneve t&
kapitalit aksioner t& Bankés ltalo-Shqiptare, gé i pérkisnin Ministrisé
sé Financave t& Republikés s& Shqipérisé dhe Capitalia S.A., ltali, tek
aksioneri i ri SanPaolo IMI S.p.A., ltali.

* N& t& njéjtén periudh&, u miratua transferimi i pronésisé sé 60
pér qgind (plus 2 aksione) t& aksioneve té kapitalit aksioner té
Bankés Kombétare Tregtare nga Kent Bank/Bayindir Bank, tek
aksioneri i ri institucional turk, Calik-Seker Konsorsiyum Yatirim
Anonim.

e Né& gusht t& vitit 2006 u miratua transferimi i pronésisé sé 11.25 pér
qgind t& aksioneve t& kapitalit t& Bankés ProCredit, nga BERZH tek
ProCredit Holding AG (aksioner ekzistues).

* Né tetor t& vitit 2006, u miratua transferimi i 71.97 pér qgind té&
aksioneve té kapitalit t& Bankés Emporiki S.A. t& Greqisé, tek aksioneri
Credit Agricol S.A., Francé. Ky transferim, ndikon edhe né pjesémarrien
indirekte t& Credit Agricol S.A. tek kapitali aksioner i Bankés Emporiki
t&€ Shqipérisé sh.a., né t& nigjtén masé.

Ndryshime priten t& ndodhin né aksionerét e Bankés ltalo-Shqiptare
dhe té Bankés Amerikane té& Shqipérisé, né kushtet kur aksioneri i tyre
SanPaolo IMI S.p.A. é&shté pérthithur nga Banka Intesa dhe éshté krijuar
shoqéria e re Intesa-SanPaolo S.p.A.. Kéto ndryshime do t& shqyrtohen nga
Banka e Shqipérisé pas paragitjes s& dokumentacionit, sipas kérkesave
té ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” dhe té rregullores “Pér
dhénien e licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare né Republikén e
Shqipérisg”.

Zgjerimi i rrietit & bankave brenda territorit t& Shqipérisé, vijoi edhe
gjaté vitit 2006. Késhtu, u shtuan edhe 62 degé dhe agjenci té reja, me
njé shirirje né t& gjithé Shqipériné dhe jashté saj. Peshén mé t& madhe e z&
rrethi i Tiranés, me 30 degé dhe agjenci té reja, t&€ hapura. Né kété ményreé,
mbulohen me shérbime bankare jo vetém zonat ku jané pérgendruar
aktivitetet e biznesit t& prodhimit, t& tregtisé dhe t& shérbimit por edhe ato
periferike.

Gjaté vitit, u dha miratimi pér dy degé t& bankave jashté territorit té
Shqipérisé dhe dy degé té tjera jané né proces miratimi.
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Tabelé 7. Treguesit e shtrirjes sé rrjetit t& bankave né fund té vitit 2006.

Nr. i degéve Nr. Nr. i degéve
N darlal brenda vgndit i agjencive jashté Shqipge'risé
1 Banka Raiffeisen 370 46
2 Banka Kombétare Tregtare 21 10 o
3 Banka e Bashkuar e Shqipérisé 3 1
4 Banka ltalo-Shgiptare 6
5 Banka ltaliane e Zhvillimit [
6 Banka Tirana 32 4
7 Banka Kombétare e Greqgisé Dega Tirané 4 @'
8 Banka Ndérkombétare Tregtare 5
9 Dega e Bankés Alfa -Tirané 9 1
10 Banka Amerikane e Shqipérisé 8 11 2
11 Banka ProCredit 21 1
12 Dega né Tirané e Bankés sé Paré t& Investimeve 1 2
13 Banka Emporiki 3 4
14 Banka e Kreditit t& Shqipérisé 2 1
15 Banka Credins 11 4
16 Banka Popullore 29
17 Banka Union 3 4
TOTALI 190 101 3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2006, jané paragitur nga bankat 71 kérkesa pér miratim
administratorésh t& eméruar prej tyre, si kérkesé e ligjit “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”. Nuk ka patur vendime, pér refuzimin e miratimit t&
administratoréve t& eméruar nga bankat.

Po késhtu, &shté kérkuar rritja e nivelit t& licencés nga niveli i paré né nivelin
e dyté, nga Banka Amerikane e Shqipérisé dhe Banka ltalo-Shqiptare. Pritet
plotésimi i dokumentacionit nga bankat, né zbatim t& rregullores pérkatése
pér dhénien e miratimit nga Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé éshté njoftuar pér ndryshimet né statutet e bankave, gé
lidhen me rritjen e kapitalit themeltar, ndryshimin e strukturés s& aksioneréve
dhe t& pronésisé mbi aksionet né masén nén 10 pér gind t& kapitalit t&€ bankés
etj.. Kéto ndryshime, pasqyrohen né regjistrin e bankave gé mbahet né Bankén
e Shqgipérisé dhe né degét e saj né rrethe.

Bankat kané plotésuar nivelin e kapitalit fillestar minimal t& kérkuar dhe
té regjistruar, né zbatim t& vendimeve nr. 3 dhe nr. 4, daté 26.01.2005 t&
Késhillit Mbikéqyrés t&€ Bankés s& Shqipérisé “Pér njé ndryshim né rregulloren
"Pér dhénien e licencés pér t& ushtruar veprimtari bankare né Republikén e
Shqipérisg”.”.

Gjaté vitit t& kaluar, né Bankén e Shqipérisé u paragitén 9 kérkesa pér
licencim t& zyrave t& kémbimit valutor dhe 1& gjitha kéto u miratuan. Né t&
njéjtén kohé, pér shkak t& parregullsive t& konstatuara nga inspektimet né
vend, iu revokua licenca 7 zyrave té tjera.

U licencuan 4 shoqéri t& reja t& kursim-kreditit dhe iu revokua licenca
10 shoqérive t& tjera. Shogérité e kursim-kreditit, t& cilave iu éshté revokuar
licenca, jané bashkuar mbi bazén e 6 shoqgérive ekzistuese t& kursim-kreditit.
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Gjaté vitit 2006, filloi procedura e miratimit t& produkteve elektronike té
pérdorura nga bankat e nivelit t& dyté né shérbim té klientelés. Ajo qé vihet re
éshté vendosja e shérbimeve t&€ ATM-ve dhe emetimi i kartave t& debitit dhe té
kreditit pothuajse né t& gjitha bankat, cka jo vetém rrit shpejtésing e shérbimit
por edhe cilésing e tij. Shérbimi i e-banking &shté shtriré né disa banka.

Né fund t& vitit 2006, pas ndryshimeve t&¢ ndodhura, lista e subjekteve t&
licencuara nga Banka e Shqipérisé sipas viteve paragitet si mé poshté:

Tabelé 8. Lista e subjekteve 1é licencuara nga Banka e Shqipérisé.

Nr  Subjektet 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1 Banka dhe degé té bankave t€ huaja 13 13 14 15 16 17 17
2 Subijekte financiare jobanka 2 4 5 7 7 7 6
3 Zyra t& kémbimit valutor 19 38 58 58 54 58 60
4 Shogéri t& kursim-kreditit -- -- 113 131 130 131 125
5 Unione té shogérive & kursim- kreditit - - -- 2 2 2 2 2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

IV.3 INSPEKTIMET NE VEND

Gjaté vitit 2006, jané kryer 14 inspektime t& plota dhe 13 inspektime
t& pjesshme prané bankave tregtare, 5 inspektime t& plota né subjektet
financiare jobanka, 2 inspektime t& plota né shogérité e kursim-kreditit dhe
53 inspektime prané zyrave t& kémbimit valutor. Gjithashtu, né kuadér edhe
t& rritjes sé kérkesés pér hapje degésh té reja nga bankat, jané realizuar rreth
70 inspektime pér siguriné e mjediseve t& punés t& kétyre degéve dhe t&
zyrave t& kémbimit valutor.

Inspektimet né vend, kané synuar verifikimin e pérputhshmérisé né ushtrimin
e veprimtarisé bankare sipas kuadrit rregullativ né fuqi, si dhe garantimin e
nié gjendjeje financiare t& shéndoshé té sistemit bankar né térési, dhe pér cdo
banké né vecanti.

Né analizat periodike, jané evidentuar ¢éshtjet mé té réndésishme qé kané
rezultuar nga kontrollet individuale, duke mundésuar gé njé kohé t& dyté t&
béhen pérgjithésime né nivel sistemi.

Ndér kéto céshtie mund t& vecohen: ritmi i rritjes sé kredisé pér ekonoming
dhe pérbérien e saj (sipas valutés, kohézgjaties, sektoréve); efektet né
mjaftueshméring e kapitalit, si rezultat i ndryshimeve t& supozuara né normat
e inferesit, né kursin e kémbimit dhe né pérkegésimin e mundshém té
cilésisé sé kredisé (analiza stress-test); domosdoshméria pér pérmirésimin e
vazhdueshém t& geverisjes, t& transparences dhe t& kontrollit & brendshém né
bankat e nivelit t& dyté; pérmirésimi i sistemeve té teknologjisé sé informacionit;
raportimi dhe probleme t& tjera.

Reagimi i bankave ndaj rekomandimeve dhe masave t€ propozuara nga
Banka e Shqipérisé, ka gené i shpejté dhe pérgjithésisht i ploté. Sidoqofté,
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t& gjitha bankat duhet t& béjné kujdesin maksimal pér t& vepruar né cdo
rast brenda kérkesave t& kuadrit rregullativ, né ményré gé té zhvillojné njé
veprimtari bankare t& géndrueshme dhe té ekuilibruar.
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SHENIME

' Nga t& dhénat operative, raportohen 6 banka té cilat kané prezantuar
produktin e ATM-ve dhe 7 té tilla gé kané prezantuar veprimtaring e-
banking.

2 Pesha e huave né totalin e aktiveve t& sistemit u rrit né 31.5% né fund té
vitit 2006, nga 25.6% né fund t& vitit 2005.

3 Pesha e huave afatmesme u rrit né 33.2% ndaj 29.7% njé vit mé paré,
ndérkohé qé pesha e huave afatshkurtra u pakésua né 28.8% nga 32.3%
né fund té& vitit 2005. Theksojmé se interesi mesatar i ponderuar pér huaté
afatmesme llogaritet mé i larté se pér huaté afatshkurtra, vecanérisht pér
huaté né leké.

* Pérgjithésisht, rastet e shpérndarjes sé dividentit nga bankat né Shqipéri,
jané mjaft té rralla.

5 Totali i rezultatit neto nga interesat dhe veprimtarité e tjera.

¢ Totali i kredisé pérfshin kreding dhéné rezidentéve dhe jorezidentéve.

7 Kredia e dhéné né total nga sistemi bankar, duke pérfshiré dhe krediné
pér jorezidentét.

8 Raporti “kredi me probleme neto / kapitalit rregullator” llogaritet 6.8 pér
gind, nga 4.3 pér gind né fundin e vitit 2005.

? Teprica neto e kredisé me probleme pér sistemin bankar, evidentohet 2.6
miliardé leké nga 1.2 miliardé leké né fundvitin 2005.

10 Eshté béré saktésimi i numrit t& degéve dhe agjencive t& bankés, mbi
bazén e informacionit vietor gé dérgon banka né Bankén e Shqipérisé.

" Dega Prizren dhe dega Prishtiné jané miratuar paraprakisht.

12 Pér degén Durrés dhe degén Vlorg, nuk jané pércakuar vendndodhjet.

13 Jané né proces agjencia sheshi “Shtraus”, Tirané, agjencia autostrada
“Tirané — Durrés” dhe agjencia Sarandé.
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KAPITULLI V. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE
SHQIPERISE

V.1 ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE

V.1.1 ZHVILLIMI | SISTEMIT TE PAGESAVE NE SHQIPERI

Sistemi i pagesave né Shqipéri ka krijuar tashmé fizionoming e njé sistemi
t& modernizuar si nga ana rregullative ashtu dhe nga ajo operacionale. Viti
2006 shénon plotésimin e infrastrukturés bazé pér modernizimin e métejshém
té sistemit t& pagesave né vecanti dhe té sistemit financiar, né pérgjithési.
Numri i fransaksioneve t& procesuara gjaté vitit 2006 ka njé rritje prej 13 pér
gind, krahasuar me vitin 2005. Ndérkohg, vlera e

transaksioneve éshté rritur me 21 pér gind gjaté Grafik 1. Mumnri i ransoksioneve né sisiamet
vitit 2006, duke arritur shifrén 2,664.43 miliardé & pogesave AIPS dhe AECH pér vitin 2006.
leke. —_—

Rezultatet e sistemit pér shlyerjet e pagesave me S0,

vleré t& madhe (AIPS) dhe t& atij pér krygézimin e 00!
pagesave né vleré t& vogél (AECH), tregojné jo

4,000, SR S LI LT B_N: 2
vetém rritje t& numrit t& pagesave té kryera por dhe
efektivitet mé t& madh t& t& dy sistemeve. Banka e H000: - o 1 Edd Fadd
Shqipérisé ka ofruar tarifa t& uléta komisionesh, 20 gl B HH | |
duke synuar ulien e kostove té transaksioneve
mes bankave si dhe afrimin e konsumatorit prang Rt 1 aHnl H Al |
sporteleve bankare. Gjaté vitit t& kaluar, jané béré ol TE FEer o B® 3R
pérmirésime teknologjike t& t& dy sistemeve, gjé qé i g = E g g E & ; B
ka ndikuar né rritien e efektivitetit dhe né zhvillimin LAJPS AECH
mé me shpejtési t& tregut t€ shérbimeve, si edhe né Burimi: Banko & Shoipérisé,
rritien e konkurrencés midis bankave.
Grafik 2. Mumd | transoksioneve né
. . termin AECH gjotd viti 2006,
V1.2 STATISTIKA TE SISTEMEVE TE PAGESAVE sistemin AXCH glosé v

AECH DHE AIPS )

5,000

Krahasuar me vitin 2005, numri mesatar ditor i
pagesave (né t& dyja sistemet) &shté rritur nga 312, 0,000
né 352 ose né 40 transaksione mé tepér né dité'.

Ng vitin 2006, sistemit t& pagesave iu shtua njé T
banké e re, duke e cuar numrin e pjesémarrésve né 00 |
17 banka.

5400

Rritja e numrit t€& transaksioneve t& kaluara né
AECH, né rreth 49 mijé dhe pér pasojé edhe e vlerés " Jonar-Gershor 2004 iorrik-Dhjeior 2006

sé tyre né rreth 8 miliardé lek&, duhet konsideruar
Hurni: Borko & Shopériss.
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si njé rritie e ké&nagshme, megijithése duhet patur
Gfﬁf!k 3. MNumi i shlyerjeve dh_ﬂ' vlera né parasysh se kapaciteti i sistemit ofron mundési t&
miliardé leké me VISA pér vitin 2006, nigjita me sdandarde mé té zhvilluara.

ann it ce]
Né muajin mars 2006, népérmiet sistemit AIPS,
e i 004 filloi shlyerja e pagesave elekironike me kartat VISA.

_,r’f 3 Aktualisht, numérohen 6 banka anétare né kété
; = P ol HH '}’:mi skemé, té cilat né total kané realizuar njé véllim
- i - £ pagesash né vlerén 0.30 miliardé leké. Grafiku 3,
A HHHE : Tt paraget ecuriné e shlyerjeve nga kartat VISA.
8 N B OBE BR BY BY BN OBR NN EEE

Njé instrument tietér pagese, i cili edhe gjaté vitit
2006 vazhdoi t& pérdoret né ményré manuale éshté
ceku bankar. Duhet theksuar se pérdorimi i tij &shté
né nivele modeste dhe mé konkretisht, totali i vlerés
sé cegeve té krygézuara gjaté gjithé vitit, ishte afér
4 miliardé lekéve.

e
"

PRI

Humir  —Vied
Hurimni: Borko & Shaiparisi,

b !
g
anshy]

Gerafik 4. Ecuria & nurmrit 1 kartave

né gorkullim sipas viteve. Viti - 2006, shogérohet me rrite  dhe

shuméllojshméri né pérdorimin e instrumenteve
elektronike t& pagesave. Numri i kartave né

0,000 garkullim &shté shtuar me 9 heré gjaté vitit 2006,
W0 : : krahasuar me vitin 2004. Shtesa e numrit t& kartave
krahasuar me vitin 2005 &shté 127,552 copé, me
— i i . .
gati 56 pér gind.
D
150,000 ‘ i Né totalin e kartave té léshuara, mbizotéron numri
_ _ i kartave t& cash-it. Megijithaté gjaté vitit 2006,
- .
2004 2005 006

406,000

100,200 -

numri i kartave t& debitit ka ardhur né rritie, duke
zéné tashmé 38.75 pér qind té totalit t& kartave né
qarkullim.

50,005

Burimiz Bonkn & Shoipleish. Po ashtu, njé tregues pozitiv éshté edhe rritja e
numrit t& kartave té kreditit me 5,816, duke zéné
Grafik 5. Strukdura e kariove, 2006, 2.71 pér qgind té totalit t& kartave. Kjo, déshmon
pér njé ulie t& parasé cash né garkullim nga
— 0.05% viti né vit, si dhe pér shtimin e linjave té kredisé

konsumatore.
38.75% Duket qarté gé rritja e numrit t& kartave té
leshuara éshté shoqgéruar me rritien e véllimit
t& transaksioneve. Gjaté vitit 2006, numri i
transaksioneve u rrit nga 644,987 né muaijin janar,
58.49% né 1,697,301 né muaijin dhjetor. Ndérsa vlera
totale e transaksioneve me karté né fund té vitit,

Korlg cogh- Korg debiti arriti né 187.66 miliardé leké.
B Korto irediti B [orio porapoguon

Paralelisht me rritien e numrit t& kartave, kemi
Surii: Barks & Shapsiss,  €dNe shtimin e numrit t& ATM-ve dhe POS-ve. Si
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rriedhojé, ky vit shogérohet me zgjerimin e mbulimit
me ATM né territorin e Shqipérisé.

Grafiku 8, tregon se rritja nga viti i kaluar
éshté pérkatésisht me 130 ATM dhe 404 PQOS,
gé do té thoté se bankat, me shtimin e numrit té
pérdoruesve té kartave, kané paré té nevojshme
rritien e numrit t& terminaleve né pikat e shitjeve si
dhe ATM-ve, pér té plotésuar sa mé miré kérkesat
e klientéve.

Njé projekt i nisur gjaté vitit gé shkoi é&shté
krijimi i njé¢ komunikimi elektronik midis Bankés
sé& Shqipérisé dhe Ministrisé sé Financave, dhe
ndértimi i ndérfageve pérkatése midis sistemeve
t&€ pagesave dhe sistemit gé& Ministria e Financave
po implementon pér administrimin e Thesarit.
Pérfundimi i kétij projekti né vitin 2007, do té
shogérohet me njé shkurtim t& kohés sé kryerjes
sé veprimeve té thesarit, me njé administrim mé té
miré t& likuiditetit dhe me njé rritie t& sigurisé té
sistemit.

V.1.3 MBIKEQYRJA E SISTEMIT TE PAGESAVE

Misioni i mbikéqyrjes sé sistemit t& pagesave
né Bankén e Shqipérisé éshté ulja e rrezikut té
sistemit dhe rritja e eficiencés sé tij, né pérputhje
me direktivat e BE dhe standardet e aplikuara
nga bankat gendrore t& vendeve té BE-sé. Zyra e
Mbikéqyrjes sé Politikave té Sistemit t& Pagesave
e krijuar pér kété géllim, po punon pér pérqasjen
e bazés rregullative dhe aplikimin e saj né
praktiké.

1. Rregulloret dhe manualet e
pérfunduara gjaté vitit 2006.

reja, té

a. Manuali “"Mbi procedurat e Sektorit té
Pagesave pér shlyerjen e veprimeve me VISA
né sistemin AIPS”.

b. Rregullorja “Mbi organizimin e kleringut té
cegeve né leké né Bankén e Shqipérisg”,
e cila pas konsultimit edhe me bankat
e nivelit t& dyté, u miratua nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisg, né datén
15.11.2006.
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2. Rregulloret e reja né punim e sipér.

a. Rregullorja "Pér pagesat elektronike”.

b. Projektrregullorija pér “Debitimin direkt”.
3. Rregulloret ekzistuese té rishikuara.

Ka filluar puna pér rishikimin e rregulloreve AIPS dhe AECH, gé do té
finalizohet né vitin 2007.

V.1.4 NISMAT PER PERMIRESIMIN E SISTEMIT TE PAGESAVE GJATE VITIT
2007

a. Ligji pér sistemin e pagesave né Shqipéri

Pér t& plotésuar mé tej anén rregullative t& njé sistemi modern pagesash,
ndihet nevoja e hartimit t& njé ligji shqgiptar mbi sistemin e pagesave. Hartimi
i kétij ligji, do té realizohet népérmijet bashképunimit t&€ Bankés sé Shqipérisé,
sistemitfinanciar dhe Qeverisé Shqgiptare. Gjaté vitit 2007, synojmé pérgatitien
e njé platforme pér kété ligj.

b.  IBAN-i

Né vijim té direktivave t& BE-sé pér vendet q& aspirojné aderimin né BE,
kushti kryesor né lidhje me sistemet e pagesave &shté ekzistenca e IBAN-it, né
t€ gjitha transaksionet e pagesave brenda Eurozonés. Né vitin 2007, do t&
prezantojmé njé material informues pér bankat tregtare dhe do t& hartojmé
nig¢ bazé rregullative mé qéllimin pérfundimtar, implementimin e saj nga
bankat né t& ardhmen.

c.  Hartimi i politikés s& mbikéqyrijes sé sistemit t&€ pagesave

Gjaté vitit 2007, do t& punohet pér hartimin e njé politike pér mbikéqyrien
e sistemit t& pagesave, né zbatim t& funksionit & Bankés s& Shqipérisé si
mbikéqyrése e sistemit t& pagesave né Shqipéri dhe me qéllim, rritien e
transparencés me bankat tregtare, si pjesémarrése né kété sistem.

d.  Red Book-u

Né vitin né vazhdim do t& synohet pérsosja e raportimeve té freguesve
té instrumenteve t& pagesave nga bankat tregtare, me géllim kalimin drejt
ndértimit t& njé modeli paraprak t& Red Book-ut e mé pas publikimin e fij.

V.2 INTEGRIMI DHE BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR
V.2.1 INTEGRIMI EVROPIAN

Mé 12 gershor 2006, Republika e Shqipérisé nénshkroi Marréveshjen e
Stabilizim Asociimit (MSA) me Komunitetin Evropian (BE) dhe Shtetet Anétare.
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Pas ratifikimit 1& MSA-s& nga Kuvendi i Shqipérisé mé 27 korrik 2006, pritet
gé MSA t& hyjé né fuqi pas ratifikimit nga parlamentet e shteteve anétare té
BE-s&, duke zévendésuar késhtu Marréveshijen e Tregtisé dhe t& Bashképunimit
Tregtar dhe Ekonomik t& vitit 1992. Banka e Shqipérisé ka gené e angazhuar
aktivisht né bisedimet zyrtare dhe teknike pér nénshkrimin e MSA-sé. Kjo
marréveshje parashikon t& drejta dhe detyrime reciproke pér palét si dhe
krijon mekanizma pér bashképunim né fushat me interes t& pérbashkét, me
géllim final anétarésimin e Shqipérisé né BE.

Detyrimet gé rriedhin nga MSA pér Bankén e Shqipérisé lidhen me
pérmbushjen e kriterit ekonomik t&€ Kopenhagenit?, me garantimin e t& drejtés
sé vendosjes dhe lirisé pér t& ofruar shérbime financiare pér bankat dhe
institucionet e tjera financiare komunitare, liberalizimin e |&vizjeve t& kapitalit
dhe pagesave rriedhése ndérmijet Shqipérisé dhe BE-sé si dhe pérafrimin
e legjislacionit shgiptar me até komunitar (acquis communautaire) né kéto
fusha.

Banka e Shqipérisé ka dhéné kontributin e saj edhe né pérditésimin e Planit
Kombétar pér Zbatimin e MSA-sg, i cili u miratua né korrik 2006. Ky Plan éshté
né pérputhje me pérparésité e Dokumentit t& fundit t& Partneritetit Evropian
me Shqipéring, t& miratuar nga BE né janar 2006. Pérvec nismave ligjore
dhe veprimtarive zbatuese qé& duhen ndé&rmarré nga ana e institucioneve
shqiptare brenda afateve t& pércaktuara garté, né Plan jané parashikuar edhe
kostot financiare si dhe asistenca e nevojshme teknike pér realizimin e kétyre
angazhimeve. Prioritet i Bankés s& Shqipérisé né kuadér t& kétij Plani, mbetet
angazhimi pér ruaijtien e stabilitetit makroekonomik né vend si dhe adoptimi
dhe zbatimi né ményrén e duhur i acquis-it né sistemin e brendshém bankar,
si kusht themelor pér integrimin e Shqipérisé né Tregun e Brendshém té BE-
sé.

Né kété kuadér, njg nga zhvillimet mé té réndésishme gjaté vitit 2006,
pér sa i pérket pérafrimit t& legjislacionit vendas me até komunitar ishte
hartimi dhe miratimi i ligjit “Pér bankat né& Republikén e Shqipérisg”,
bazuar né detyrimet gé rriedhin nga MSA dhe Parimet e Bazelit. Objekti i
kétij ligji éshté vendosja e rregullave pér krijimin, licencimin, organizimin,
drejtimin, kujdestariné dhe likuidimin e bankave dhe degéve t&€ bankave
t& huaja, pér ushtrimin e veprimtarisé bankare dhe financiare si dhe pér
mbiké&qyrien e késaj veprimtarie né Republikén e Shqipérisé. Ligji né fjalé
ka adoptuar pjesén mé t& madhe té dispozitave t& Direktivés 2000/12/
EC, né lidhje me fillimin dhe vazhdimin e veprimtarisé sé& institucioneve
té kreditit.

Mé 8 néntor 2006, Komisioni Evropian publikoi Raportin Vijetor té
Progresit pér Shqipériné. Raporti analizoi progresin e realizuar nga Shqipéria
pér periudhén tetor 2005 - shtator 2006, né drejtim t& pérmbushjes sé
kritereve t& Kopenhagenit. Komisioni Evropian vlerésoi politikén e ndjekur
nga Banka e Shqipérisé né drejtim t& bashképunimit me institucionet
financiare ndérkombétare si dhe t&€ mbaijtjes sé inflacionit nén kontroll, duke
kontribuar né ruaijtien e njg mijedisi t& géndrueshmém makroekonomik né

Banka e Shqipérisé



2006 | Raporti Vijetor

vend. N& t& njgjtén kohé, Komisioni shprehu vlerésimin edhe pér ndjekjen
e njé politike t&€ besueshme monetare. Ai theksoi vecanérisht, marrien e
masave nga ana e Bankés s& Shqipérisé, né drejtim t& ndryshimit gradual
té strategjisé sé& politikés monetare drejt regjimit t& shénjestrimit t& shprehur
t& inflacionit, me qéllim forcimin e transparencés dhe besueshmérisé sé
politikés monetare.

Raporti evidentoi gjithashtu zhvillimet pozitive né sektorin bankar né vend si
dhe vlerésoi progresin e realizuar né drejtim & ngritjes sé regjistrit t& kredive,
l&vizjes sé liré t& shérbimeve bankare dhe financiare, lirisé sé vendosjes sé
bankave t& huaja si dhe liberalizimit t& métejshém 1é l&vizjeve té kapitalit. Nga
ana tietér, Komisioni béri thirrje pér vazhdimin e pérpjekjeve pér pérafrimin
e legjislacionit vendas me acquis-in edhe pas miratimit t& ligjit t& ri “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé”, pér sigurimin e hegjes sé kufizimeve
né investimet e portofolit dhe lévizjet e tjera afatshkurtra té kapitalit si dhe
kérkoi, ndérmarrjen e reformave t&€ métejshme né sektorin e pagesave, pér té
siguruar ndérveprimin e ploté t& infrastrukturés sé kartave.

Mé 1 dhjetor 2006, Republika e Shqipérisé i paraqiti Komisionit Evropian
Programin Ekonomik dhe Fiskal, i cili mbulon periudhén 2006-2008. Ky
program mbéshtetet né modelin e programeve t& Procedurés sé Mbikéqgyrijes
Fiskale t& Para-Anétarésimit t& vendeve kandidate, si pjesé e Bashkimit
Ekonomik dhe Monetar dhe paragitet pér heré té paré nga vendet kandidate
potenciale, njé prej té cilave éshté edhe Shqgipéria. Raporti pérmban objektivat
afatmesém né lidhje me treguesit makroekonomiké, pérfshiré edhe objektivat
e financave publike si dhe pérparésité e reformave strukturore t& nevojshme
pér anétarésimin né BE. Banka e Shqipérisé ka marré pjesé né pérgatitien e
pjeséve té kétij Programi gé kané & béjné me politikén monetare dhe kursin e
kémbimit, me sektorin e jashtém t& ekonomisé si dhe me zhvillimet né sektorin
financiar.

Gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka marré pjesé: né Takimin e Shtaté BE-
Shqipéri pér Céshtjet Ekonomike dhe Financiare, ku jané paragitur zhvillimet
mé t& fundit né ekonominé shqgiptare dhe né sektorin bankar vendas; né
Takimin e Nénté t& Komitetit t& Pérbashkét BE-Shqipéri, ku éshté raportuar
mbi zhvillimet mé t& fundit né kuadrin ligjor dhe administrativ bankar né
Shqipéri, me njé fokus t& vecanté né miratimin e ligjit t& ri “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”.

V.2.2 BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR
Marrédhéniet me Fondin Monetar Ndérkombétar (FMN)

Kuota e Republikés s& Shqipérisé né FMN gjaté vitit 2006 mbeti e
pandryshuar, né shumén prej 48.7 milioné sdr® ashtu si edhe votat e
saj (737 vota ose 0.03% e shumés sé& pérgjithshme t& votave). Shqipéria
ndodhet né t& njgjtén konstituencé me Italing, Greqing, Portugaling,
Maltén, San Marinon dhe Timorin Lindor. Kjo konstituencé ka nijé total prej
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90.968 votash (4.12% e shumés sé pérgjithshme t& votave) dhe kryesohet
nga pérfagésuesi italian z. Arrigo Sadun, i cili shérben si Drejtor Ekzekutiv
i konstituencés.

Mé& 11 janar 2006, autoritetet shqiptare t& pérfagésuara nga Kryeministri
i Republikés sé Shqipérisé, Guvernatori i Bankés s& Shqipérisé dhe Ministri
i Financave i paragitén zyrtarisht FMN-s&, Letrén e Mirékuptimit dhe
Memorandumin e Politikave Ekonomike dhe Financiare.

Mbi bazén e kétyre dokumenteve si dhe t& vlerésimeve t&€ misionit, i
cili vizitoi Shqipériné né muajin néntor 2005, Bordi Ekzekutiv i FMN-sé
miratoi mé 27 janar 2006, marréveshjen e re treviecare me Shqipériné
me njé vleré prej 17.045 milioné sdr. Kjo marréveshje &shté njé pérzierje
midis programit pér Zbutjen e Varférisé dhe Rritjen Ekonomike (PRGF) dhe
programit Lehtésia e Financimit Afatmesém (EFF - Extended Fund Facility),
e cila éshté njé huamarrje mé afér termave tregtaré, duke pasqyruar késhtu
progresin e béré nga Shqipéria gjaté zbatimit t& programit t& méparshém

PRGF 3.

Objektivat kryesoré t& programit té ri kané té& b&jné me ruaijtien e stabilitetit
makroekonomik, si njg parakusht pér rritjen ekonomike si dhe me pérmirésimin
e administrimit fiskal, & administrimit t& borxhit publik dhe t& mbikéqyries sé
institucioneve financiare.

Miratimi i marréveshjes nga Bordi Ekzekutiv i FMN-s&, mundésoi edhe
l&vrimin e menjéhershém t& nié transhi huaje EFF dhe njé transhi huaje PRGF,
me nga 1.217.500 sdr secila, pérkatésisht né datat 1 dhe 10 shkurt.

Gjaté vitit 2006, né kuadér t& konsultimeve pér vlerésimin e zbatimit té
detyrimeve (Neni IV i Neneve t€ Marréveshjes me FMN-ng), gé rriedhin nga
marréveshja treviecare PRGF/EFF, né muaijt prill — maj dhe tetor — néntor,
Shqipéring e kané vizituar dy misione rishikuese t&¢ FMN-sé.

Gjaté géndrimeve né Shqipéri, misionet patén takime & vecanta me
administratorét dhe stafin e Bankés sé& Shqipérisé. Ato vlerésuan pozitivisht
arritiet e institucionit né kuadér 1& Memorandumit t& Politikave Ekonomike dhe
Financiare. Né t& njgjtén kohég, konstatuan se progresi i arritur né zbatimin e
reformave strukturore, ka gené i kénagshém dhe evidentuan réndésiné e vijimit
t& kétyre reformave, duke u pérgendruar vecanérisht né marrjen e masave té
métejshme rregullative pér ruaitien e stabilitetit financiar, né kushtet e njé rritjeje
t€ shpejté t& kreditimit. N& kété kuadér, krijimi i Regjistrit t& Kredive u konsiderua
si e njé réndésie thelbésore.

Né mbledhjen e tij t& datés 24 korrik 2006, Bordi Ekzekutiv i FMN-sg,
bazuar né pérfundimet e misionit rishikues, kreu rishikimin e paré t& ecurisé
sé Shqipérisé nén marréveshjen PRGF/EFF dhe miratoi |&évrimin (né datat 26
korrik dhe 4 gusht) e njé shume t& barasvlershme me 2.43 milioné sdr, duke
e cuar shumén e pérgjithshme t& huasé sé lévruar né bazé t&€ marréveshijes,
né 4.86 milioné sdr.
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Gijaté vitit 2006, Shqgipéria gjithashtu i ka paguar FMN-sg rreth 7.9
milioné sdr né kuadér t& shlyerjeve t& detyrimeve (pagesa principali, interesa,

shpenzime periodike efj..), t€ cilat rriedhin nga marréveshjet e kaluara PRGF
si dhe ajo ekzistuese PRGF/ EFF.

Guvernatori i Bankés s& Shqipérisé, z. Ardian Fullani ka pérfagésuar
rregullisht Republikén e Shqipérisé né vendimmarrien e Bordit té
Guvernatoréve, i cili éshté organi mé i larté i FMN-sé. Njé vend té
réndésishém né marrédhéniet me FMN-né gjaté kétij viti, kané zéné dhe
mbledhijet vietore dhe pranverore t&¢ FMN-sé& dhe t&¢ Bankés Botérore. Né
kéto takime éshté evidentuar ecuria pozitive e treguesve makroekonomiké
dhe né vecanti e rrities ekonomike, stabilitetit t& cmimeve dhe konsolidimit t&
métejshém té treguesve fiskalé si dhe pérmbushja e kritereve t& performancés
dhe atyre strukturore, t& vendosura né kuadér t&€ marréveshjes me FMN-ng.
Pérfagésuesit e larté 1& FMN-sé, kané shprehur mirékuptimin pér t& vazhduar
projektet e ndihmés teknike pér Bankén e Shqipérisg, né lidhje me t&€ ardhmen
e politikés monetare, krijimin e Regjistrit t&€ Kredive, kontrollin e brendshém si
dhe administrimin e borxhit publik.

Né t& njgjtén kohé, Banka e Shqipérisé ka vijuar t& pérfitojé nga asistenca
teknike e FMN-sg, né lidhje me trajnimin e stafit t& saj. Gjaté vitit 2006,
Bankén e Shqipérisé e kané vizituar edhe misioni i administrimit t& borxhit
publik, i cili u fokusua né rolin e bankés gendrore né procesin e administrimit
t& kétij borxhi si dhe misioni i ROSC-ut (Report on Observance of Standards
and Codes - Raporti mbi Zbatimin e Standardeve dhe Kodeve), i cili vlerésoi
statistikat monetare e financiare si dhe statistikat e bilancit & pagesave, té
hartuara nga ana e Bankés sé Shqipérisé. Ky mision la dhe rekomandime pér
pérmirésimin e métejshém t& pérpilimit t& kétyre statistikave.

Marrédhéniet me Grupin e Bankés Botérore

Né& vijim t& marréveshjes “Pér administrim dhe konsulencé t& investimit
4, gjaté vitit 2006, Grupi i Bankés Botérore i ka ofruar
asistencé teknike Bankés sé& Shqipérisé né kuadér t& programit RAMP
(Programi Késhillues pér Administrimin e Rezervés Valutore). Kjo asistencé
éshté¢ pérgendruar né hartimin e njé¢ baze t€ re rregullatore si dhe né

té rezervés valutore”

zgjidhjen e disa ¢éshtjeve teknike, né lidhje me administrimin e rezervés
valutore.

Gjaté mbledhjeve vietore t& FMN-sé& dhe BB-sg, delegacioni i Bankés sé
Shqipérisé ka zhvilluar takime me pérfagésues té larté t& Bankés Botérore,
me t& cilét &éshté diskutuar rreth konsolidimit t& métejshém t& stabilitetit
makroekonomik, vecanérisht pér sa i pérket mbaities sé inflacionit brenda
intervalit t& synuar. Né kéto takime &shté theksuar nevoja e ndérmarrijes sé
reformave t& métejshme strukturore né ekonominé shqiptare.

Né 10 janar 2006, Banka Botérore miratoi strategjingé e re treviecare
t& asistencés pér Shqgipéring, me njé vleré prej 196 milioné usd. Pér heré
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t& paré gé nga fillimi i tranzicionit, Shqipéria do t€ mund t&€ marré hua
né terma gjysmétregtaré nga Banka Ndérkombétare pér Rindértim dhe
Zhvillim (IBRD), me vleré 111 milioné usd. Ndérkohé& q&, huamarrija e
buté nga Shogata Ndérkombétare e Zhvillimit (IDA), &shté parashikuar t&
jeté 86 milioné usd. Pérparésité e strategjisé sé re, pérfshijné nxitien e
rrities ekonomike pérmes mbéshtetjes sé zhvillimit t& sektorit privat si dhe
pérmirésimin e shérbimeve publike t& ofruara, vecanérisht né sektorét e
arsimit dhe té& shéndetésisé.

Marrédhéniet me institucionet e tjera financiare ndérkombétare

Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2006, ka mbajtur kontakte t& vazhdueshme
me BERZH-in, kryesisht né drejtim t& ofrimit t& informacionit dhe statistikave pér
zhvillimet né ekonominé shqgiptare né pérgjithési, dhe pér sektorin financiar né
vecanti. N& Raportin e Tranzicionit 2006, BERZH vlerésoi pozitivisht mbaitjen
e inflacionit brenda objektivave t&€ Bankés s& Shqipérisé si dhe miratimin e
ligjit t& ri “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”.

Banka pér Rregullime Ndérkombétare (BIS) éshté njé tietér institucion me
t€ cilin Banka e Shqipérisé ka mbajtur marrédhénie t& ngushta, gjaté vitit
2006. Guvernatori Fullani ka marré pjesé né Mbledhjen e 76-t& Vijetore
té BIS-it. N& takimet e zhvilluara me pérfagésues té kétij institucioni dhe té
bankave 1& tiera anétare, ka theksuar réndésiné e thithjes nga ana e Bankés
sé Shqipérisé t& njé asistence teknike gjithnjé e mé té kualifikuar, vecanérisht
né fusha t& tilla prioritare si politika monetare dhe mbikéqgyria bankare, gjé
gé do t& ndihmonte né arritien e standardeve bashkékohore né kéto fusha.
BIS ka gené vecanérisht aktive né ofrimin e asistencés teknike pér Bankén e
Shqipérisé, népérmijet seminareve dhe trajnimeve té organizuara nga Instituti i
Stabilitetit Financiar, i cili promovon stabilitetin financiar ndérkombétar pérmes
shkémbimit t& informacionit dhe bashképunimit né fushén e mbikéqgyrjes sé
sistemit financiar.

Marrédhéniet me bankat gendrore dhe bashképunimi teknik

Ng vijim t& intensifikimit t& marrédhénieve dypaléshe me bankat gendrore
t€ rajonit dhe mé gjeré, Guvernatori Fullani, me ftesé t& guvernatoréve té
disa bankave gendrore, ka zhvilluar vizita zyrtare prané Bankés sé ltalisé,
Bankés Kombétare t& Polonisé dhe Bankés Qendrore té Bosnje-Hercegovinés,
ku éshté takuar me homologét e tij. Kéto vizita kané shénuar nigé hap té
métejshém né procesin e filluar t& njé bashképunimi teknik gjithnjé e né rritje,
ndérmijet Bankés s& Shqipérisé dhe kétyre bankave gendrore.

Né t& njéjtén kohé, Guvernatori ka zhvilluar né muajin prill takime né
Eashington DC me zj. Susan Bies, Guvernatore e Bordit t& Rezervés Federale
si dhe né Neé York me z. Timothy Geithner, President i Rezervés Federale
t& Neé York-ut. Né kéto takime, &shté diskutuar mbi zhvillimet mé t& fundit
né ekonominé shqiptare si dhe mbi thellimin e métejshém t& bashképunimit
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dypalésh dhe t& asistencés teknike gé Rezerva Federale mund t'i ofrojé Bankés
sé Shqipérisé. Ndérsa, né muajin gershor, me ftesé t& Guvernatorit Fullani,
Guvernatori i Bankés s& Greqisé, z. Nicholas C. Garganas ka zhvilluar
njé vizité zyrtare dyditore né Shqipéri. Kjo vizité &shté zhvilluar né vijim té
marrédhénieve dypaléshe midis dy institucioneve, me njé theks t&€ vecanté
né shkémbimin e informacionit dhe t& pérvojés né fushén e mbikéqyries
bankare.

Gjaté vitit 2006, jané vendosur marrédhénie mé t& ngushta edhe me bankat
gendrore t& rajonit, t& cilat kané mbéshtetur nismén e Bankés sé& Shqipérisé
pér thellimin e bashképunimit rajonal. Bashké&punimi rajonal, né prizmin e
stabilitetit financiar, ka gené edhe boshti kryesor i tryezés sé rrumbullakét,
e cila mblodhi guvernatorét e bankave gendrore t€ Rumanisé, Serbisé,
Malit t& Zi, ish-Republikés Jugosllave t& Magedonisé, Bosnje-Hercegovinés
dhe t& Kosovés né panelin e gjashté t& Konferencés VI Vjetore, t&€ Bankés sé
Shqipérisé, t& zhvilluar né muaijin tetor.

Guvernatori Fullani ka marré pjesé edhe né takimin XV dhe XVI t& Klubit
t& Guvernatoréve té Detit t& Zi, Azisé Qendrore dhe Ballkanit t& zhvilluar né
Federatén Ruse, pérkatésisht né muajt maj dhe shtator.

Bankat gendrore t& ltalisé, Francés, Gjermanisé, Holandés, Republikés
Ceke, Austrisg, Polonisé, SHBA-s& dhe Turgisé kané vazhduar té jené aktive,
né drejtim té& ofrimit t& asistencés teknike pér Bankén sé Shqipérisé gjaté
vitit 2006. Kjo, kryesisht népérmijet organizimit t& kurseve dhe seminareve
afatshkurtra né fusha té specializuara si edhe organizimit té vizitave studimore
prané kétyre bankave.

Né kuadér t& objektivit t& Bankés s& Shqipérisé pér t& pérfituar nga pérvoja
e bankave gendrore t& Evropés Qendrore dhe Lindore, 1€ anétarésuara vitet
e fundit né Sistemin Evropian t& Bankave Qendrore (SEBQ), gjaté vitit 2006,
jané intensifikuar marrédhéniet e bashképunimit me Bankén Kombétare t&
Polonisg, Bankén Kombétare Ceke dhe Bankén Kombétare Bullgare.

Viti 2006 shénoi edhe thellimin e bashképunimit me GTZ-né (Agjencia
Gjermane pér Bashképunim Teknik) né kuadér t& Protokollit t& Bashképunimit
Teknik dhe Financiar midis Republikés s& Shqipérisé dhe Republikés Federale
t& Gjermanisé. Obijektivi kryesor i kétij bashképunimi &shté¢ pérafrimi i
métejshém institucional dhe operacional i Bankés sé Shqgipérisé me standardet
e SEBQ-sé. Disa prej seminareve t& organizuara nga Banka e Shqipérisé né
bashképunim me GTZ-nég, kané pasur njé karakter rajonal. Né to kané marré
pjesé eksperté nga bankat gendrore t€ Kosovés, ish-Republikés Jugosllave
t& Magedonisé dhe Malit t& Zi. Kushtet e péraférta dhe sfidat e njéjta, kané
gené nxitésit kryesoré pér organizimin e kétyre seminareve, gé kané ndikuar
edhe né zhvillimin e forcimin e bashképunimit teknik midis bankave gendrore
té rajonit.

Korpusi i Vullnetaréve t& Shérbimeve Financiare (FSVC) éshté njé tietér
institucion, i cili gjaté vitit 2006 ka ofruar asistencé pér Bankén e Shqipérisé
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né disa fusha: si mbikéqgyria bankare, ngritja e regjistrit t& kredive, statistikat
dhe auditimi i brendshém.

V.3 EMISIONI | MONEDHES

Né vitin 2006, né zbatim t& detyrimeve kushtetuese dhe té ligjit nr. 8269,
daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé” i ndryshuar, u plotésuan kérkesat
e ekonomisé pér para, né mbéshtetje dhe né zbatim té politikés monetare dhe
t& programit monetar, t& miratuar nga Késhilli Mbikéqyrés.

Gijithashtu, né zbatim & strategjisé t& Bankés sé Shqipérisé pér periudhén
afatmesme 2006-2008, dhe né kuadér t& planeve t& emetimit pér plotésimin
e kérkesave t& ekonomisé pér para, u miratuan projekte pér rishtypjen e
kartémonedhave shqgiptare dhe shtypjen e njé kartémonedhe & re, me vleré
nominale 2000 leké.

Viti 2006 shénoi edhe miratimin e ndértimit t€ njé gendre bashkékohore t&
cash-it, me objektiv implementimin e standardeve bashkékohore t& bankave
gendrore, né fushén e administrimit t& parasé.

V.3.1 ECURIA E MONEDHES NE QARKULLIM

Shtesa e monedhés né garkullim né vitin 2006 prej 14,7 miliardé lekésh,
i 8shté pérgjigjur zhvillimit 1€ balancuar makroekonomik t& vendit. N& dallim
nga viti i méparshém, gjaté 11 muajve t& vitit 2006, monedha né garkullim
né ményré progresive shénoi vetém pakésim dhe e gjithé shtesa vijetore u
vértetua né muaijin dhjetor 2006.

Pérgendrimi né nivelin e 14,7 miliardé lekéve, i shtesés s& monedhés né
garkullim né muaijin e fundit t& vitit, krahas tendencés historike éshté edhe
rriedhojé e pérgendrimit mé t& larté t& pagesave (shpenzimeve), nga subjekte
t&€ ndryshme, né fund t& vitit.
Grafik 9. Monedha né garkullim né
Arkétimet e parave t& bankave t& nivelit t& dyté vitin 2006, né mils |sks,
nga Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2006, u vértetuan

L . 175,000,050
né nivelin e 105 miliardé lekéve, duke mbetur ——
pothuaj né & njgjtin nivel me vitin 2005. Né kéte . oo ron
tregues, ka ndikuar edhe rigarkullimi nga veté .o

bankat, i parave t& arkétuara nga klientét; para, s qu0m.
t& cilat pas pérpunimit dhe kontrollit, jané ripaguar ;500000
pér & plotésuar kérkesat e klientéve. 1000000 - - - - P _ i
145,000,000 ' :
Pérsa i pérket pagesave né cash nga arkat ' jasmomo
e Bankés sé& Shqipérisé pér bankat e nivelit & @ yam00ma:
dyté, furnizimi éshté realizuar sipas kérkesave t& = izszmama

it T Ai k 516 misitan kohd :i.:I'.I!::'IE:I:-ESi:I:iEi::n;ﬁ::ﬁﬁﬁﬂaﬂa:ﬁ:ﬁi;;_‘.:gaﬁ:
paragiiura pre| fyre. A €a synuer ne 18 niepier Kone, BRRERFARERRERE R ErRRERFERFRRRREEEEE
mbaitien e strukturés s& monedhés né qarkullim, né
kufijté e projektuar pér fundvitin 2006. Burini: Barks & Shojpéish.

Banka e Shqipérisé 143



2006 | Raporti Vijetor

Kartémonedha dhe monedhat e hyra né arkat e Bankés sé Shqipérisé nga
bankat e nivelit t& dytg, jané pérpunuar me makina sortimi t& teknologjisé sé
larté, & cilat sigurojné saktési né numérim dhe kontroll t& ploté t& autenticitetit
t& monedhés shqiptare.

V.3.2 SHPEJTESIA E QARKULLIMIT TE PARASE

Gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka rritur ndjeshém mbéshtetien pér bankat
e nivelit t& dyt€, né kuadrin e zgjerimit t&€ veprimtarisé sé tyre me klientét pér
térhegjen e parave me sisteme automatike (ATM). Numri i ATM-ve té instaluara
dhe t& véna né funksionim nga bankat, né fund t& vitit 2006, arriti né 335
copé. Zgjerimi i veprimtarisé sé pagesave me aparate ATM, krahas lehtésive
t€ shérbimit ndaj klientéve, ka ndikuar edhe né pakésimin e veprimeve né cash.

Tabelé 1. Numri i ATM-ve 2003 2004 2005 2006
té instaluara nga sistemi  Nr. ATM 115 69 165 335
bankar sipas viteve. Rritja vietore (né herg) - 3,6 1,39 1,03

Shpeijtésia e qarkullimit t& parasé né vitin 2006, pér ciklin e shkurtuar t&
garkullimit (banka t& nivelit t& dyté - Banké e Shqipérisg), né total u vértetua
pothuaj né t& nigjtin nivel me vitin 2005. Megijithatg, ajo pati ndryshime pér
prerje t& vecanta & kartémonedhave dhe monedhave metalike.

Késhtu, rritie e ndjeshme e shpejtésisé sé& qarkullimit u vértetua né
karttmonedhat e prerjeve 5.000 lekg, 1.000 leké dhe 500 lekg, pérkatésisht
me 13,3 pér gind, 38,9 pér gind dhe 8,3 pér gind. Kéto jané dhe prerjet me
té cilat punojné ATM-té.

Pér kartémonedhat me vleré nominale 200 leké dhe 100 lekg, shpejtésia e
qarkullimit ka shénuar rénie.

Shpejtésia e qarkullimit t& monedhave metalike, pérgjithésisht ka shénuar
rénie. Kjo, sepse monedhat metalike géndrojné gjithnjé né duar té individéve,
pér kryerien e pagesave me vleré t& vogél.

Tabelé 2. Struktura e parasé né garkullim né fund té vitit 2006 (né pérgindje).

Prerja 5000 1000 500 200 100 100 50 20 10 5 1
Struktura d.31.12.2004 25.77 46.13 24.8] 218 1.11 1578 35.44 2825 15.69 454 0.30
Struktura dt.31.12.2005 2986 4483 2247 203 080 12.14 37.07 2948 1635 4.65 0.30
Struktura dt.31.12.2006 34.04 4355 1996 190 0.55 10.99 37.99 2970 1638 4.62 0.32

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Monedhat e falsifikuara dhe mbrojtia ndaj tyre

Mbroijtja e kartémonedhés shqiptare nga falsifikimi dhe ruaijtja e autenticitetit
t& saj, ka vijuar t& jeté né vémendjen e Bankés s& Shqipérisé, me géllim
mbrojtien e publikut dhe rritien e besimit t& tij né monedhén kombétare.
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Burimi: Bonko o Shgiphriss.

Numri i kartémonedhave false t& konfiskuara nga viti 1992 e deri né
31.12.2006, pérbén vetem 0.006 pér gind t& sasisé sé pérgjithshme té
kartémonedhave t& hedhura né garkullim nga Banka e Shqipérisé; shifér kjo
térésisht e papérfillshme dhe gé nuk cénon besimin e publikut né monedhén
kombétare.

V.3.3 VEPRIMTARIA NUMIZMATIKE

Né vitin 2006, pérfundoi shtypja e dy monedhave metalike pér géllime
numizmatike me tematika “Tirana 85-viet kryeqytet” dhe “Objekte t&
trashégimisé kulturore (Kostumet popullore né Shqipéri)”. Kéto monedha u
shtypén né Zyrén e Prodhimit dhe t& Pérpunimit t& Monedhés Metalike, t&
Departamentit t€ Emisionit.

Prodhimi i monedhave metalike pér géllime numizmatike nga veté Banka e
Shqipérisg, pérbén nié arritje t& suksesshme dhe qé krijon bazg, pér zhvillime
t& métejshme né kété fushé.

Gjaté vitit 2006, v punua dhe aktualisht po zbatohen, procedurat pér
shtypjen e njé monedhe tjetér me tematiké “Kodiku i Purpurt i Beratit”, i cili si njé
objekt unikal i trashégimisé kulturore shqiptare, &shté pérfshiré né programin e
UNESCO-s, Kujtesa e Botés (Memoire du Monde), mé 25 gershor 2005.

V.4 NDRYSHIME NE LEGJISLACIONIN BANKAR

V.4.1 MIRATIMI | LIGJIT TE RI “PER BANKAT NE REPUBLIKEN E SHQIPERISE”

Legijislacioni bankar gjaté vitit 2006, né vijim edhe t& nénshkrimit té
Marréveshjes sé Stabilizim Asociimit né datén 12.06.2006, ndryshoi dhe u
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pérmirésua né ményré thelbésore me hartimin dhe miratimin nga Kuvendi i
Republikés s& Shqipérisé té ligjit nr. 9662, daté 18.12,2006 “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”, ligj i cili hyn né fugi né 1 gershor 2007.

Ky ligj, i hartuar nga Banka e Shqipérisé me mbéshtetien e FMN-sé, éshté
né pérputhje me detyrimet gé rriedhin nga Marréveshja e Stabilizim Asociimit
(MSA) né fushén e shérbimeve financiare, né pérgijithési dhe t& atyre bankare
né vecanti. Kéto detyrime, kané t& béjné me liriné e themelimit, liring pér
té ofruar shérbime bankare dhe financiare, dhe pérafrimin e legjislacionit
vendas me até t& Bashkimit Evropian.

Né kété drejtim, ligji i miratuar u mundéson bankave t& shteteve anétare
t& Bashkimit Evropian si dhe t& gjitha bankave té tjera, t&€ huaja, ofrimin e
shérbimeve bankare né Shqipéri népérmiet nié dege apo filiali t& tyre, pa béré
asnié dallim ndérmjet kushteve pér licencimin e kétyre degéve dhe filialeve,
dhe kushteve pér licencimin e bankave shqiptare. Pérvec sa mé sipér, né
zbatim t& dispozitave t&€ MSA — sg, ligji i miratuar parashikon trajtimin e tyre né
ushtrimin e veprimtarive bankare dhe veprimtarive financiare pas licencimit,
né t& gjitha aspektet, si banké shqiptare.

Né ndryshim nga ligji ekzistues né fuqi, ligji i miratuar vendos njé regjim
mé t& liberalizuar pér kryerjen e shérbimeve financiare. Ai parashikon
kushte t& tiera pér kryerjen e veprimtarive financiare shtesé nga bankat
dhe degét e bankave t& huaja, duke mos e kushtézuar kété me arritien
prej tyre t& njé niveli t& caktuar t& kapitalit, si¢ parashikon ligji né fuqi.
Né kété ményré, ligji i miratuar parashikon se Banka e Shqipérisé mund
té licencojé subjektin pér t& ushtruar disa nga veprimtarité financiare té
pércaktuara né ligj g& né momentin e licencimit, duke i dhéné t& drejtén
atij t& kérkojé ushtrimin e veprimtarive té tjera shtesé pas licencimit, bazuar
né performancén dhe parametrat e tjeré financiaré té tij. Vlerésimi i kétyre
parametrave nga Banka e Shqipérisé, do t& bazohet né rregulla dhe
kritere t& qarta, t&€ pércaktuara me ligj, né lidhje me mbikéqgyrjen e sistemit
bankar, né pérputhje me parimet bazé té direktivave pérkatése t&€ Bashkimit
Evropian dhe t& Bazelit.

Kéta rregulla, adresojné njé nga detyrimet e pérparésive afatshkurtra té
Partneritetit Evropian me Shqipéring, qé éshté forcimi i kuadrit ligjor dhe
mbik&qyrés pér sektorin bankar, si dhe pérmirésimi i monitorimit t& kujdesshém
t& sektorit financiar, sipas rekomandimeve t& shprehura edhe nga Raporti
Vijetor i Komisionit Evropian pér Shqgipéring (2006).

Né dallim nga ligji né fugi, né bazé té& dispozitave té ligjit t& miratuar,
mbik&qgyrja e sistemit bankar do t& shtrihet mbi t& gjitha bankat dhe degét
e bankave t& huaja gé veprojné né Shqipéri, si dhe né degét e bankave té
licencuara nga Banka e Shqipérisé gé veprojné jashté vendit. Kjo mbikéqgyrije
do té realizohet népérmiet licencimit, kuadrit rregullator né pérputhje me
standardet e Bashkimit Evropian dhe parimet e Bazelit, analizés financiare
dhe parashikuese, inspektimeve, veprimeve korrigjuese si dhe marréveshjeve
t& bashképunimit me autoritetet mbikéqyrése t& vendeve té tjera. Né lidhje
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me mbik&qyrien e degéve t& bankave t& huaja qé& veprojné né Shqipéri,
parashikohen dispozita t& veganta pér mbikéqyrien e kétyre degéve, né
mbéshtetje t& direktivés pérkatése t& Bashkimit Evropian.

Pér heré t&€ paré, me kété ligj trajtohet mbikéqyria e konsoliduar né
zbatim t& parimeve té Bazelit dhe té standardeve té pércaktuara né direktivat
pérkatése t& Bashkimit Evropian, pér njé mbikéqyrie t€¢ kujdesshme. Ai
krijon edhe hapésirat e nevojshme ligjore, pér lidhjen e marréveshjeve me
autoritetet e vendeve 1€ tiera, né funksion té rritjes sé cilésisé sé& mbikéqyrijes
sé konsoliduar t& grupeve bankare dhe atyre financiare, qé do t& veprojné
né Shqipéri.

Pér t& siguruar dhe forcuar mbrojtien e depozituesve dhe investitoréve, si
dhe pér ruajtien e stabilitetit t& sistemit bankar, ligji i ri parashikon rregulla
mé té qarté pér administrimin e rrezigeve, me té cilat mund t& pérballen
bankat gjaté ushtrimit t& veprimtarisé sé tyre. Duke marré né konsideraté
kushtet aktuale t& rrities me ritme t& shpejta t& kredidhénies né sistemin
bankar, ligji i ri trajton né ményré mé té ploté dhe té detajuar edhe lloje
t€ tiera t& rrezikut, t& ndryshme nga rreziku i kredisé, me t& cilat mund té
pérballen bankat si dhe ekspozimet e lejuara té kétyre t& fundit, kur pérballen
me kéto rrezige.

V.4.2 KRIJIMI | REGJISTRIT TE KREDIVE DHE HARTIMI | PROCEDURAVE
DHE KUADRIT RREGULLATIV TE FUNKSIONIMIT TE T1J

Ligji parashikon pér heré t& paré, krijimin dhe mbajtien nga Banka e
Shqipérisé té Regiistrit t& Kredive. Qéllimi i ngritjes sé kétij regijistri, né kushtet e
nié zhvillimi t& vrullshém t& aktivitetit 1& kredidhénies, éshté t&€ ndihmojé bankat
pér t& marré vendime t& mirinformuara kur u japin kredi klientéve 1é tyre, si dhe
t& forcojé mbikéqyrien e Bankés s& Shqipérisé mbi sistemin bankar shgiptar.

Aktualisht, Banka e Shqipérisé né bashképunim t& ngushté me bankat e
nivelit t& dyté, éshté né pérfundim t& procesit t& hartimit t&€ kuadrit nénligjor.
Ky pércakton ményrén e organizimit dhe funksionimit t&€ Regjistrit t& Kredive,
llojin e informacionit dhe t& t& dhénave, ményrén dhe afatet kohore pér
raportimin e tyre pér géllimin e funksionimit t& tij, si dhe ményrén dhe
kushtet pér pérdorimin e informacionit dhe t& t&€ dhénave t& mésipérme, nga
pérdoruesit e autorizuar té Regjistrit t& Kredive.

V.4.3 PERMIRESIMI | INFRASTRUKTURES LIGJORE PER ZBATIMIN E NJE
REGJIMI TE RI TE POLITIKES MONETARE

Gjaté vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka nisur studimin e parakushteve dhe
kushteve t& zbatimit, né njé periudhé afatmesme (viti 2009), t& njé regjimi
t€ ri t& politikés monetare. Né kété kontekst, jané shqyrtuar mundésité
e pérmirésimit t& infrastrukturés ligjore pér krijimin e kétyre kushteve, né
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pérputhje me standardet ndérkombétare né kété fushé. Gijithashtu, éshté
studivar mundésia e pérmirésimit t€ ligjit organik t& Bankés sé& Shqipérisé,
i cili pérkon me parashikimin e ndryshimit t& tij si prioritet afatmesém né
Planin Kombétar pér Zbatimin e MSA — s&. Kéto ndryshime, parashikohet t&
pércaktojné kompetenca dhe procedura té qarta, né lidhje me procesin e
vendimmarries si dhe né lidhje me transparencén e kétij procesi, cfaré pérbén
dhe njé nga parakushtet thelbésore, pér hartimin dhe zbatimin e njé politike
monetare efektive.

V.4.4 HARTIMI | PROPOZIMEVE PER NDRYSHIMIN E KODIT TE
PROCEDURES CIVILE TE REPUBLIKES SE SHQIPERISE

Né& kuadrin e reformés ligjore, t&€ ndérmarré nga Ministria e Drejtésisé pér
ndryshimin dhe pérmirésimin e Kodit té Procedurés Civile, Banka e Shqipérisé
éshté angazhuar plotésisht né bashképunimin me sektorin bankar, pér
plotésimin dhe saktésimin e procedurave té ekzekutimit t& detyrueshém té
titujve ekzekutivé.

Propozimet e Bankés s& Shqipérisé, t& cilat jané marré né konsideraté
né pjesén mé t& madhe té tyre, kané synuar zgjidhjen e disa problemeve t&
hasura né aktivitetin bankar, gé lidhen me ekzekutimin e titujve ekzekutivé
nga ana e organeve t& pé&rmbarimit gjygésor. Propozimet kané patur pér
qéllim pérmirésimin e bazés ligjore lidhur me zbatimin e procedurave
me sa mé shumé efektivitet, duke shkurtuar kohén e ekzekutimit & titujve
népérmijet pércaktimit t& afateve konkrete kohore pér njoftimin e paléve,
gjaté procedurés sé ekzekutimit té& titujve, rrities sé efektivitetit né zhvillimin
e ankandeve, népérmjet saktésimit t& procedurave pér pércaktimin e vlerés
sé sendit qé& &shté véné si garanci pér pérmbushjen e detyrimit, si dhe
duke parashikuar disa mundési alternative pér debitorin, pér ekzekutimin
e detyrimit pas marrjes sé& vendimit nga gjykata. Kéto pérmirésime, do té
krijojné kushte t& favorshme dhe do t& rrisin siguriné né sektorin bankar né
zhvillimin e aktivitetit t& kredidhénies, duke ulur rrezikun e kredisé me té cilin
pérballen bankat.

V.4.5 BASHKEPUNIMI ME MINISTRINE E FINANCAVE PER HARTIMIN
E PROJEKTLIGJIT “PER PARANDALIMIN E PASTRIMIT TE PARAVE DHE
FINANCIMIN E TERRORIZMIT”

Né fund t& vitit 2006, Banka e Shqipérisé ka bashképunuar ngushtésisht
me Ministriné e Financave, gjaté procesit t€ hartimit t€ projekiligjit “Pér
parandalimin e pastrimit & parave dhe financimin e terrorizmit”. Banka e
Shqipérisé, si autoriteti mbikéqyrés i sistemit bankar, e shikon me pérparési
pérmirésimin e kuadrit ligjor pér parandalimin e pérdorimit t& sistemit bankar,
pér pastrimin e parave té rriedhura nga aktivitetet kriminale dhe pasurive prej
tij, né pérputhje me direktivat e Bashkimit Evropian né kété fushé dhe me
rekomandimet e rishikuara t€ FATF — it.
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Né kété kéndvéshtrim, ky pérmirésim ndér t& tjera synon ruajtien e
besueshmérisé sé publikut dhe té investitoréve, ndaj sistemit bankar shqgiptar.

V.4.6 KRUJIMI | KUADRIT RREGULLATIV PER ADMINISTRIMIN E REZERVES
VALUTORE

Né kété vit u pérfundua me sukses me asistencén e Bankés Botérore, hartimi
dhe plotésimi i kuadrit rregullativ pér administrimin e rezervés valutore, duke
rishikuar politikén e Bankés sé Shqipérisé pér administrimin e késaj rezerve,
kriteret dhe kushtet e administrimit si dhe decentralizimin e kompetencave
vendimmarrése, gjaté kétij procesi.

V.5 ZHVILLIME NE FUNKSIONIN E KONTROLLIT TE
BRENDSHEM

Né vitin 2006, jané realizuar 44 audite dhe 3 procedura verifikimi. Njé
proceduré auditi u realizua duke angazhuar mesatarisht 32 dité pune-auditor.
Nga auditet e ushtruara, inspektorét paragitén 269 gjetie dhe dhané 197
rekomandime. Detyrat e auditit u kryen nga 6 inspektoré t& kontrollit, prej t&
ciléve 1 &shté inspektor i teknologjisé sé informacionit. Funksioni i auditit né
Bankén e Shqipérisé, mbulohet me rreth 1.4 inspektoré pér cdo 100 punoniés
t&¢ bankés gendrore, me pérvojé mesatare pune né auditin e bankés gendrore,
prej 10 vietésh. Auditet u kryen né Bankén e Shqipérisé, pérfshiré 5 degét e
saj né rrethe si dhe njésiné e Shtypshkronijés.

Gjaté vitit 2006, pér rritien e rolit t& auditit t& brendshém si funksion qé
mbéshtet dhe forcon pérgjegijshmériné e drejtimit t& bankés gendrore, pér
t& pérmirésuar geverisien e saj, u mbajtén takimet e rregullta é-mujore
midis Inspektorit t& Pérgjithshém dhe anétaréve joadministratoré t& Késhillit
Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé. Kéto takime, i shérbyen rritjes sé shkallés
sé informimit t& anétaréve & Késhillit Mbikéqyrés, pér t& marré vendime mbi
bazén e njé informimi mé transparent dhe mé 1& ploté.

Programi i punés s& auditit & brendshém u pérshtat, pér t& pérfshiré
sugjerimet e anétaréve té Késhillit Mbikéqyrés, me géllim trajtimin e aspekteve
qé pérbénin céshtje me réndési dhe pérté kryer analiza té pavarura té aspekteve
t& ndryshme t& veprimtarisé s& Bankés sé Shqipérisé. Ky proces diskutimi dhe
informimi i dyanshém, pérmirésoi shkallén e t& kuptuarit t& pritshmérive t&
Kashillit Mbikéqgyrés nga auditi i brendshém dhe siguroi njé pérputhje mé té
miré & objektivave t& auditit t& brendshém me ato t&€ Bankés sé Shqipérisé.
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SHENIME

! Gjaté vitit 2006 kané gené 247 dité pune efektive.

2 Kriteret e anétarésimit né BE quhen ndryshe kriteret e Kopenhagenit. Ato
jané pércaktuar né Késhillin Evropian, t&€ mbajtur né Kopenhagen né gershor
1993 dhe kérkojné qé vendi kandidat pér anétarésim né BE:

- téketé ngriturinstitucione t& géndrueshme gé garantojné demokracing,
shtetin ligjor, t& drejtat e njeriut si dhe respektimin dhe mbrojtjen e té drejtave
t& pakicave (kriteri politik);

- 18 keté njé ekonomi tregu funksionale, t& afté pér t'u pérballur me
trysnité konkurruese dhe forcat e tregut brenda BE-sé (kriteri ekonomik);

- 18 keté aftésingé pér t& pérmbushur detyrimet gé rriedhin nga
anétarésimi, pérfshiré objektivat e bashkimit e politik, ekonomik dhe monetar
(pérafrimi i legjislacionit dhe zbatimi efektiv i tij).

3 Né datén e mbylljes sé raportimit (14 shkurt 2007), kursi zyrtar i sdr-ve me
dollarin amerikan ishte T sdr = 1.49671 usd.

* Marréveshja “Pér administrim dhe konsulencé t& investimit t& rezervés
valutore” &shté nénshkruar ndérmijet Bankés sé& Shqgipérisé dhe Bankés
Botérore, né shtator 2005.
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KAPITULLI VI. RAPORTI | AUDITOREVE TE PAVARUR _
DHE PASQYRAT FINANCIARE ME DHE PER VITIN QE
PERFUNDON ME 31 DHJETOR 2006

RAPORTI | AUDITOREVE TE PAVARUR

KESHILLIT MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE

Ne kemi audituar pasqyrat financiare t& bashkéngjitura t€ Bankés sé
Shqipérisé (“Banka”), qé& pérfshijné bilancin né 31 dhjetor 2006, si dhe
pasqyrat e t& ardhurave dhe shpenzimeve, t& ndryshimeve né kapitalin e vet
dhe t& rezervave dhe & rriedhjes s& parasé pér vitin ushtrimor t&€ mbyllur,
dhe njé pérmbledhje t& politikave kontabél kryesore, dhe shénime té tiera
shpjeguese.

PERGJEGJESIA E DREJTIMIT PER PASQYRAT FINANCIARE

Drejtimi i Bankés éshté pérgjegiés pér pérgatitien dhe paragitien e drejté t&
kétyre pasqyrave financiare, né pérputhje me politikat kontabél t& pérshtatura
nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé, t& paragitura né Shénimin
2 t& pasqgyrave financiare. Kjo pérgjegiési pérfshin: hartimin, zbatimin dhe
mbaitien e kontrollit & brendshém, né lidhje me pérgatitien dhe paragitien e
drejté t& pasqyrave financiare pa gabime materiale, gofté nga mashtrime apo
pasaktési; pérzgjedhjen dhe aplikimin e politikave t& duhura kontabél dhe
bérien e vlerésimeve kontabél gé jané t& pérshtatshme me rrethanat.

PERGJEGJESIA E AUDITOREVE

Pérgjegjésia joné éshté t& shprehim njé opinion mbi kéto pasqyra financiare
bazuar mbi auditimin toné. Pérvec sa éshté paragitur né paragrafin e paré té
opinionit, ne kryem auditimin toné né pérputhje me Standardet Ndérkombétare
t& Auditimit. Kéto standarde kérkojné gé ne té respektojmé kérkesat etike dhe
t€ planifikojmé dhe té kryejmé auditimin, me géllim gé té pérftojmé siguri té
arsyeshme gé pasqyrat financiare nuk kané gabime materiale.

Auditimi pérfshin procedura pér t& marré prova auditimi pér vlerat dhe
paragitiet né pasqyrat financiare. Procedurat e pérzgjedhura varen nga gjykimi
i auditorit, pérfshiré dhe vlerésimin e rrezikut t& ekzistencés sé gabimeve né
pasqyrat financiare, qofshin rezultat i mashtrimeve apo pasaktési. Né bérjen
e kétyre vlerésimeve, auditori konsideron kontrollin e brendshém né lidhje me
pérgatitien dhe paragitien e dreijté t& pasqgyrave financiare, por jo pér géllimin e
shprehjes s& njé opinioni mbi efektetivitetin e kontrollit t& brendshém & entitetit. Njé
auditim périshin gjithashtu, vlerésimin pér pérshtatshmériné e parimeve kontabél
t€ pérdorura dhe arsyeshméring e vlerésimeve kryesore t& béra nga drejtuesit, si
dhe vlerésimin e paraqities sé pérgjithshme & pasqyrave financiare.

Ne besojmé se evidencat e audimitit g&¢ kemi marré, ofrojné baza t&
arsyeshme pér dhénien e opinionit t& auditimit.
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OPINIONI

Sic &shté diskutuar né Shénimin 10 t& pasqyrave financiare, njé rivlerésim
i godinés gendrore t& Bankés éshté kryer nga njé vlerésues i pavarur, i cili ka
pérdorur metodén e kapitalizimit t& girave dhe t& cmimit t& shitjes t&€ gendrave
t& biznesit, né aférsi t& godinés gendrore t& Bankés. Si rezultat i natyrés sé
vecanté t& godinés dhe né mungesé t& njé tregu pér t& pércaktuar vlerén
reale t& saj, sipas opinionit toné, kjo metodologiji &shté e papérshtatshme. Si
rriedhojé, ne nuk jemi né gjendje t& japim njé opinion né lidhje me saktésiné
e vlerés sé rivlerésuar t€ godinés gendrore, mé 31 dhjetor 2006.

Sipas opinionit ton&, me pérjashtim t& efektit né pasqyrat financiare
t& céshtjes sé& trajtuar né paragrafin paraardhés, pasqyrat financiare té
bashkéngjitura paragesin né té gjitha aspektet materiale, né ményré t& drejté
pozicionin financiar t&¢ Bankés mé 31 dhjetor 2006, dhe rezultatin e aktivitetit
t& saj, ndryshimeve né kapital dhe rriedhjes s& parasé pér fundin e vitit, né
pérputhje me politikat kontabél t& pérshtatura nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé Shqipérisg, t& paragitura né Shénimin 2, t& pasqyrave financiare.

THEKSIM | CESHTJES

Duke mos kualifikuar mé tej opinionin tong, ne térheqim vémendjen né
Pasqyrén e ndryshimeve té kapitalit t& vet dhe rezervave dhe Shénimin 18 t&
pasqgyrave financiare. Totali i kapitalit & paguar dhe detyrimeve t& Bankés,
tejkalon vlerén e mieteve né njé shumé prej 740 milioné leké, pér vitin qé
mbyllet mé& 31 dhjetor 2006 dhe Banka ka derdhur né buxhetin e shtetit njé
shumé prej 4,664 milioné lekésh, si shpérndarje e fitimit t& vitit g& mbyllet
né kété daté, bazuar né njg¢ marréveshje t& nénshkruar né daté 26 mars
2003 me Ministring e Financave. Referuar ligjit nr. 8269, neni 11 asnjé
transferim, shlyerje ose pagesé sipas neneve 8, 9 e 10 t& kétij ligji, nuk duhet
t€ kryhet né qofté se mjetet e Bankés do té jené mé pak se shuma e detyrimeve
t&¢ saj dhe e kapitalit & paguar. Gijithashtu, né gofté se Banka nuk do t&
kishte regjistruar vlerén e rivlerésimit t& godinés gendrore, sic referohet né
paragrafin paraardhés, pasqyrat financiare t€ Bankés mé 31 dhjetor 2006,
do t& paragitnin njé tejkalim té vlerés sé& detyrimeve dhe kapitalit & paguar
mbi mijetet né shumén prej 2,446 milioné lekésh. N& kéto kushte, referuar
ligjit 8269, neni 7, Ministria e Financave do t& duhet t'i transferojé Bankés,
letra me vleré shtetérore t& tregtueshme, duke zbatuar pérqindiet e interesit t&
tregut, né até vleré, t& mjaftueshme pér t& kompensuar kété pamijaftueshméri

mijetesh.

Tirana, Shqipéri Zagreb, Kroaci

23 Shkurt 2007 23 Shkurt 2007
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BILANCI ME 31 DHJETOR 2006
(té gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Aktive né monedhé t& huaj

Ari dhe metale t& cmuara 8 797 708
Depozita tek Fondi Monetar Ndérkombétar 4 7,867 8,431
Depozita né bankat e huaja 5 38,157 10,175
Investime t& vlefshme pér shitje 6.1 117,404 133,464
Investime t& mbaijtura pér tregtim 6.2 9,636 -
Aktive t& tiera né monedhé t& huaij 7 726 551

Aktive vendase

Ari dhe metale t& ¢muara 3 53 50
Kredi tranzite 8.1 139 207
Kredi ndaj bankave vendase 8.2 8,904 -
Investime t€ vlefshme pér shitje 9.1 67,575 66,821
Investime t& mbaijtura deri né maturim 9.2 - 1,725
Aktive 1& tiera vendase 10 4,223 2,523

Detyrime né monedhé & huaj

Detyrime ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar 11 15,256 16,145
Detyrime ndaj institucioneve financiare jovendase 12 1,246 1,319
Detyrime 1& tjera t& huaja 186 -

Detyrime vendase

Para né qarkullim 13 168,234 153,550
Detyrime ndaj bankave vendase 14 53,575 45,182
Detyrime ndaj geverisé 15 15,944 6,356
Té ardhura pér t'u shpérndaré 16 76 129
Detyrime 1é tjera vendase 17 954 761

Kapitali themeltar 750 750
Rezerva ligjore 3,750 3,750
Rezerva e rivler&simit 18 (15,856) (12,452)
Rezerva e rivler&simit t& mjeteve fikse 10 2,660 983
Rezerva 1é tiera 19 8,706 8,182

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 160 deri né fagen 186, jané pjesé pérbérése e kétyre

pasqyrave financiare.
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PASQYRA E TE ARDHURAVE DHE SHPENZIMEVE PER VITIN E MBYLLUR
ME 31 DHIETOR 2006
(t& gjitha balancat jané né milioné lekg, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Té ardhura nga interesa dhe komisione 5,870 4,345
Shpenzime interesi dhe komisioni 21 (494) (660)
I
I
Té ardhura nga interesa dhe komisione 22 4,020 4,328
Shpenzime interesi dhe komisioni 23 (1,731) (1,393)
Shpenzime operative t& tiera, neto 24 (1,367) (360)
(Humbie)/Fitime neto nga ndryshimet e kurseve t& kémbimit valutor (3,341) 3,841

Shpenzime personeli (584) (528)
Shpenzime amortizimi 10 (122) (115)
Shpenzime zhvlerésimi t& aktiveve & patrupézuara 10 (114) (159)
Shpenzime té pérgjithshme dhe administrative (319) (280)
Té ardhurat nefo nga akfivitei i Bankes 1818 9019
Transferim nga/(né) rezerva t& rivlerésimit 3,341 (3,841)
Shpérndaria e fitimit n& buxhetin e shtetit 4,664 5,100
Shpérndaria e fitimit né rezerva té fiera 495 78
I V=

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 160 deri né fagen 186, jané pjesé pérbérése e kétyre
pasqyrave financiare.
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PASQYRA E NDRYSHIMEVE TE KAPITALIT TE VET DHE REZERVAVE PER
VITIN E MBYLLUR ME 31 DHJETOR 2006
(t& gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Fitimi neto nga akfiviteti bankar - - - - - - 9,019 9,019
Trcnsf?rime'nga"/pér. né i i 3,841 ) ) _ (3,847) )
rezervén e rivlergsimit

Rivler&simi i letrave me vleré - - (447) - - - (447)
Rimarrie e tepricés nga

rivlerésimi i aktiveve fikse ) . ) (29) ) 29 -
Té tjera rivlerésime - - (10) - - = (10)
Shpérndaria e fitimit - - - - 107 (29) (5,178) (5,100)
Fitimi nefo nga aktiviteti bankar = - = - = - 1,818 1,818
Transf?rime.r]gon/pér. né _ ) (3,341) i i . 3341 i
rezervén e rivierésimit

Rivlergsimi i letrave me vleré - - (67) - B B (67)
Rritie nga rivlerésimi i

aktiveve fikse, neto : ) ) 1,706 : : 1,706
Rimarrie e tepricés nga

rivlerésimi i aktiveve fikse : ) ) (29) . 29 .
Té tjera rivlerésime . - 4 - : : 4
Shpérdaria e fitimit - - - - 524 (29) (5,159) (4,664)

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 160 deri né fagen 186, jané pjesé pérbérése e kétyre
pasqyrave financiare.
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PASQYRA E RRJEDHJES SE PARASE PER VITIN E MBYLLUR ME 31
DHJETOR 2006

(t& gjitha balancat jané né milioné lekg, nése nuk éshté shénuar ndryshe.)

Rritie né provigjonet pér hua t& dyshimta 5 6
Zhvlerésimi dhe amortizimi 237 274
Amortizimi i skontos sé& letrave me vleré t& vlefshme pér shitje (3,920) (3,760)
Té ardhura nga interesat (5,533) (4,300)
Shpenzime pér interesat 1,802 1,457
Humbje nga shitja e letrave me vleré & vlefshme pér shitje 1,503 397
Fitim nga shitja e letrave me vleré t& mbajtura pér tregtim (72) -
Fitime t& parealizuara nga letrat me vleré t& mbajtura pér tregtim (5) -
Amortizimi i grantit (53) (471)

Ulie né depozita me Fondin Monetar Ndérkombétar 564 8,359
(Rritie) / Ulje né aktive t€ tiera né monedhé t& huaj (171) 8
Ulje né kredité tranzite 68 70
(Rritie) n& aktive t& tiera vendase (1,865) (36)
Rritie / (ulie) né detyrimet ndaj Fondin Monetar Ndérkombétar (892) 197
(Ulje) né detyrimet ndaj institucioneve financiare (73) (208)
Rritie né detyrime & tjera & huaja 186 -
Rritie né detyrimet ndaj bankave vendase 4,688 7,629
Rritie né detyrimet ndaj geverisé 9,588 1,054
Rritie né detyrime 1& tiera né monedhé vendase 193 181
Grant i marré - 64
Blerja e letrave me vleré né monedhé t& huaj t& mbajtura pér tregtim (25,726) -
Shitja e letrave me vleré né monedhé t& huaj t& mbajtura pér tregtim 16,281 -
Fluksi i parasé i gieneruar nga operacionet 2841 17318
Interesa t& marré 5,396 3,993
Interesa t& paguar (1,788) (1,465)
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Bler|o e aktiveve fikse ) 152)
Blerja e aktiveve fikse t& patrupézuara (2) (59)
Blerja e letrave me vleré né monedhé t& huaj t& vlefshme pér shitie (289,309) (234,083)
Blerje e letrave me vleré né monedhé vendase t& vlefshme pér shitje (181,866) (180,421)
Shitia dhe maturime 1€ letrave me vleré né

monedhé & huaij t& vlefshme pér shitje 300,050 207,802
Shitia dhe maturime 1€ letrave me vleré né

monedhé vendase t& vlefshme pér shitie 184,832 Vil st
Rritia né marréveshiet e riblerjes (5,156) (1,758)
Axhustime pér efekt t€ kursit t& kémbimit 506 158

Maturimi i borxheve 1,726 -
Rivlerésimi i godinés gendrore 1,706

Rivler&simi i rezervave 1& tiera 4 (10)
Rritja né rezerva 1é tiera 524 107
Rritja (ulja) né emetimin e parasé né qarkullim 9,000 15,000
Fitimi i shpérndaré (5,188) (5,207)

Shénimet mbi pasqyrat financiare nga fagja 160 deri né fagen 186, jané pjesé pérbérése e kétyre
pasqyrave financiare.

Kéto pasqyra financiare u miratuan nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé né 1 mars 2007.

Ardian Fullani Marseda Dumani
Guyérnator i B/G}Flkés Dre|for i Departamentit té
s .

ﬂ_q. 4
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SHENIME MBI PASQYRAT FINANCIARE PER VITIN E MBYLLUR ME 31
DHJETOR 2006
(t€ gjitha balancat jané né milioné leké, nése nuk shprehet ndryshe.)

1. INFORMACIONE TE PERGJITHSHME

Banka e Shqipérisé (“Banka”) é&shté Banka Qendrore e Republikés sé
Shqipérisé, gé ushtron veprimtaring e saj né pérputhje me ligjin nr. 8269 daté
23 dhjetor 1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”. Né zbatim t& kétij ligji, detyrat
kryesore t& Bankés sé& Shqipérisé jané si vijon:

* arritja dhe ruajtja e stabilitetit t& ¢cmimeve;

* nxitja dhe mbéshtetia e zhvillimit t&€ njg regjimi t& kémbimeve
valutore;

*  administrimi i parasé né garkullim;

. administrimi i normave té interesit;

*  hartimi, miratimi dhe zbatimi i politikés monetare t& Republikés sé&
Shqipérisé;

*  mbik&qgyrja e aktiviteteve t& bankave 1& nivelit t& dytg, pérfshiré dhénien
e licencave té t& gjitha bankave;

* dhénia e licencave pér ushtrimin e aktivitetit brenda territorit té
Republikés sé Shqipérisg, t& institucioneve bankare ndérkombétare.

Banka i nénshtrohet ligjeve t& miratuara nga Kuvendi i Republikés sé
Shqipérisé dhe ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé”.

2. PERMBLEDHJE E DISA PARIMEVE TE RENDESISHME
KONTABEL

(a) Bazat e pérgatities sé pasqyrave financiare

Pasqyrat financiare jané pérgatitur né pérputhje me Ligjin Shqgiptar “Pér
kontabilitetin dhe pasqgyrat financiare” dhe né pérputhje me parimet kontabél t&
pérshtatura nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé. Kjo politiké kontabile
éshté gjerésisht né pérputhje me Standardet Ndérkombétare t& Raportimit
Financiar (“SNRF”), t& miratuara nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare t&
Kontabilitetit (“BSNK”). SNRF-t& pérdoren né pérgatitien e pasqyrave financiare
t€¢ bashkéngijitura, deri né fazén ku nuk bien né kundérshtim me ligjin “Pér
Bankén e Shqipérisg”.

Parimet kontabile kryesore qé& jané pérdorur nga Banka né pasqgyrat
financiare, jané pérshkruar si mé poshté:

Pasqgyrat financiare 1€ paragitura pérfshijné llogarité e Bankés, pérgatitur
mbi bazén e kostos historike t&€ kontabilitetit, pérshtatur pér t& pérfshiré
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rivlerésimin e portofolit t& letrave me vleré, monedhave t& huaja, té arit, t&
ndértesés gendrore, si dhe t& aktiveve dhe detyrimeve t& tjera financiare.

Pasqyrat financiare paragiten né monedhén vendase t& Republikés sé
Shqipérisé, leké Shqiptar “leké”.

Banka kontrollon aktivitetin e Shtypshkronjés, njé njési biznesi e cila merret
me shtypshkrimin e materialeve t€ Qeverisg, qé pérmbajné elemente té sigurisé
sé lartg, si dhe t& publikimeve t& Bankés sé& Shqipérisé. Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé, mé daté 1 prill 2003, vendosi qé Shtypshkronja t& mbetet
pérkohésisht né varési administrative t& Bankés sé Shqipérisé, si pjesé e vecanté
e strukturés organizative t& saj. Operacionet financiare t& Shtypshkronijés,
nuk jané konsoliduar me ato t& Bankés, pér faktin se Shtypshkronja nuk ka
kryer rivlerésimin e mjeteve financiare dhe ndértesave t& saj, konform me
rivlerésimin e mjeteve financiare dhe ndértesave té Bankés.

Pozicioni financiar i Shtypshkronjés mé 31 dhjetor 2006, &shté i pasqyruar
né Shénimin 27 té kétyre pasqyrave financiare.

(b) Interpretime té reja t&€ miratura, gé s’kané hyré akoma né fuqi

Pérgatitia e pasqyrave financiare né pérputhje me SNRF-t&, pércakton
domosdoshmériné e pérdorimit t& disa vlerésimeve kritike kontabél. Gjithashtu
kérkohet, q& drejtuesit t& ushtrojné gjykimin e tyre né procesin e zbatimit &
politikave kontabél t& Bankés. Fushat, ku mé s& shumti kérkohet njé shkallg e
larté gjykimi apo kompleksiteti, apo fushat ku supozimet dhe vlerésimet jané
t& réndésishme pér pasqyrat financiare, jané prezantuar né politikat kontabile
té raportuara.

Banka ka zgjedhur t& mos zbatojé, para datés efektive, standardet dhe
interpretimet g& jané miratuar, por jané ende joefektive pér periudhat kontabél
qé fillojné mé 1 janar 2006:

— SNRF 7, Instrumentet Financiare: Prezantimi (efektive né 1 janar
2007);

— SNK T, Amendim — Prezantime shtesé né lidhje me kapitalin (efektive
né 1 janar 2007).

Zbatimi i kétyre interpretimeve té reja nuk do t& keté ndikim material né
pasqgyrat financiare t&€ Bankés pér periudhén fillestare t& zbatimit.

(c) Shmangie nga Standardet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar
Devijimet mé t& réndésishme nga “SNRF” mund t& pérmblidhen si mé poshté:
- SNK 16 “Pasuria, Ndértesat dhe Paijisjet”.

Metoda e rivlerésimit t&€ ndértesés, sic prezantohet né shénimin 10 nuk
éshté né pérputhje me kérkesat pér rivlerésimin, t& parashikuara nga SNK 16
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“Pasuria, ndértesat dhe paijisjet”, né masén gé ky rivlerésim nuk u realizua pér
té gjithé klasén e ndértesave.

- SNK 19: “Pérfitimet e punonijésve” dhe SNK 26 “Kontabiliteti dhe
raportimi i fondit t& pensionit”.

Pasqyrimi dhe kontabiliteti i Fondit t& Pensionit nuk éshté béré né pérputhje
me SNK 19 dhe 26. Detyrimi ndaj fondit t& pensionit éshté shprehur si vleré
neto, por pérllogaritia e kétij detyrimi nuk i &shté pérmbajtur specifikimeve té
standardit, pér shkak se nuk éshté béré asnjé vlerésim aktuarial.

- SNK 27: “Pasqgyrat financiare t& konsoliduara dhe kontabiliteti i
investimit né filiale”.

Né& pasqyrat financiare t& Bankés, nuk &shté béré konsolidimi i raporteve
financiare né lidhje me aktivitetin e shtypshkronjés, njgsi gé administrohet nga
Banka, sic sqarohet sa mé sipér.

(d)  Njohja e interesave dhe komisioneve

Té ardhurat dhe shpenzimet pér interesa njihen sipas kontabilitetit t& té
drejtave t& konstatuara. Té ardhurat dhe shpenzimet pér interesa, pérfshijné
interesat e fituar nga kuponat si edhe amortizimin e ¢do primi apo skontoje,
apo cdo diference tjetér ndérmiet vlerés fillestare kontabél t& instrumentit
fitimprurés dhe vlerés sé tij né maturim, llogaritur bazuar né metodén lineare.

Té ardhurat dhe shpenzimet nga komisionet lindin nga shérbimet financiare
t& siguruara nga Banka dhe regjistrohen né pasqyrén e t&€ ardhurave dhe
shpenzimeve, né momentin qé shérbimi kryhet. Shpenzime/té ardhura té tiera
operative, périshijné fitimet dhe humbijet gé vijné nga shitjet dhe ndryshimet né
vlerén e tregut t& mjeteve dhe detyrimeve financiare, t&¢ mbajtura pér tregtim
apo 1é vlefshme pér shitje.

(e)  Konvertimi i monedhave t& huaja

Transaksionet né monedhé t& huaj, konvertohen né leké me kursin zyrtar té
kémbimit t& Bankés, né datén e kryerjes sé transaksionit. Né cdo daté bilanci,
zérat monetaré té bilancit t& shprehur né monedhé t& huai, rivlerésohen me kursin
zyrtar t& kémbimit t& Bankés né datén e bilancit. Zérat jomonetarg, t& shprehur
né monedhé & huaj maten né termat e kostos historike dhe nuk rivlerésohen.

Fitimi ose humbja e parealizuar nga ndryshimi i kurseve t& kémbimit
njihet fillimisht né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve, dhe mé pas
transferohet né llogariné “Rezerva té rivlerésimit” né bilanc, si¢ parashikon
ligji nr 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”.

Kurset zyrtare t& kémbimit, t& pérdorura nga Banka (njési e monedhés sé
huaj pérkatése e shprehur né lek&) pér monedhat e huaja mé kryesore, mé 31
dhjetor 2006 dhe 31 dhjetor 2005 paragiten si mé poshté:
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31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Dollari amerikan (“Usd”) 94.14 103.58
Monedha Evropiane (“EURQ”) 123.85 122.58
Stérlina angleze (“GBP”) 184.65 178.65
Té drejta t& vecanta térhegjeje (“Sdr”) 141.51 148.03
Jen japonez (Ypy) 0.7919 0.8826
Ari (“Xau”) lonz = 59,844.80 lonz = 53,136.54

()  Aktivet financiare

Té gjitha aktivet financiare shprehen fillimisht me kosto, gé konsiderohet
¢mimi i blerjes pérfshiré shpenzimet e lidhura me blerjen e aktivit financiar,
dhe né vijim maten me vlerén reale.

Aktivet financiare klasifikohen si mé poshté:

Hua té krijuara nga Banka

Huaté jané aktive financiare me pagesa fikse ose t& paracaktuara, t€ cilat
nuk tregtohen né njé treg aktiv por krijohen nga Banka, pér t'i siguruar fonde
huamarrésit. Huaté e krijuar nga Banka pérfshijné huaté pér punoniésit.

Né cdo daté raportimi né vijim ato paragiten me koston e amortizuar, duke
zbritur cdo humbje nga rénia e vlerés pér té reflektuar shumat gé nuk mund
té rekuperohen mé.

Té mbajtura deri né maturim.

Letrat me vleré t& mbajtura deri né maturim jané aktive financiare, té cilat
mbartin pagesa fikse ose t& pércaktuara dhe me maturime fikse, pér té cilat
Banka ka géllimin pozitiv dhe mundésiné pér t'i mbajtur deri né maturim.

Letrat me vleré t& mbaijtura deri né maturim njihen né pasqyrat financiare
né datén efektive té shlyerjes dhe fillimisht regjistrohen me kosto. Né cdo daté
raportimi né vijim ato paragiten me vlerén e amortizuar, duke zbritur humbijen
nga rénia né vlerg, e cila njihet pér té reflektuar shumat e parekuperueshme.

Té vlefshme pér shitje.

Investime t& vlefshme pér shitje njihen né pasqgyrat financiare, né datén
efektive t& shlyerjes dhe, pas njohjes sé& paré, ato paragiten né pasqyrat
financiare me vlerén reale. Ndryshimet né vlerén reale pasqyrohen direkt né
kapital né “Rezervén e rivlerésimit t& letrave me vlerg”, pérvec humbjeve nga
rénia né vleré. Kur investimi shitet ose shpreh rénie né vlerén e arkétueshme,
fitimi apo humbja e akumuluar e njohur deri né até moment né rezervén e
rivlerésimit, njihet si e ardhur ose shpenzim pér periudhén.

Aktive financiare t& mbajtura me vleré reale pérmes fitim humbjes.

Kjo kategori pérfshin instrumente financiare gé Banka i mban pér géllime
tregtimi né terma afatshkurtér. Kéto investime njihen né pasqyrat financiare
né datén e tregtimit, daté kjo kur blerja apo shitja e investimit &shté e
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pércaktuar né marréveshije, termat e sé cilés kérkojné shlyerjen e investimit
brenda afatit t& pércaktuar nga tregu. Letrat me vleré t&€ mbajtura pér tregtim
njihen né pasqyrat financiare me vlerén reale. Cdo fitim/humbje e realizuar
nga ndryshimi né vlerén reale, njihet direkt né pasqyrén e t& ardhurave dhe
shpenzimeve.

Vlera reale.

Pér letrat me vleré qé tregtohen né tregje financiare t&€ organizuara, vlera
reale pércaktohet duke iu referuar gmimeve & kuotuara né bursé né momentin
e mbylljes s& aktivitetit & biznesit né datén e bilancit.

Pér letrat me vlerg, pér té cilat nuk ekziston njé cmim i kuotuar né bursé, njé
vlerésim i arsyeshém i vlerés reale pércaktohet duke iu referuar vlerés aktuale
t& tregut t& njé letre tjetér me vlerg, e cila éshté e pérafért né natyré.

Rénia né vleré dhe paarkétueshméria e aktiveve financiare.

Mijetet financiare, me pérjashtim t& atyre klasifikuar si “Té mbajtura pér
tregtim”, vlerésohen né cdo daté bilanci, nése kané pésuar rénie né vleré
apo kané humbur aoftésiné shlyerése. Mjetet financiare pésojné rénie né vleré
kur ka evidencé objektive gg&, si rezultat i nj¢ apo mé shumé ngjarjeve gé
kané ndodhur pas njohijes fillestare t&€ mjetit financiar, jané ndikuar rriedhat e
ardhshme t& parave qé pritet t& merren nga investimi. N& qofté se njé evidencé
e tille ekziston, pércaktohet shuma gé vlerésohet t& merret nga ai aktiv dhe
ndonjé humbje nga rénia né vleré, duke u bazuar né vlerén neto aktuale
té rriedhjes s& ardhshme t& parasé gé pritet 1€ merret, dhe diferenca midis
shumés qé vlerésohet t& merret dhe vlerés kontabél njihet si mé poshté:

*  pér huaté e krijuara nga Banka - shuma e rekuperueshme e huasé
sé krijuar llogaritet bazuar mbi vlerésimin né fund té& vitit pér huaté,
duke pérfshiré dhe interesin e akumuluar. Né pércaktimin e shumave
t& rekuperueshme nga huaté pér personelin, drejtuesit duhet té
konsiderojné shumé faktoré, duke pérfshiré dhe historingé e pagesave
t€ ish-punonijésve. Provigjone pér rénien né vleré t&€ huave, raportohet
né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve si njé shpenzim dhe
zbritet nga kategoria pérkatése e aktiveve né bilanc. Kur vendoset gé
njé hua nuk mund t& rekuperohet mé, & gjitha procedurat e nevojshme
ligiore jané pérfunduar dhe humbja pérfundimtare éshté pércaktuar,
huaja higet nga librat.

*  pér akfivet financiare t& mbajtura deri né maturim — vlera e mbartur e
aktivit ulet deri né shumén gé vlerésohet t& merret né ményré direkte
ose népérmijet pérdorimit t& njé llogarie provigjone dhe shuma e
humbjes pérfshihet né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve;

*  pér aktivet financiare t& vlefshme pér shitie — né qofté se rénia né
vlerén e tregut, e njé aktivi t&€ disponueshém pér shitie éshté kaluar
direkt né kapital dhe ka njé evidencé objektive gé aktivi mund té keté
rénie né vleré, humbja e akumuluar gé &shté njohur direkt né kapital
do t& higet nga kapitali dhe do t& njihet né pasqyrén e té& ardhurave
dhe shpenzimeve edhe nése aktivi financiar zotérohet pérséri nga
Banka.
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() Marréveshijet e riblerjes dhe marréveshijet e anasjellta té riblerjes

Letrat me vleré bleré nén marréveshje pér t'i rishitur (marréveshije riblerjeje e
anasijellt€) dhe letrat me vleré shitur nén marréveshije pért'i ribleré (marréveshjet
e riblerjes) jané trajtuar pérgjithésisht si hua té kolateralizuara dhe regjistrohen
me shumén e parave t&€ dhéna/marra, plus interesin e pérllogaritur.

Marréveshiet e riblerjes regjistrohen né bilanc né zérin “Detyrime ndaj bankave
vendase”. Bazuar mbi rregulloren e Bankés sé& Shqipérisé mbi marréveshjet e
riblerjes, Bankés nuk i duhet 1& krijojé kolateral pér kéto letra me vlerg.

Interesi i fituar mbi marréveshjet e anasjellta t& riblerjes dhe interesi i
pésuar mbi marréveshjet e riblerjes, njihen si t&¢ ardhura ose shpenzime nga
interesi gjaté jetégjatésisé sé cdo marréveshjeje, duke pérdorur normén bazé
t€ interesit t& shpallur me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés.

(h)  Aktive t&€ géndrueshme

Aktivet e géndrueshme shprehen me koston historike zvogéluar me
amortizimin e akumuluar, me pérjashtim t& ndértesés gendrore t&€ Bankés, e
cila shprehet me vlerg t& rivlerésuar (Shénimi 10). Cdo rritie gé rriedh nga
rivlerésimi i godinés kryesore kreditohet direkt né kapital né zérin, rezerva té
rivlerésimit t& ndértesave, pérveg rastit kur kjo rritje anulon rénien nga vlerésimi
i t& njgjtit aktiv, 1€ njohur mé pérpara né fiim/humbije, rast ky specifik ku rritja
nga rivlerésimi njihet direkt né fitim/humbje deri né masén e rénies sé njohur
paraprakisht. Cdo rénie né vlerén e mbetur t& ndértesave, rezultuar nga procesi
i rivlerésimit njihet direkt fitim/humbije, deri né masén e balancés sé njohur né
rezervat e rivlerésimit, rezultuar nga rivlerésimi i méparshém i godinave.

Né qofté se vlera e tregut e njé aktivi & géndrueshém éshté mé e vogél sesa
vlera kontabél, pér shkak t& rrethanave t& konsideruara jo t&€ pérkohshme,
aktivi zvogélohet deri né vlerén e tregut.

Fitimet ose humbijet nga hegja (shitjet ose nxjerrjet jashté pérdorimit) e
aktiveve t& géndrueshme, pércaktohen si diferencé midis vlerés neto té daljes
nga bilanci dhe vlerés neto kontabél t& mjetit, dhe regijistrohen né llogariné
humbije-fitim t& vitit né té& cilin aktivi éshté hequr.

Amortizimi llogaritet mbi t& gjitha aktivet fikse, bazuar né koston historike
ose shumén e rivlerésuar. Amortizimi vjetor llogaritet me metodén lineare,
duke pérdorur normat specifike t& amortizimit pér cdo aktiv t& amortizueshém,
bazuar né jetégjatésing e vlerésuar t& aktivit. Jetégjatésia e zbatuar né vitin
2006 éshté e njgjté me até t& vitit 2005:

2006
Ndértesa—godina gendrore 40 vijet
Ndértesat-né degé 25 vijet
Mijete transporti 5-10 vjet
Paijisie zyre 3-20 vjet
Programe kompijuteri 2 viet
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(i)  Kosto té shtypjes dhe prerjes s& parasé

Kostot e printimit t& kartémonedhave dhe t& preries s&€ monedhave
kapitalizohen si aktive fikse t& patrupézuara dhe amortizohen respektivisht me

2.5 viet dhe 10 vjet.
(i)  Tatimi dhe shpérndarja e fitimit

Banka éshté e pérjashtuar nga tatimi mbi fitimin, né bazé té ligjit “Pér
Bankén e Shqipérisé” dhe bazuar né kété ligi 100 pér gind e fitimit, kalon
direkt né buxhetin e Shtetit, pas plotésimit t& niveleve t& fondeve rezervé, té
kérkuara nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé.

(k)  Rezerva ligjore

Né pérputhje me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”, Banka ka krijuar njé
rezervé ligjore, né té cilén transferohet 25 pér gind e fitimit neto & ¢do viti,
derisa shuma e rezervés arrin 500 pér gind t& kapitalit themeltar.

()  Grantet

Grantet regjistrohen fillimisht né bilanc me shumén e marré. Grantet gé
lidhen me zéra shpenzimi, kalohen te pasqyra e t& ardhurave e shpenzimeve
gjaté periudhés gé éshté béré shpenzimi. Grantet gé lidhen mé blerjen e
pronave, & pajisieve dhe programeve kompjuterike kalohen te pasqgyra e té
ardhurave e shpenzimeve, pérgjaté jetés sé aktivit pérkatés, né shumén gé i
pérket zhvlerésimit/amortizimit qé i zbritet aktivit.

(m) Paraja dhe ekuivalentet e saj

Pér qéllimin e pérgatities sé pasqyrés sé rriedhjes sé parasé, paraja dhe
ekuivalentét e saj ndahen né arka né leké dhe né monedha t& huaja, si dhe
depozita né monedhé t& huaj me maturitet & mbetur mé pak se tre muai.

(n)  Pérdorimi i parashikimeve

Pérgatitia e pasqgyrave financiare kérkon nga drejtimi i Bankés gé t& béjé
parashikime dhe supozime, gé ndikojné né shumat e raportuara té aktiveve
dhe detyrimeve dhe paragitien e aktiveve dhe detyrimeve kontigjente, llogaritur
né datén e pérgatitjes sé pasqyrave financiare, dhe shumat e raportuara té té
ardhurave dhe shpenzimeve gjaté periudhave té raportuara. Rezultatet faktike
mund t& ndryshojné nga ato t& parashikuara.

(o) Krahasueshméria
Disa shifra krahasuese né pasqyrén e t& ardhurave si dhe né pasqyrén e

kapitalit dhe rezervés jané riklasifikuar, qé t& jené konform prezantimit t&
pasqyrave financiare 1& vitit aktual.
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3. ARI DHE METALE TE CMUARA

Mé 31 dhjetor 2006, vlera e arit t& vendosur né depozita, mjete t& Bankés
ishte 797 milioné leké (2005 — 708 milioné leké), e cila pérbéhet prej 13,319
onz né shufra prej ari (2005 - 13,319 onz ar).

Ari &shté vlerésuar me kursin e kémbimit fiks t&€ Londrés né& datén e bilancit.
Diferenca prej 89 milioné lekésh (2005- 168 milioné leké), rezulton nga
rivlerésimi i arit qé éshté regjistruar né rezervén e rivlerésimit. Mé 31 dhjetor

2006, 1 onz ar u vlerésua me 635.7 usd (2005 -513 usd).

Ari dhe metale té tjera t&€ cmuara, té pérfshira né aktive né monedhé vendase
pérfshin gjendjet e platinit dhe t& argjendit né kasafortg, t& vlerésuara me
kursin e kémbimit fiks t& Londrés né datén e bilancit, me njé shumé totale prej
48 milioné lekésh mé 31 dhjetor 2006 (2005 — 45 milioné leké), si edhe ar
jomonetar prej 5 milioné lekésh (2005 — 5 milioné leké).

4. DEPOZITA TEK FONDI MONETAR NDERKOMBETAR

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) 7,012 7,128
E drejta speciale e térhegjes (“SDR”) 847 1,295
Interes i pérllogaritur 8 8
Totali 7,867 8,431

Kuotat tek Fondi Monetar Ndérkombétar (“FMN”) rezultojné nga
anétarésimi i Republikés sé Shqipérisé prané FMN-s&, né pérputhje me ligjin
nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”. Kéto depozita kané
si kundérparti huaté e dhéna nga FMN pér Republikén e Shqipérisg, sic
paragitet né shénimin 11.

E drejta speciale e térhegjes, pérfagéson depozitat e vendosura prané

FMN-sé. Kéto depozita kané njé interes t& pércaktuar né bazé javore. Norma

e interesit mé 31 dhjetor 2006, ishte 4.07 pér gind (2005 — 3.03 %).

5. DEPOZITA NE BANKAT E HUAJA

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Llogari rriedhése 17,281 7,996
Depozita afatshkurtra 20,803 2,175
Interes i pérllogaritur 73 4
Totali 38,157 10,175
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Depozitat afatshkurtra dhe llogarité rriedhése né bankat e huaja, kané
norma interesi qé bazohen né monedhén e depozités apo llogarisé rriedhése
dhe variojné nga 0.17 % deri né 5.29 % (2005 — nga 1.25 % deri né 4.53
%).

Depozitat dhe llogarité rriedhése né bankat e huaja jané né euro, usd,
gbp dhe jpy, t& cilat sipas cdo monedhe t& huaj u pérgjigien gjendjeve t&é

méposhtme:
31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
(n& miliong) (n& miliong)
EURO 197 25
usD 96 28
GBP 7 11
JPY 4,022 2,615

6. INVESTIME NE LETRA ME VLERE (NE MONEDHE TE HUAJ)

6.1. INVESTIME TE VLEFSHME PER SHITJE

Portofoli i letrave me vleré né monedhé té huaj t€ vlefshme pér shitje,
paragitur né vleré tregu &shté si mé poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Nota thesari t& geverive t& huaja 87,190 99,043
Investime afatmesme t& Bankés pér

Rregullime Ndérkombétare 212 4877
Investime me kurs fiks t&€ Bankés pér

Rregullime Ndérkombétare (FIX BIS) Z 25817
Bono thesari t& Qeverisé Franceze 1,818 2,443
Nota thesari t& agjencive amerikane 473 2,584
Totali 117,404 133,464

Nota thesarit t& qeverive t€ huaja, pérfshijné nota thesari 1€ Qeverisé
Amerikane t& shprehura né usd, t&¢ Qeverive Franceze dhe Gjermane té&
shprehura né euro si dhe t& Qeverisé Angleze t& shprehura né gbp. Notat e
thesarit t& geverive t& huaja kané kurse kuponash gé variojné nga 2.5 % né 9
%. Interesi paguhet né baza gjashtémujore dhe maturimet variojné nga maj i
vitit 2007 né tetor t& vitit 2016. Norma e brendshme e kthimit varion nga 2.8
% né 5.66 % (2005 — 1.6 % né 5.82 %).

Investimet afatmesme t& Bankés pér Rregullime Ndérkombétare pérbéhen
nga letra me vleré me kupona fikse, & pércaktuara né usd, euro dhe gbp me
kurse qé variojné nga 2.95 % né 4.6 %. Interesi éshté i pagueshém né baza
vietore, pér investimet né euro dhe gjashtémujore, pér investimet né usd dhe
né gbp, dhe maturimet variojné midis shtator 2007 dhe mars té vitit 2014.
Norma e brendshme e kthimit varion nga 2.87 % né 5.28 % (2005 — 2.87
% né 5.1 %).
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Investimet me kurs fiks t& Bankés pér Rregullime Ndérkombétare (FIX BIS)
jané té shprehura né usd, euro dhe gbp, me normé t& brendshme kthimi
gé variojné nga 3.56 % né 5.3 % (2005 — 2.04 % né 4.53 %) dhe me kufij
maturiteti nga maj 2007, né dhjetor 2007.

Bonot e thesarit & Qeverisé Franceze jané t& shprehura né euro dhe
maturohen deri né gusht 1& vitit 2007. Ato jané bleré me normé t& brendshme

kthimi prej 3.5 % (2005 — 2.1 %).

Notat e agjencive amerikane jané t& shprehura né usd me kurse kuponi
deri 2.37 %. Interesi &shté i pagueshém né baza gjashtémujore dhe kufijté e
maturimit jané deri né shkurt 2007. Norma e brendshme e kthimit éshté 2.4
% (2005 — 2 % né 2.4 %).

Portofoli i letrave me vleré né monedha t& huaja, klasifikuar si “t& vlefshme
pér shitie”, paragitur né vleré nominale sipas monedhave éshté si mé

poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
usb
Nota t& Qeverisé Amerikane 388 388
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 2 77
Nota t& agjencive amerikane 5 25
Investime afatmesme t& BIS 32 24
Totali 427 514
EURO
Nota t& Qeverisé Franceze 199 442
Nota t&€ Qeverisé Gjermane 169 -
Investime afatmesme t& BIS 112 10
Bono thesari t& Qeverisé Franceze 15 20
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 60 125
Totali 555 597
GBP
Nota t& Qeverisé Angleze 27 26
Investime afatmesme té BIS 7 4
Investime me kurs fiks (FIX BIS) 11 9
Totali 45 39

6.2. LETRA ME VLERE TE MBAJTURA PER TREGTIM

Portofoli i letrave me vleré né monedhé t& huaj, klasifikuar si “t& mbaijtura
pér tregtim” paragitet me vleré tregu né leké si mé poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Nota thesari t& Qeverisé Amerikane 6,407
Nota thesari t& agjencive amerikane 3,229
Totali 9,636
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Notat e Qeverisé Amerikane, t& shprehura né usd, kané kurse kuponi gé
variojné ndérmijet 3.37 % dhe 4.87 %. Interesi &shté i pagueshém cdo gjashté
muaj dhe maturiteti varion ndérmjet gushtit 2007 dhe prillit 2011.

Notat e agjencive amerikane, t€ shprehura né usd, kané kurse kuponi gé
variojné ndérmijet 2.37 % dhe 6.62 %. Interesi éshté i pagueshém né baza vietore
ose gjashtémujore, dhe maturiteti varion ndérmjet tetor 2007 dhe néntor 2009.

Duke filluar nga data 25 korrik 2006, ky portofol administrohet nga Banka
Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD) né kuadrin e marréveshjes
sé Bankés sé Shqipérisé me Bankén Botérore “Pér administrimin dhe asistencén
teknike mbi investimin e rezervés valutore t& Bankés s& Shqipérisg”, e lidhur
me daté 23 shtator 2005. Ky portofol njihet né pasqgyrat financiare né datén
e tregtimit.

7. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE TE HUAJ)

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Kuotizacione né institucionet ndérkombétare
Banka Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD) 358 361
Agiencia Ndérkombétare e Zhvillimit (IDA) 12 12
Agiencia e Garantimit t& Investimeve Shumépaléshe (MIGA) 6 6
Korporata Ndérkombétare Financiare (IFC) 69 76
Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (EBRD) 55 61
Banka Islamike e Zhvillimit (IDB) 22 24
Totali i kuotizacione 522 540
Arka né valuté 15 11
Té drejta ndaj IBRD 189 -
Totali akfive 1€ tiera né monedhé t& hugj 726 551

Mé 31 dhjetor 2006, aktive t& tjera né monedhé t& huaj pérbéhen nga
kuotizacionet pér pjesémarrien e Republikés sé& Shqipérisé né institucionet
ndérkombétare financiare prej 522 milioné lekésh (2005 — 540 milioné lekg),
si dhe nga arka né valuté me njé vleré prej 15 milioné lekésh (2005 — 11
milioné leké).

Té drejta ndaj IBRD, pérfagéson shumén pért'u arkétuar nga shitja e letrave
me vleré nga akfiviteti i administruar nga IBRD, gjaté periudhés midis datés sé
tregtimit dhe datés sé shlyerjes sé transaksionit (shiko shénimin 6.2).

8. KREDI PER PALET E TRETA

8.1. KREDI TRANZITE

Totali prej 139 miliong lekésh (2005 — 207 milioné leké) pérfagéson
kredi pér sektorin e shérbimeve, akorduar Bankés ltalo-Shqiptare pér t'iu
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shpérndaré huamarrésve, me géllim mbéshtetien e programeve geveritare
(shiko shénimin 12). Pér kété hua nuk &shté vendosur kolateral.

8.2 KREDI NDAJ BANKAVE VENDASE

Kredia ndaj bankave vendase pérfagéson marréveshje t€ anasjellta
riblerjeje, t€ vendosura midis Bankés sé& Shqipérisé dhe bankave t& nivelit
t&¢ dyté né vlerén 8,904 milioné leké (2005 - zero), me afate maturimi njé
dhe tremujore. Né 31 dhjetor 2006, normat e interesit t& marréveshjeve té
anasiellta t& riblerjes variojné nga 5.6 % né 6.51 %.

9. INVESTIME NE LETRA ME VLERE (NE MONEDHE VENDASE)

9.1 INVESTIME TE VLEFSHME PER SHITJE

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Bono thesari afatshkurtra t& Qeverisé Shqiptare 67,575 66,821

Totali 67,575 66,821

Mé 31 dhjetor 2006, bonot e thesarit afatshkurtra pérfagésojne bono
thesari t& geverisé me kupon zero, me afat maturimi 3 dhe 6-muaj, & cilat
maturohen né periudhén janar - gershor 2007. Norma e tyre e kthimit né

blerje varion nga 5.4 % deri né 7.1 % (2005 — 5.38 % né& 8.64 %).

9.2 INVESTIME TE MBAJTURA DERI NE MATURIM

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Obligacione me zero kupon pér kapitalizimin e Bankés ) 1725
Kombétare Tregtare (“BKT”) 7

Totali = 1,725

Letrat me vleré pér rikapitalizimin e Bankés Kombétare Tregtare kané té
bé&jné me obligacione zero kupon, té cilat jané emetuar nga Qeveria Shqiptare
pér t& zévendésuar pjesémarrien né kapital né Bankén Kombétare Tregtare.
Letrat me vleré fitonin njé normé kthimi prej 6 % né vit dhe u maturuan né
janar té vitit 2006.
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10. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE)

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Aktive fikse, neto 3,123 1,464
Aktive t& patrupézuara, neto 166 278
Kredi punonijésve 857 707
Debitoré té tieré 6 5
Numizmatika 39 38
Inventari 25 25
Té tiera 7 6
Totali 4,223 2,523

Ndértesa gendrore e Bankés, e pérfshiré nén kategoriné “Toka, ndértesa
dhe konstruksione t& pérgjithshme”, u rivlerésua né dhjetor 2006, né shumén
2,660 milioné lekg, nga vlera neto kontabél prej 954 milioné lekésh, vleré
kjo e mbetur nga rivlerésimi i kryer né mars t& vitit 2000. Rivlerésimi u bé
me daté efektive 29 dhjetor 2006, nga njé komision i pavarur vlerésuesish.
Metodologjia e vlerésimit u bazua né metodén e t& ardhurave, bazuar né
rikapitalizimin e girave dhe t€ ¢gmimit t€ shitjes t& gendrave té reja té biznesit, né
aférsi t& godinés gendrore t& Bankés. Rritja né vleré prej 1,706 milioné lekésh
u kreditua tek rezerva e rivlerésimit & godinave né kapital dhe amortizohet
cdo muaj né pérputhje me normén e amortizimit pérkatése. Ndértesat e tjera,
proné e Bankés nuk u rivlerésuan.

Né 31 dhjetor 2006, kredité e punonjésve pérfshijné provigjone pér céshtje
giygésore, né masén 15 milioné leké (31 dhjetor 2005 — 10 milioné lekg).

Mé 31 dhijetor 2006, vlera e regjistruar e kolateralit pér kredité afatgjata
dhéné punonijésve t&€ Bankés arrin né shumén 990 milioné leké (31 dhjetor

2005 ishte 851 milioné lekg).

Vlera neto kontabél e aktiveve fikse pér ¢do kategori, paraqitet si mé

poshté:
T(lzkc, nderjreso Paijisje t& Miete Ndértime né Totali i
onstruksione . . . \

1& pérgjithshme pérgjithshme transporti proces aktiveve fikse
Kosto/Vlerésimi
Gijendja mé 1 janar 2006 1,443 682 173 17 2,315
Shtesat 4 28 27 16 75
Rivlergsim i godinés 1,706 - - - 1,706
Eliminim né rivlerésim (189) - - - (189)
Gijendja mé 31 dhjetor 2006 2,964 710 200 33 3,907
Amortizimi i akumuluar
Gijendja mé 1 janar 2006 220 490 141 - 851
Amortizimi i vitit 38 70 14 - 122
Eliminim né rivlerésim (189) - - - (189)
Gijendja mé 31 dhjetor 2006 69 560 155 - 784
Vlera kontabél neto
Gijendja mé 31 dhjetor 2006 2,895 150 45 33 3,123
Gijendja mé 31 dhjetor 2005 1,223 192 32 17 1,464
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Vlera neto kontabél e aktfiveve fikse t€ patrupézuara pér cdo kategori
paraqgitet si mé poshté:

p Bankénota t&€ prera  Totali i aktiveve
rograme

komoiuterike dhe monedha fikse t&
PI t& shtypura patrupézuara

Kosto
Gijendja mé 1 janar 2006 336 2,454 2,790
Shtesat 2 - 2
© emefal m 338 2,454 2,792
31 dhjetor 2006 ! !
Amortizimi i akumuluar
Gijendja mé 1 janar 2006 266 2,246 2,512
Amortizimi i vitit 48 66 114
Gijendja mé
31 dhiefor 2006 8l el 2D
Vlera kontabél neto:
Mé 31 dhjetor 2006 24 142 166
Mé 31 dhjetor 2005 70 208 278

11. DETYRIME NDAJ FONDIT MONETAR NDERKOMBETAR

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Huaja e Uljes s& Varférisé dhe Zhvillimit (PRGF) 8,364 9,513
Llogaria e letrave me vleré tek FMN 4,812 4,881
Llogari e FMN-s& né leké 2,077 1,751
Interes i pérllogaritur 3 -
Totali 15,256 16,145

Huaté PRGF jané té lidhura me kuotizacionet pér anétarésimin e Republikés
sé Shqipérisé né FMN dhe jané térhequr né emér t& geverisé pér reformat e
méposhtme:

“Huaja e Uljes sé Varférisé dhe Zhvillimit PRGF 2” u miratua me marréveshjen
e datés 13 maj 1998 né shumén 45,040,000 sdr, duke u disbursuar nga viti
1999 deri né vitin 2001. Gjendja mé 31 dhjetor 2006 éshté 28,668,900 sdr
(2005 - 36,265,400 sdr). Kjo &shté njé hua e kthyeshme deri né vitin 2011,
né 10 késte gjashtémujore, duke filluar nga viti 2004. Norma e interesit éshté
0.5 % dhe éshté e pagueshme cdo gjashté muaij.

“Huaja e Uljes sé Varférisé dhe Zhvillimit PRGF 3” u miratua me marréveshjen
e datés 21 gershor 2002, né shumén 28,000,000 sdr dhe éshté disbursuar
deri mé 20 gershor 2005. Gjendja né fund té vitit 2006 é&shté 28,000,000
sdr (2005 - 28,000,0000 sdr) me njé interes prej 0.5 %, i pagueshém cdo
gjashté muaj. Principali i huasé do 1é fillojé t& shlyhet pas pesé viet e gjysmé,
me 10 késte t& barabarta.
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“Huaja e Uljes sé& Varférisé dhe Zhvillimit” (PRGF 4) dhe “Huaja-Lehtésia e
Financimit Afatmesém” (EFF) u miratuan me marréveshijen treviecare t& datés

27 janar 2006, né shumén 17,045,000 sdr.

Disbursimi i dy transheve t& para t&¢ PRGF 4 prej 2,435,000 sdr u bé
né vitin 2006, me njé interes prej 0.5 %, i pagueshém c¢do gjashté muaij.
Principali i huasé do té fillojé t& shlyhet pas pesé viet e gjysmé, né dhjeté késte
gjashtémujore té barabarta.

Llogaria e FMN-sg& né lek&” éshté rritur 353 milioné leké, si rezultat i
disbursimit t& dy transheve t& para té huasé EFF prej 2,435,000 sdr, gjaté vitit
2006. Principali i huasé do té fillojé t& shlyhet pas katér viet e gjysmé, brenda
10 vjetéve. Interesi i kétyre kredive &shté i ndryshueshém dhe paguhet cdo tre
muaj. Mé& 31 dhjetor 2006 interesi ishte 5.26 %.

12. DETYRIME NDAJ INSTITUCIONEVE FINANCIARE

JOREZIDENTE

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Detyrime tranzite (Shénimi 8) 139 207
Hua e Republikés s& Greqisé 1,090 1,079
Detyrime ndaj Bankés Botérore 12 28
Interes i pérllogaritur 5 5
Totali 1,246 1,319

Detyrime tranzite prej 139 milioné lekésh pérfagéson huané e dhéné nga
Banka Evropiane e Investimeve dhe pérbéhet nga huaja prej 0.1 milion
usd dhe 1 milion euro (shénimi 8). Interesi paguhet nga pérfituesit e kétyre
kredive tranzite (bankat dhe kompanité vendase) drejtpérsédreijti tek siguruesit
e financimit.

Huaja e Republikés Greke prej 8.8 milioné eurosh éshté dhéné me géllim
financimin e bilancit & pagesave t& Republikés s& Shqipérisé. Norma vjetore
e interesit &shté 1.17 pér gind, e pagueshme ¢do 6 muaj. Huaja maturohet

né vitin 2018.

Detyrimi ndaj Bankés Botérore pérbéhet nga llogarité e organizatave
ndérkombétare prané Bankés sé Shqipérisé, si Banka Ndérkombétare pér
Rindértim dhe Zhvillim (IBRD), Agjencia Ndérkombétare e Zhvillimit (IDA),
Agijencia e Garantimit t& Investimeve Shumépaléshe (MIGA).

13. PARAJA NE QARKULLIM

Banka ka t& drejtén ekskluzive t& emetimit t& monedhés kombétare. Ky z&
pérfshin kartémonedha dhe monedha vendase né garkullim, t& emetuara nga
Banka.
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Mé 31 dhjetor 2006 dhe 2005 shuma e kartémonedhave dhe e monedhave

né garkullim &shté si mé poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Vlera Nominale Copé Totali leké Copé Totali leké
LEKE (n& mijg) (miliong) (n& mijg) (miliong)
100 9,244 924 12,167 1,217
200 15,799 3,160 15,481 3,096
500 66,541 33,271 68,373 34,187
1,000 72,601 72,601 68,218 68,218
5,000 11,351 56,755 9,087 45,435
Monedha 1,523 1,397
168,234 153,550

14. DETYRIME NDAJ BANKAVE VENDASE

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Né monedha t& huaja

Rezerva e detyrueshme 18,273 14,683
Llogari t& bankave & nivelit t& dyté 67 118
18,340 14,801
Né monedhé vendase
Rezerva e detyrueshme 30,122 26,980
Llogari t& bankave t& nivelit t& dyté 453 1,800
Marréveshiet e riblerjes 4,199 505
Depozita njgéditore 436 1,082
35,210 30,367
Interes i pérllogaritur 25 14
Totali 53,575 45,182

Interesi mbi llogaring e rezervave té detyrueshme llogaritet si mé poshté:

* gjendjet né leké: 70 % e yield-it t& marréveshjeve repo: 3.85 % mé
31 dhjetor 2006 (70 % e yield-it t& marréveshjeve repo: 3.5 % mé 31
dhjetor 2005);

* gjendjet né usd: 70 % e normés sé& usd libor njgmujore: 3.75 % mé 31
dhjetor 2006 (70 % e normés sé usd libor njgmujore: 3.07 % mé 31
dhjetor 2005);

* gjendjet né euro: 70 % e normés s& euros nigmujore: 2.57 % mé 31
dhjetor 2006 (70 % e normés sé euro libor nijgmujore: 1.7 % mé 31
dhjetor 2005).

Né 31 dhjetor 2006, vlera nominale e marréveshjeve té riblerjes, t&
vendosura midis Bankés s& Shqipérisé dhe bankave t& nivelit t& dyté éshté
4,199 milioné lek&, me afat maturimi njéditor.
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Deporzitat me afat njéditor kané normé interesi prej 3.75 % (2005 — 3.25 %).

15. DETYRIMI NDAJ QEVERISE

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Fitim pér t'iu derdhur geverisé . 547
Deporzita né emér té€ geverisé 15,922 5,785
Té tjera 22 24
Totali 15,944 6,356

Depozita né emér t& qeverisé pérfshin llogariné kryesore prej 13,048
milioné lekésh, fonde t& donatoréve ndérkombétarg, t€ depozituara né Banké
pér transferim t&€ métejshém né projektet e ndihmés né Shqipéri, prej 2,087
milioné lekésh, si dhe 787 milioné leké jané fonde rezervé t& qeverisé pér
Institutin e Sigurimeve Shogérore (ISSH) dhe Institutin e Sigurimeve té Kujdesit
Shéndetésor (ISKSH).

Zéri “Té tjera” pérfagéson fonde t& marra nga Banka pér nié hua t& dhéné
geverisé nga Banka Islamike e Zhvillimit, prej 22 milioné lekésh (2005 — 24
milioné leké).

16. TE ARDHURA PER T'U SHPERNDARE

Ndihma nga o

Banka Boterore I ifieie Total
Gijendja mé 31 dhjetor, 2005 289 36 325
Pakésime (157) - (157)
Gijendja mé 31 dhjetor, 2006 132 36 168
Amortizimi i akumuluar
Gjendja mé 31 dhjetor, 2005 196 - 196
Amortizimi i vitit 53 - 53
Pakésime (157) - (157)
Gjendja mé 31 dhjetor, 2006 92 - 92
Vlera neto kontabél
Gijendja mé 31 dhjetor,2006 40 36 76
Gijendja mé 31 dhjetor,2005 93 36 129

Ndihma nga Banka Botérore i referohet ndihmave t& pérfituara nga Banka
gjaté viteve 2002-2005, respektivisht pér blerjen e programeve kompjuterike
dhe t& paijisieve, pér zbatimin e projektit AIPS “Sistemi Shqiptar i Pagesave
Ndérbankare” prej 68 milioné lekésh, si dhe projektit AECH “Sistemi i Kryqézimit
t& Pagesave me vleré t& vogél” prej 64 milioné lekésh. Pakésimi prej 157 milioné
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lek&sh, né zérin “Ndihma nga Banka Botérore”, rezulton nga amortizimi i ploté
i ndihmés dhéné nga Banka Botérore pér blerjen e sistemit ATM.

“Té tjera” prej 36 milioné lekésh, pérfagéson vlerén e dy godinave dhuraté
né qytetet Korcé dhe Berat.

17. DETYRIME TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE)

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Detyrimi ndaj Shtypshkroniés (Shénimi 27) 233 212
Depozita t& individéve nga pjesémarria né bono thesari 636 469
Detyrimi ndaj fondit t& pensionit, nefo 6 6
Té tiera 79 74
Totali 954 761

Skema e fondit t& pensionit pérbéhet nga kontributi i punonijésve, né vlerén
2 % t& pagés sé tyre bruto si dhe kontributi i punédhénésit, 15 % mbi totalin e
pagave. Né 31 dhjetor 2006, vlera e mjeteve & fondit t& pensionit, e investuar
né letra me vleré t& geverisé me afat maturimi 12-mujor, éshté¢ 366 milioné
leké. Vlera e akumuluar e kontributeve t& derdhura nga punonijésit e siguruar
né fond, deri né 31 dhjetor 2006 &shté 24 milioné leké (31 dhjetor 2005 -
19 milioné lekg), ndérkohé gé totali i kontributeve t&€ derdhura nga Banka né
Fond, gé nga krijimi i Fondit deri né 31 dhjetor 2006, éshté né vlerén 251
milioné leké (31 dhjetor 2005 — 203 milioné leké).

Né zérin “Té tjera”, pérfshihen kryesisht shpenzime té llogaritura prej 29
milioné lek&sh (2005 —23 milioné leké), t€ cilatlidhen me mirémbaitien e sistemit
ATM, shérbime pér informacione statistikore, komisione pér administrimin e
rezervés valutore nga IBRD efj.. N& kété z& &shté pérfshiré edhe provigjonimi
i pretendimeve pér disa céshtje ligjore, krijuar né kushte normale biznesi. N&
31 dhjetor 2006, njé provigjon prej 22 milioné lekésh &shté njohur né lidhje
me kéto pretendime (2005 — 22 milioné lekg). Gjaté vitit 2006, rezulton njé
shtesé né provigjone prej 19 milioné lekésh dhe jané rimarré né té ardhura, 19
milioné leké& nga provigjonet e viteve t& kaluara (shénimi 24).

18. REZERVA E RIVLERESIMIT

Pérbérésit e rezervés sé rivlergsimit jané si mé poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Rivlerésimi i monedhave t& huaja dhe arit (15,505) (12,164)
Rivlergsimi i letrave me vleré (377) (310)
Rivlerésime té tiera 26 22
Totali (15,856) (12,452)
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Gjaté vitit 2006, humbja neto nga rivlerésimi i monedhave t& huaja dhe
arit nga luhatja e kursit t& kémbimit &shté né njé vleré prej 3,341 milioné leké
(gjaté vitit 2005 — fitimi neto 3,841 milioné leké).

Né pérputhje me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé” neni 64, pika (a), fitim/
humbja neto e rezultuar nga rivlerésimi i mjeteve dhe detyrimeve né valuté té
huaj, transferohet né kapital né njé llogari rivlerésimi “Rezerva té rivlergsimit
nga kursi i kémbimit”.

Né vijim t& po kétij neni, pika (b), gjaté vitit 2006 Ministria e Financave
ka emetuar letra me vleré t& geverisé, me njé total prej 12,164 milioné leké
pér mbulimin e humbjeve neto nga rivlerésimi i monedhave, krijuar deri né
fund t& vitit 2005. Kéto letra me vleré mbahen né llogari jashté bilancit, me
njé maturitet t& rinovueshém prej gjashté muajsh. Shuma prej 7,672 milioné
lekésh (letra me vleré t&€ emetuara pér mbulimin e diferencave nga rivlerésimi
i monedhave, krijuar deri mé 2003) u rinovua né 31 korrik 2006, me njé
normé interesi prej 5.56 pér gind. Shuma prej 3,828 milioné lekésh (letra me
vleré t& emetuara pér mbulimin e diferencave nga rivlerésimi i monedhave,
krijuar deri mé& 2004) u rinovua né 1 shtator 2006, me njé normé interesi
prej 5.83 pér gind, si dhe shuma prej 664 milioné lekésh (pér mbulimin e
diferencave nga rivlerésimi i monedhave, krijuar mé 2005) emetuar 3 korrik
2006, me njé normé interesi prej 5.42 pér qind.

19. REZERVA TE TJERA

Pérbérésit e rezervave 1é tjera jané si mé poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

Rezervé speciale pér bilancin e pagesave 7,209 7,209
Fondi i investimit 301 301
Té tiera 1,196 672
Totali 8,706 8,182

Rezerva speciale pér bilancin e pagesave ka té b&jé me grante t& dhéna nga
Komuniteti Evropian pér Shqipéring, si asistencé financiare pér ta mbéshtetur
né procesin e transformimit t& ekonomisé, né nié ekonomi tregu. Kéto grante
i pérkasin periudhés 1992 — 1993, né mbéshtetie t& géndrueshmérisé sé
bilancit t& pagesave si dhe pér t& forcuar pozicionin e rezervave. Kjo rezervé
ka mbetur e pandryshuar gé nga viti 1995.

Fondi i investimit pérbéhet nga njé fond i krijuar me vendim t& Késhillit
Mbikéqyrés, me qgéllim blerjen e njé godine t& re pér Bankén.

“Té tjera” pérfshin rezerva té krijuara né vitet respektive me vendim té
Keshillit Mbikéqyrés, nga shpérndarja e fitimit gjaté viteve 2002-2006.
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Mé 31 dhjetor 2006, rritja né “Rezerva té tiera”pérfshin njé shpérndarje
t& métejshme prej 495 milioné lekésh, nga fitimi i vitit 2006 si dhe njé
transferim prej 29 milioné lekésh nga rimarrja né t& ardhura nga rezerva
e rivlerésimit t& aktiveve fikse, bazuar né vendimin e Késhillit Mbikéqgyrés
nr.13, daté 1 mars 2007.

20. TE ARDHURA NGA INTERESAT DHE KOMISIONET

(JOREZIDENTET)

Té ardhura nga interesat e letrave me vleré 4,811 3,578
Interesa nga depozitat me afat 684 508
Interesa nga depozitat né sdr me FMN 51 170
Té tiera 324 89
Totali 5,870 4,345

21. SHPENZIME PER INTERESA DHE KOMISIONE

(JOREZIDENTET)
Amortizimi i primit t& letrave me vleré 406 594
Shpenzime pér interesa nga huaté

R B T 13 13
e institucioneve & huaja
Shpenzime pér interesa nga llogarité e FMN 59 48
Té tiera 16 5
Totali 494 660

22. TE ARDHURA NGA INTERESA DHE KOMISIONE

(REZIDENTET)

Té ardhura nga interesat e letrave me vleré 3,902 4,194
Interesa nga huaté geveritare 6 30
Té tiera 112 104
Totali 4,020 4,328
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23. SHPENZIME PER INTERESA DHE KOMISIONE

(REZIDENTET)
Viti g& pérfundon  Viti g& pérfundon
31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Shpenzime pér interesa mbi rezervén e detyrueshme 1,440 1,176
Shpenzime pér interesa mbi marréveshjet repo 233 196
Té tiera 58 21
Totali 1,731 1,393

24. SHPENZIME / (TE ARDHURA) TE TJERA OPERATIVE,

NETO

Viti g& pérfundon Viti g& pérfundon

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Humbje neto nga shitja e letrave me vleré t& vlefshme pér shitje (1,503) (397)
Fitim neto nga shitja e letrave me vleré t& mbajtura pér tregtim 72 -
Amortizimi i grantit 53 42
Provigjone pér céshtie ligjore dhe 1€ tiera (Shénimet 10 dhe 17) (25) (6)
Té tiera 32 1
Fitim i parealizuar nga rivler&simi i letrave me vleré t& mbajtura pér tregtim 4 -
Totali (1,367) (360)

25. SHPENZIME TE PERSONELIT

Shpenzime t& personelit pérfshijné pagat e personelit, kontributet pér
sigurimet shogérore, kontributet pér planin e pensionit dhe shpenzime t&
tiera.

Shpenzimet sociale pérfagésojné kryesisht kontributin e detyrueshém ndaj

Institutit t& Sigurimeve Shogérore. Mé 31 dhjetor 2006, Banka ka patur 378
punonijés (2005 — 427 punoniés).

26. PARAJA DHE EKUIVALENTET E SAJ

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Depozita né bankat e huaja (Shénimi 5) 38,084 10,171
Likuiditete n& monedhé vendase 7,765 13,450
Likuiditete né monedhé t& huaj (Shénimi 7) 15 11
Ari i mbaijtur jashté vendit (Shénimi 3) 797 708
Ari dhe metalet e tiera t& ¢cmuara t& mbajtura 53 50
né vend (Shénimi 3)
Totali 46,714 24,390
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Sic &shté detajuar né shénimin 2(a), Banka kontrollon aktivitetin e
Shtypshkronijés. Pozicioni financiar i Shtypshkronjés mé 31 dhjetor 2006 dhe

2005, paragitet si mé poshté:

AKTIVET

Aktive t& géndrueshme & trupézuara
Inventari
Klienté

Pér t'u arkétuar nga Banka (Shénimi 17)

Totali i aktiveve
KAPITALI | VET
Kapitali themeltar
Rezerva ligjore
Rezerva e investimit
Rezerva té tiera

Fitimi i mbartur
Totali i kapitalit t& vet

Detyrime 1€ tiera

Totali i kapitalit t& vet dhe detyrimeve

Té ardhura
Shpenzime

Fitimi i vitit

31 dhjetor 2006
11

25

233

269

51
19
24

168

268

269

Viti g& pérfundon
mé 31 dhjetor 2006

72
(65)

7

28. ANGAZHIME DHE GARANCI

31 dhjetor 2005

16
37
2
212

267

51
19
24
161

261

267

Viti g& pérfundon
mé 31 dhjetor 2005

99
(97)

2

Banka mban disa llogari né monedhé t& huaj, né lidhje me marréveshjet e
lidhura midis Qeverisé sé Shqipérisé dhe geverive ose organizatave financiare
t&¢ huaja. Meqé kéto llogari nuk pérbéjné as aktiv as detyrim pér Bankén e
Shqipérisg, ato nuk jané pérfshiré né bilancin e Bankés.

Né 31 dhjetor 2006, letra me vleré emetuar nga Ministria e Financave,
pér mbulimin e humbjeve neto nga rivlerésimi i monedhave t& krijuara
né periudhén 2003-2005 rezulton t& jeté 12,164 milioné leké, me terma
maturimi t& rinovueshém cdo gjashté muaj.
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29. AKTIVE TE ADMINISTRUARA

Mé 31 dhjetor 2006, Banka mbante né kujdestari bono thesari afatshkurtra
me vleré nominale 269 miliardé leké, obligacione afatmesme me vleré
nominale 75 miliardé leké si dhe bono thesari afatshkurtra t& shprehura né
euro, me vleré nominale prej 45 milioné euro. Kéto instrumente financiare
pérfagésojné letra me vleré t& emetuara nga Qeveria Shqiptare.

Mé 31 dhjetor 2006, Banka mbante né kujdestari ar dhe metale t& tjera
t& ¢cmuara né emér t&€ Qeverisé me vleré tregu prej 5,308 milioné lekésh. Né
rolin e kujdestarit pér kéto aktive, Banka nuk mbart asnijé lloj rreziku krediti.

Mé 31 dhjetor 2006 dhe 2005 vlera e arit né kujdestari, né emér té
Qeverisé pérbéhet si mé poshté:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005

(n& milioné leks) (né milioné leks)
Ar monetar i mbajtur né bankat e huaja 2,230 1,980
Ar jomonetar i mbajtur né bankat e huaja 1,115 990
Ar jomonetar i mbajtur brenda vendit 1,761 1,564
Metale té tiera t& cmuara 202 160
Totali 5,308 4,694

Interesat e marra nga depozitimi i rezervave té arit & Qeverisé, njihen si té
ardhura nga interesat pér Qevering, duke rritur detyrimin ndaj tyre. Pér vitin
2006, interesat e marré jané rreth 6 onz. Diferenca prej 614 milioné lekésh
éshté rezultat i ndryshimit t& kursit t& kémbimit. (Shénimi 3.)

Kéto llogari nuk pasgyrohen né pozicionin financiar t&€ Bankés.

30. PALET E LIDHURA

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njéra palé ka aftésing té
kontrollojé tjetrén apo t& ushtrojé njé influencé domethénése mbi palén tietér,
né marrjen e vendimeve financiare apo 1& tjera.

Duke marré né konsideraté cdo palé t& lidhur t& mundshme, vémendie i
kushtohet substancés s& marrédhénies dhe jo formés s& miréfillté ligjore.

Banka e Shgiperisé nuk ka palé t& lidhura pérvegse marédhénieve me
drejtuesit dhe anétarét e Késhillit Mbikéqyrés. Mé 31 dhjetor 2006 dhe 31
dhjetor 2005, transaksionet e realizuara me palét e lidhura pérbéhen nga:

31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Kredi pér strehim pér stafin
- Staf drejtues 84 79
Totali 84 79
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Kredité¢ kané norma interesash prej 0.5 pér gind dhe jané t& pagueshme
né 30 vijet, duke filluar pas njé periudhe prej 2 vietésh, me késte t& barabarta
mujore. Kéto kredi jané t& kolateralizuara.

Viti g& pérfundon  Viti g& pérfundon
31 dhjetor 2006 31 dhjetor 2005
Shpenzime administrative
-Shpenzime telefoni

-Drejtorét dhe anétarét e Késhillit Mbikéqyrés 4 4
-Paga dhe bonuse

-Drejtorét dhe anétarét e Késhillit Mbikéqyrés 78 67
-Kontributi i bankés né skemén e fondit t& pensionit

-Drejtorét 7 6
Totali i shpenzimeve administrative 89 77

31. ADMINISTRIMI'| RREZIKUT

Rezerva valutore administrohet nga Banka e Shqipérisé dhe investimi i
saj realizohet nga Departamenti i Operacioneve Monetare, i cili bazohet né
rregulloren “Mbi politikén e administrimit t& rezervés valutore”, gé miratohet
nga Késhilli Mbikéqgyrés. Rezerva valutore, né pérputhje me nevojat pér
likuiditet, investohet né instrumente financiare afatshkurtra dhe letra me vleré
me t& ardhura konstante.

RREZIKU | LIKUIDITETIT

Politikat e monitorimit dhe t€ adresimit ndaj rrezikut té likuiditetit, pércaktohen
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés. Departamenti i Operacioneve Monetare
t& Bankés monitoron rrezikun e likuiditetit né ményré t& vazhdueshme, duke
analizuar treguesit e likuiditetit, boshlléget dhe skenarét ekonomiké. Banka,
administron rrezikun e likuiditetit népérmiet investimit né depozita afatshkurtra
me bankat e huaja.

Politikat e administrimit & likuiditetit, vendosen pér & siguruar gé edhe né
kushte t& véshtira, banka t& jeté né gjendje t& pérmbushé detyrimet e saj.

RREZIKU | KREDITIT

Departamenti i Operacioneve Monetare t& Bankés, nén kontrollin e Késhillit
Mbikéqyrés, éshté pérgjegjés pér pércaktimin e rrezikut t& kreditit, g& shogéron
operacionet e Bankés. Rreziku i kreditit zbutet nga ana e Bankés, duke kryer
transaksione t&€ shumta me institucione geveritare dhe ndérkombétare. Kredité
pér bankat vendase sigurohen nga bonot e thesarit t& Qeverisé.

RREZIKU | CMIMEVE

Faktorét kyg té rrezikut t& ¢cmimeve gé ndikojné bankén jané:

* rrezikuimonedhave,ishogéruarme ndryshime névleréneinstrumenteve
financiare, pér shkak t& ndryshimeve né kurset e kémbimit; dhe

* rreziku i normave t& interesit, i shogéruar me ndryshime né vlerén
e instrumenteve financiare, pér shkak t& ndryshimeve né normat e
interesave té tregut.
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Ekspozimi i Bankés ndaj rrezikut t& monedhave, monitorohet vazhdimisht
nga Departamenti i Operacioneve Monetare. Aktivet financiare, t& mbajtura
né monedhé té huaj jané paragitur né secilén prej shénimeve korresponduese
né pasqyrat financiare.

Rreziku i normave té interesit monitorohet nga Departamenti i Operacioneve
Monetare t& Bankés. Banka e zbut kété rrezik, duke mbajtur njé tepricé té
konsiderueshme té aktiveve interesprurése mbi pasivet gé paguajné interes
(sic detajohet né shénimin 31 mé poshté). Banka mban njé portofol aktivesh
dhe pasivesh financiare me interes, t& tilla q&¢ e ardhura e gjeneruar nga
interesi neto &shté né ményré t& ndjeshme mé e larté se kérkesat operative,
gié q& minimizon efektet e mundshme negative t& ndryshimeve né normat e
interesit. Normat e interesit qé zbatohen mbi aktivet dhe detyrimet financiare
paragiten né ¢do shénim korrespondues t& pasqyrave financiare.

32. NDJESHMERIA E NORMAVE TE INTERESIT (ANALIZA E
MATURITETIT TE MBETUR)

o s Tre . o A Jo t&
Deri né N|e"der| deri né (_3|0§ht? N.|.e def.' Mbi pesé  ndjeshém I
njé muaj ne Tre: gjashté e R viet ndaj Vil
mual muaj nie vit viet interesit

Aktivet
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - 797 797
Depozita tek FMN - 847 - - - - 7,020 7,867
Depozita né banka t& huaja 31,866 6,218 = = = = 73 38,157
Investime t& vlefshme pér shitje - 473 664 23,009 90,969 2,289 - 117,404
Investime t&€ mbajtura deri né maturim - - 1,253 8,383 - 9,636
Aktive té tiera né monedhé té huaj 189 - - - - 537 726
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 53 53
Kredi tranzite - - 139 139
Kredi ndaj bankave 3,350 5,500 - 54 8,904
Investime té vlefshme pér shitje 25,013 23,932 18,630 - 67,575
Aktive 1& tiera vendase - = = - = 857 3,366 4,223
Totali i akfiveve 60,418 36,970 19,294 24,262 99,352 3,146 12,039 255,481
Detyrimet dhe kapitali i vet
Detyrime ndaj FMN 235 150 319 627 4,929 2,458 6,538 15,256
Eefyrime ndoi institucioneve 1,090 156 1,246
inanciare jovendase
Detyrime té tiera t& huaja 186 - - - - - - 186
Paraja né garkullim - - - - - 168,234 168,234
Detyrime ndaj bankave vendase 53,030 - - - - - 545 53,575
Detyrime ndaj geverisé - - - - - 15,944 15,944
Té ardhura pér t'u shpérndaré - - - - - - 76 76
Detyrime t& tjera vendase - - - - - - 954 954
Kapitali dhe rezervat - - - - - - 10 10
et coiaieey, Lol 53451 150 319 627 4,929 3,548 192,457 255481

i vet dhe rezervat

Ndryshimi i bilancit mé 31 dhjetor 2006 6,967 36,820 18,975 23,635 94,423 (402) (180,418)

Ndryshimi i akumuluar nga ndieshméria 6.7 43787 62,762 86,397 180,820 180,418
e normave té interesit - 2006
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o Mus Tre . e Aus Jo té
Deri né N|e"der| deri né G|o§hf? N.|.e def.' Mbi pesé¢  ndjeshém .
: né tre = .~ deriné né pesé ) . Totali
njgé muaj - g|csht§ e vil o vjet . ndQ|
muaj interesit
Aktivet
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 708 708
Depozita tek FMN - 1,295 - - - - 7,136 8,431
Depozita né banka t& huaja 7,868 = - = = 2,307 10,175
Investime t& vlefshme pér shitje 1,747 8,744 4,886 20,877 97,210 - - 133,464
Aktive 1& tiera né monedhé t& huaj - - - - - 551 551
Ari dhe metalet e cmuara - - - - - - 50 50
Kredi tranzite - - - - - - 207 207
Investime 1€ vlefshme pér shitje 23,371 25,038 18,412 - - - - 66,821
Investime t& mbajtura deri né maturim 1,725 - - - - - 1725
Aktive t& tiera vendase - - - - - 707 1,816 2,523
Totali i aktiveve 34,711 35,077 23,298 20,877 97,210 707 12,775 224,655
Detyrimet dhe kapitali i vet
Detyrime ndaj FMN - 263 264 597 5,338 3,051 6,632 16,145
Eetyrime nploi institucioneve i i i 5 1,079 235 1319
inanciare jovendase
Paraja né qarkullim - - - - - - 153,550 153,550
Detyrime ndaj bankave vendase 43,264 - - - - - 1,918 45,182
Detyrime ndaj geverisé - - - - - - 6,356 6,356
Té ardhura pér t'u shpérndaré - - - - - - 129 129
Detyrime 1& tiera vendase - - - - - - 761 761
Kapitali dhe rezervat - - - - - - 1,213 1,213

Totali i detyrimeve, kapitall 43264 263 264 602 5338 4,130 170,794 224,655
i vet dhe rezervat

Ndryshimi i bilancit mé 31 dhjetor 2005 (8,553) 34,814 23,034 20,275 91,872 (3,423) (158,019)
Naryshimi [ akumuluar nga ndieshméria g 55 95 061 49,295 69,570 161,442 158,019

e normave té interesit - 2005
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33. POZICIONI NETO | MONEDHES

LEKE UsD  EURO GBP  Té tjera Totali

Aktivet

Ari dhe metalet e cmuara - - - - 797 797
Depozita tek FMN 6,538 - - - 1,329 7,867
Depozita né bankat e huaja - 9,096 24,496 1,380 3,185 38,157
Investime t& vlefshme pér shitje - 40,239 68,791 8,374 - 117,404
Investime t&€ mbajtura deri né maturim - 9,636 - - 9,636
Aktive 1& tiera né monedhé t&€ huaj 335 379 12 - - 726
Ari dhe metale t& cmuara 53 - - - - 53
Kredi tranzite - 15 124 - - 139
Kredi ndaj bankave 8,904 - - - - 8,904
Investime t& vlefshme pér shitje 67,575 - - - - 67,575
Aktive 1& tiera vendase 4,219 2 2 - 4,223
Totali i aktiveve 87,624 59,367 93,425 9,754 5311 255,481
Detyrimet

Detyrime ndaj FMN 6,889 - - 8,367 15,256
Detyrime ndaj institucioneve financiare jovendase 12 15 1,219 - - 1,246
Detyrime 1& tjera t& huaja - 186 - 186
Para né qarkullim 168,234 - - - 168,234
Detyrime ndaj bankave vendase 35,227 6,472 11,876 - = 53,575
Detyrime ndaj geverisé 8,890 338 6,715 1 - 15,944
Té ardhura pér t'u shpérndaré 76 - - - 76
Detyrime 1é tjera vendase 938 13 3 - - 954
Totali i detyrimeve 220,266 7,024 19,813 1 8,367 255,471
Pozicioni nefo né valuté mé 31 dhjetor 2006 (132,642) 52,343 73,612 9,753  (3,056) 10
Pozicioni neto né valuté mé 31 dhjetor 2005 (117,926) 49,795 65,013 9,029  (4,698) 1,213
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